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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego omadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego
Banku Handlowego S.A. (zwanego dalej ,Spéltks”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Senatorskiej 16, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziest
31 grudnia 2013 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 458.834.315,95 71,
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 31.725.751,22 zl, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywu $rodkéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
1 sprawozdania z dzialalnosci jednostki oraz prawidlowosé ksiagg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.z 2013 1., poz. 330 z pbZn. zm.) oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 1. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2009 r., Nr 226, poz. 1824
z péin. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Spolke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, 7e nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www. pwe.pl
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Opinia niezaleZznego bieglego rewidenta

Dla Walnego omadzenia i Rady Nadzorczej
Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spélki na dzieri 31 grudnia
2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 1.
zgodnie z obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci;

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z
2009 r., Nr 226 poz. 1824 z péZn. zm.) oraz Statutem Spéiki;

c.  zostalo sporzadzonme na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 I. uwzgledniaja postanowienia Ustawy
o rachunkowoéci i Rozporzadzenia oraz s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

! ‘ // ¥ f /
e
dam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 29 maja 2014 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Dane spoiki

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej ,,DMBH”) zostal zarejestrowany 20 pazdziernika 1998
roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st. Warszawy, ul. Swietokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000002963.

Siedziba DMBH miesci si¢ przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.

Zakres dzialalnosei Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnodci maklerskiej na podstawie Decyzji Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 6 marca 2001 roku.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie:
wykonywania zleceft nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie;
nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych na wlasny rachunek;

&

=

® oferowania instrumentéw finansowych;
#

Swiadczenia ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ushugowe oraz
swiadczenia ustug dodatkowych zwigzanych z takimi subemisjami;

® przechowywania i rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
papieréw warto$ciowych oraz prowadzenia rachunkéw pieni¢znych shuzacych do ich obshugi;

B doradztwaiin nych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

®m  wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalno$cia maklerska wykonywana przez
Spotke;

®  sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. i zawiera

dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

W przypadku, gdy informacje dotyczace poszezegblnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystapity w jednostce zardwno w roku obrotowym, jak i w roku poprzedzajacym rok obrotowy, pozycje
te zostaly pominigte przy sporzadzaniu sprawozdania.

Kontynuacja dzialalnos$ci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. w dajacej sie przewidzieé przysziosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez DMBH dzialalnosci.
Przyjete zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, zgodnie z nastepujacymi aktami prawnymi:

® ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2013 roku, poz.330 z pdzniejszymi
zmianami),

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz. U. Nr 226 z 2009 roku, poz. 1824).
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Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz.U, Nr 149 z 2001 r, poz. 1674, z pdiniejszymi zmianami)

L 0.

W DMBH rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, w ktérego sklad wchodzg miesieczne okresy
sprawozdawcze,

DMBH ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiggniete i przypadajace na rzecz DMBH
przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego okresu sprawozdawczego,
niezaleznie od terminu ich zaplaty.

Dia zapewnienia wspotmiernodci przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw do aktywéw i pasywow
danego okresu sprawozdawczego DMBH zalicza koszty i przychody dotyczace przysziych okreséw
oraz przypadajgce na ten okres sprawozdawczy koszty, ktdre jeszcze nie zostaly poniesione.

Srodki pieniezne klientéw deponowane sg na rachunkach bankowych prowadzonych dla DMBH
odrebnie od srodkéw pienieznych wlasnych DMBH.

W przypadku przechowywania przez DMBH srodkéw pienigznych klienta na rachunku bankowym,
ktory jest oprocentowany, klientowi przystuguja odsetki od zapisanych na rachunku $rodkéw
pienigznych w wysokosci i na zasadach okreslonych w ,,Regulamin wykonywania przez Dom
Maklerski Banku Handlowego S.A. zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2010 r., nr 211, poz. 1384, z pézniejszymi zmianami) DMBH jest uczestnikiem obowiazkowego
systemu rekompensat, tworzonego i prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. (dalej KDPW). Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom, na zasadach
okreSlonych w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, wyplat $rodkéw pienieznych oraz
zrekompensowanie wartosci utraconych maklerskich instrumentéw finansowych, zgromadzonych
przez nich w domach maklerskich, w przypadku ogloszenia upadlosci domu maklerskiego lub
prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek domu
maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania, lub stwierdzenia, ze dom
maklerski nie jest w stanie, z powod6éw $cisle zwigzanych z sytuacja finansowa, wykonaé cigzacych
na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie jest mozliwe ich wykonanie w
najblizszym czasie.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek domu maklerskiego ujmowane s§g W
ksiggach na dziefi zawarcia transakeji, w wysokosci ceny nabycia. DMBH kwalifikuje nabyte papiery
wartosciowe do nastepujacych kategorii:

* Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — stanowiace aktywa finansowe nabyte w imieniu i na
rachunek wlasny w ramach wykonywania funkcji animatora lub w ramach dziatalnosci dealera

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
e Pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne

Akcje nabywane przez DMBH w ramach uméw o submisje ustugowa wykazywane sa W pozycji
~Naleznosci dhugoterminowe”. Realizacja subemisji zaktada udostepnianie objetych przez DMBH
akeji osobom uprawnionym, wskazanym przez emitentéw, po ustalonej cenie. Zgodnie z zawartymi
umowami, emitenci sa zobowiazani do odkupu akcji w przypadku, gdyby osoby uprawnione nie
zrealizowaly swojego prawa do nabycia.

Wobec faktu, iz DMBH nie jest narazony na ryzyka oraz nie jest upowazniony do korzysci
wynikajgcych z akeji nabytych w ramach subemisji ushigowej, sa one kwalifikowane do kategorii
»pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne™ i wykazywane w sprawozdaniu finansowym DMBH w
pozycji ,,Naleznosci diugoterminowe”.
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enia nalezno o ktérych mowa powyzej, metodg efektywnej stopy procentowej z

1 4%
uwzglednieniem odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci.

rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
stosuje sig kolejno ceny tych skladnikow, ktére zostaly nabyte najwczesniej.

f%kz}fwz} i pasywa na dzien bilansowy wyceniane sa w nastepujacy sposob:

®  Srodki pieniezne wycenia si¢ wedlug ich wartoéci nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki.
W sprawozdaniu finansowym $rodki pienigzne sg zaprezentowane w nastepujacy sposob:

- srodki zlozone na rachunkach bankowych (a’vista) w pozycji ,.Srodki pieniezne - na
rachunkach bankowych”;

okaty terminowe o terminie wymagaln é 1 do 3 miesiecy nie shuzace celom inwestycyjnym
wykazywane sa wraz z naliczonymi odsetkami w pozycji ,, Srodki pienigZne — inne aktywa
pienigzne™;

- lokaty terminowe o terminie wymagalnosci powyzej 3 miesiecy, nie dluzszym niz 12

cy, Sé%?%{:es celom ém&*ss‘wcx}pvm prezentowane s3 w pozycji ,,Naleznosdci
wraz 7 naliczonymi odsetkami;

miesiecy
krétkoterminowe”,

® instrumenty finansowe przeznaczome do obrotu - wedlug wartosci rynkowej, a aktywa
finansowe dla ktérych nie Esmisje aktywny rynek wyceniane sa wedlug wartosci godziwej
ustalonej w inny sposéb. Zmiany wartosci godziwej zalicza sie Gége@;@éﬁ;{} do przychodéw lub
kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu

& instrumenty finansowe dé}stegme do_sprzedazy — wedhg waﬁesa godziwe]. Skutki zmiany
wartosci godziwej odnosi si¢ na kapital z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytulu trwalej utraty
wartosci tych instrumentow tworzone sa w sytuacji, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
dany skfadnik aktywéw nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w calosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych. O{Ep*sv tworzone sg na dzien bilansowy jako réznica
migdzy ceng nabycia skladnika aktywow i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny, z
tym ze przez wartos¢ godziwg dhuznych instrumentéw finansowych na dzied wyceny rozumie sie
biezaca warto$¢ przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke
zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentow finansowych;

® naleZzno$ci wlasne nie przeznaczone do obrotu - wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Naleznoéci handlowe jako majace charakter
krotkoterminowy wyceniane s3 w kwocie wymagane]j zaplaty. Odpisy aktualizujace wartos$é
naleznosci tworzone sa z uwzglednieniem prawdopodobiefistwa ich zapfaty:

e naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci — do wysokosci
nalezno$ci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznoéci, zgloszonej likwidatorowi
lub sedziemu w postgpowaniu upadiosciowym;

¢ naleznosci od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek
diuznika nie jest wystarczajgcy do zaspokojenia kosztéw postepowania upadiosciowego — w
pelnej wysokosci naleznosei;

e naleznosci kwestionowane przez dhuznikéw oraz z ktorych zaptata dluznik zalega, a wedhug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej dluznika splata naleznosci nie jest mozliwa — do wysokosci
niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci. DMBH tworzy odpisy
aktualizujgce takie naleznosci, jezeli od terminu zaplaty naleznosci uptynely trzy miesiace.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoscei zaliczane sa odpowiednio do utworzenia lub zmniejszenia
odpiséw aktualizujacych naleznoscei.

B Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne - wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze z tytutu trwalej
utraty wartosci;




® zobowigzania finansowe nie przeznaczone do obrotu — w wysokosci zamortyzowanego kosztu,
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej;

® zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu — w wartosci godziwej:

® pozostale zobowigzania — w wartosci wymagajacej zaplaty;

® rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

® kapitaly wlasne— w wartosci nominalnej, za wyjatkiem kapitatu z aktualizacji wyceny

Aktywa i zobowiazania bilansowe oraz zobowiazania pozabilansowe wyrazone w walutach obeych
wykazywane sg w zlotych po przeliczeniu wedlug kursu éredniego danej waluty oglaszanego przez
NBP na dzien bilansowy.

Skiadniki rzeczowego majgtku trwalego oraz wartoéci niematerialnych i prawnych o jednostkowej
wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 3.500 PLN, podlegaja jednorazowemu odpisaniu w koszty w

miesigeu oddania ich do uzytkowania.

Ol
I

Nagrody dia pracownikéw w formie opcji na zakup akcji Citigroup (program opcji pracowniczych
S

SOP), oraz w formie akcji odroczonych (program akumulacji kapitalu — CAP) sa prezentowane i
rozliczane zgodnie z MSSF 2 — , Platnoéci w formie akcji wlasnych” i sa traktowane jako nagrody
ozliczane w $rodkach pienig¢znych. Nagrody typu DCP (deffered cash payment), oraz nagrody w

O
formie akcji fantomowych sg prezentowane i rozliczanie w okresach, ktérych dotycza.

o

Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysziosci, DMBH tworzy rezerwg i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

®  aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sa w wysokosci kwoty
przewidywanej do odliczenia w przyszlosci, w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic
przej$ciowych

B rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwigzku z wystapieniem dodatnich réznic
przejsciowych

B wysoko$¢ rezerw i aktywow ustalana jest przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujgcego w roku powstania zobowigzania podatkowego

B rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie po
uwzglednieniu kompensaty

®  wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona podatku dochodowego stanowi réznice
pomigdzy stanem rezerw i aktyw6w z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

VI Zasady rozpoznawania przychodu/ kosztu

1

Przychody i koszty z tytutu transakcji maklerskich ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w dniu
zawarcia transakcji realizowanej w imieniu wlasnym i na rachunek klienta.

Wyrazone w walutach obcych przychody i koszty, ujmuje sie w ksiegach na dzien ich rozpoznania
wedlug kursu $redniego danej waluty oglaszanego przez NBP w dniu poprzedzajacym.

Pozostale przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia
realizacji transakeji/ ustugi na dziefi bilansowy. Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna
niepewnos¢ co do mozliwoscei uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych.

Przychody i koszty z instrumentéw finansowych:

-przychody i koszty ze sprzedazy instrumentéw finansowych wykazywane sa w dniu zawarcia
transakcji sprzedazy;

-przychody i koszty dotyczace wyceny instrumentéw finansowych wykazywane sg na dzie wyceny;

Strona 4




ok (dyskonta) ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
niu metody efektywnej stopy procentowej;

-przychody z tytulu dywidendy wykazywane sg w dniu ustalenia praw do dywidendy

W

Przychody i koszty finansowe:

(':}\

sw ujmowane sg w rachunku zyskéw 1 strat
mej stopy procentowej

ek od lokat i

-przych
sowaniu metody efe

memoriafowo ,

7

alu odsetek od kredytow 15;515‘ je sig w rachunku zyskéw i strat memorialowo,

"
-t
%

L)

-koszty z ¢
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j;

Warszawa, 29 maja 2014 r.
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BILANS DOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO § 4.

AKTYWA 31.12.2813 31.12.2012
£, eSrodld pieni¢Zzne | inne akiywa pienieine 160 472 031,32 8021309421
I, W kasie 0.00 0,00
2. Nz rachunkach bankowych 16047203132 80213094721
i1 thoterminowe 289 393 466,95 419879 521,18
lientow 51739353975 186 406,30
2. 48 778 327,99 10825644
48 778 527,99 108 256 .44
mych doméw
94
sieldy towarowe
ch izb rozrachunkowvch 92 11
atacych: 252195300
7. 7 tvtutu podatkéw, dotacii i 0.00
8. Pozostale 4277,87
II1. finstrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 5029 535,28
1. Akeje 502953528
1%, [Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 362 451,72 3715
koszty zaplacone z gory 36245172 3715
Y. |Instrumenty finansowe dostepne do sprzedaiy 296 561,00 272 4
1. Akcie i udziaty 290 301,00 2720
a} pozostale 290 5010 272 0
V1. [Wartodci niematerialne i prawne 1 656 862,97 2 179 385,
1. Nabyte koncesje, patenty, licencie 1 podobne wartodci, w tym: 1656 862,97 1508 737,37
oprogramowanie komputerowe: 165686297 150873737
2. Zaliczki na wartodel niematerialne i prawne 0.00 670 64775
X. [Rzeczowe akivwa frwale 89 965,02 6991321
1. Srodki trwale, w tym: 89 965,02 6991321
a) zespoly komputerowe 68 425,32 41 995,07
b) pozostate §rodki trwale 21 539,70 2791814
XI. [Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1539 507,69 914 033,63
1. Aktywa 7 tytulu odroczonego podatko dochodowego 1 53950769 914 033,63
AKTYWA RAZEM 458 834 315,95 503 899 541,51
PASYWA 31.12.2013 31.12.2012
I.  #Zobowiazania krothoterminowe 326 697 681,16 402 124 227,18
1. Wobec klientow 66374 916,74 90033 183,08
2. Wobec jednostek powigzanych 117 205 729,44 101 194 636,45
a) Zobowigzania w-c podmiotu dominujacego 227367738 213,63
b) Zobowiazanai w-c innych powiazanych 114 932 052,06 101 194 422 82
3. Wobec bankow prowadzacych dziatainosé maklerska | innych domow
maklerskich i towarowych doméw maklerskich 137 781 270,11 205941 628 .85
4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe
953 232,76 836 372.31
5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowyceh izb rozrachunkowyeh 697 104.02 2758 673,08
6. 7 tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen spolecznych 1 067 436,02 576 439,59
7. Pozostale 261799207 783 293,82
111, fRozliczenia miedzyokresowe 10 530 217,21 7 409 294,89
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1053021721 7 409 294,89
a) diugoterminowe 1421 79035 68542512
b) krotkoterminowe 9108 426,86 6723 869,77
IV. [Rezerwy na zobowiazania 1272 197,57 1142 738,75
1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5321900 49 721,10
2. Na éwiadczenia emerytaine i podobne 835 257.00 744 693,00
a) dlugoterminowe 738 360,00 738 360,00
b) krétkoterminowe 96 897.00 6 333.00
3. Pozostale 383 721,57 348 324,65
a) dlugoterminowe 11 896,00 139 624.00
b) krotkoterminowe 371 825,57 208 700,65
V. [Zobowigzania podporzgdkowane 0,00 0,00
VI. [Kapital wlasny 120 334 220,01 93 223 280,69
1. Kapital podstawowy 70 950 000,00 70 950 000,00

2. Kapital zapasowy

17431 587,79

15888 187,20

@) utworzony ustawowo

1743158779

15 888 187.20

3. Kapital z aktualizacji wyceny

226 881.00

211 968,90

-z tytutu wyceny akceji GPW

226 881,00

211 968,90

4. Zysk (strata) netto

3172575122

6173 124,59

PASYWA RAZEM

458 834 315,95

563 899 541,51




ZYCJIE POZABILANSOWE

31.82.2812
35 186 805,00
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RACHUNEE ZYSKOW I STRAT BOMU MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO §.A.

§1.61.2013-31.12.2013

01.01.2812-31.12.2012

Przychody z dzialainodcl maklersldel, w tvm

96 294 278,48

38 52’7 Sﬁﬁéi

- od iednostek powigzanyeh

26 721 996 81

8101475311

1 imieniy, lecz na

entami finansowymi we wi

39 284 566,
249 300
2. 8 988 933,
911 511,08
1157 18467
24 135
47286694 34
i 60 876 887 .40 54747 4& 22
i.
1803346450 1517197
2. G1200.00 91
3. 16 535377
4, . 1 983 0¢
3. 567662 308 61
6. 33 485,18 268
7. 867928 52 .
8. 10500 143 82
9. 709 083,12
10. ¢ | inne oplaty 5747 106,54
L1 Pozostale 538139370
1Ml Zysk (strata) z dzialalnodel makierskie} (I - 11) 29 417 391,60 —2 224 946,4]
Iv. Przychody 7 instrumentéw finansowyeh przeznaczonveh do obrotu 2928 161,28 3 849 231.06
i Dvwidendy i inne udzialy w zyskach, w tym: 22723228 1340 507,71
-od jednostek powigzanych 0,00 0.00
2. ¢ sprzedazy/umorzenia 2 700 869.00 2 385684 55
3. ng@sia%g 0,00 123 038,80
V. Koszty z tytulu instrumentéw f inansowych przeznaczonych do obroty 658 890,67 1408 775,00
1. ctualizujace wart 97 870,39 0,00
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 561 020,28 1408 775,00
VI. Zysk / strata z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obroty 2269 210,61 2 440 456,06
VIL. |Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 5 460,55 10 680,48
1. Dywidendy i inne udzialy w zvskach, w tym: 5 460,55 10 080,48
-0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) z operacii instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy 5 460,55 10 080,48
XI. Pozostale przychody operacyine 452 357,63 213 696,32
1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych skladnikow aktywéw trwalych i wartosei
niemateriainyeh i prawnych 0.00 6255,52
2. Pozostate 452 35763 207 440,80
X. Pozostate koszty operacyine 109 934,46 122 231,14
1. Strata ze sprzedazy rzeczowych skiadnikow aktywow trwalych i wartaosci
niematerialnyeh i prawnych 0,00 309,00
2. Pozostale 109 934,46 1922.14
X1 Roznica wartodci rezerw i odpisow aktualizujacych naleznoSei 2005 181,83 363 094,55
1 Rozwiazanie rezerw 2 238 265,69 719 641,30
2. Utworzenie rezerw 253 688,92 346 283,80
3 Zmniejszenie odpisow aktualizuiacych naleznosci 12524408 272 302,01
4. Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznoscei N 104 639,02 82 564,96
XIL  [Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (HI+VI+IX+XI+XTI-XIV+XV) 34 039 667,16 880 149,86




XVIL

Przychody finansowe

7628 330,26

9044 432,63

i 0d lokat 1 depozviow

NAY

2900.43

XNIX. |Zysk{strata) z dzialalnodel sosp

2k sowiazanveh 1002 81
e kursowe 669 473,23
669 47323
335589940
b, $295447.27
. 246 68557
3. ¢ réznice kursowe: 117 665,13
a} zrealizowane 107 671,03
salizowane - ujemne réznice kursowe 9994 10

4 931 0946,

764

odarcze] (XVIFXVIEX VI

XXJEE. | Zvsk (strata) bruito (XIX+XX-XXD)

w

Ll g oo
[ B e
e ik
oy AT R g
1241 LT ) K]

823953211

X X111 Podatek dochodowy

8 438 798,93

2 066 407,52

X X1V, Pozostale obowigzhowe zmniejszenia zyska {zwiekszenia straty)

8,00

0,80

XXV, (Zysk (strata) nefto (XXI-XXIII-XX1V)

31728751,22

6173 124,59

rszawa, 29 m

Karol Péttorak - Wiceprezes 7

jo 2

atryciusz Wojcik - Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

W

Tomasz Ossig - Wiceprezes Zarzadu




Sprawordanie ¢ proeplyws Srodkdw pieniginycl Doms Maklerskizgo Banku Handlowego 5.A.

01.61.13-31.12.13 01.61.12-31.12.12
A Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnoedci operacyjnei (1+-1) 85 139 899.56 16234 138,26
I Zysk {strata) netio 31725 751,22 6173 124,59
1. Korekiv razem 5341414834 16 661 613,61
e 559 958,10
-1
5 850
-13120257
. 119340 998,18
stanu r sowych )4 499, -3298 043,65
ale korekty 73 820, -10761,12
B. -251 238,45 285 840,00
723 215,27 1532 007,29
1. Zbycie warto$ 9 ot vel 450 522,44 0,00
2. Zbveie skladnikdw rzeczowych aktvwow 0.00 18141910
3 ane udzialy wz ch {dy 1350 588,19
Il Wyd viulu dzialalnogei inwesty 1246 167,29
! 7artosci niematerialnveh | prawnvch 121122865
2.1 cie skiadnikéw rzeczowveh akivwow trwalveh 34938 64
<. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnedei finansowej (1 - 1) -4 629 724,00 -22 811 844,60
I Wplywy z dzialalnosci finansowej 6,60 4,00
I Wydatki 2 tvtulu dzialalnodel finansowei 4629 724,60 22 811 844,00
1. Platnosé dywidend 1 innych fat na rzecz whascicieli 4 629 724,00 22 811 844 00
. Przeplywy pieniczne netto razem (A+-B+-C) 80 258 937,11 -6 291 865,80
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 89 258 937,11 -6 291 865,80
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowyeh od walut obcych
F. Srodki pienieZne na poczatek okresu 86213 094,21 86 504 960,01
G. Srodki pieniezne na koniee okresu (F+-D), w tym: 160 472 031,22 84213 094,21
- 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania 0,00 3,00

Warszawa, 29 maja 2014
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Deodathowe informacie | objasnienia do sprawozdanin finansowezo Domn Maklerskicoo Banky Handioweoo S.A.
4 7 g 5

ze okres od I styeznia

Dol

2813 do 31 grudnia

2413 roku

conane od poczgthu roku obrotowego zmisny zasad (polityki) rachunkowosei i

metod wyceny

sporzadzani spraw

finansowego

W Sprawe

daniu §i

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyezgeyeh lat ubiegiyeh, ktére zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym za dany oloss

Nie wys

Dane o poziomie nadzorewanych kapitaléw, calkowitym wymoge kapitalowym oraz wymogy z tytuly kosztéw stalveh

Kapital
podstawowy

Pozycje
pomniciszajgce

poziom kapitalow

Kapitaly 11 kategorii

Kapitaly HI kategorii

EPN

B gt ¢ dai W uw w
poziomie poziemic
nadzorowanych nadzorowanveh
kapitalow kapitaléw

BN )
3
o]
[
N o
[V
(%

Kapitaly II kategorii

Kapitaly 1 kategorii

Kapitaly Kapital ?wwgﬁ o ;:[.4 : new u‘nb"i : mew
2013 z podzialem na miesigce nadzorowane podstawowy pﬁ‘ﬁ ;me;sze‘:;z;ce poziomie poziomie
N : poziom kapitalow padzorowanyeh nadzorowanych
kapitaléw kapitaléw
styczen 84 919 49835 84 707 186,67 212311,68 0,00
luty 84 926 791,81 84706 771,51 22002030 0,00
marzec 34 848 381,41 84 619 421 41 228 960,00 0,00
kwieciert 84 846 942,70 84 633 480,70 21346200 0,00
maj 85 568 20061 85361292,18 206 908,43 0,00
czerwiec 86 862 383,74 86 637 285,96 22509779 0,00
lipiec 86 371 267,15 86 164 ”’()1 57 207 065,58 0,00
sierpient 86 637 418,93 86 437 105,93 200 313,00 0,00
wreesiern 86 806 964,24 86 604 6%\44 202 267,80 0.00
paidziernik 86 876 024,71 86 665 493,03 210 531,68 0,00
listopad 86 364 273,42 86 157 936,58 206 336,84 0,00
grudzien 84 014 353,16 83944 176,78 70 176,38 0,00
("m::::’viig;x:!ég ryzyko rynkowe ryzyko kredytowe ryzyko operacyjne
31/12/2012 20 243 064,63 0,00 § 531 731,50 1171133313
31/12/2013 20 880 039,62 720 939,49 7910 315,81 12248 784,32

wartosci §redniomiesieczne
2013 z podzialem na miesigee

Catkowity wymég
kapitalowy

ryeyko rynkowe

ryzyko kredytowe

ryzyke operacyjne

styczert
futy
marzec
kwiecien
maj
crerwiee
lipiec
sierpien
wriesier
patdziernik
listopad
grudziert

3165572289
26 312 967,68
2595541530
26 303 858,43
29 470 907,40
3150222473
25089 387,98
24480 114,78
2672029271
2937642243
28 578 610,90
27 657 40130

292 833,27
343 756,03
492 578,53
702 39429
52968128
981 708,36
32424433
32449972
499 346,13
493 106,14
973 468,03
232342359

19792 788,90
14399 110,93
13 892 736,05
14031 363,42
16 342 878,92
1880918324
13053 810,53
12444 28194
14509 613,45
1717198317
15 893 809,75
13595 772,03

11570 100,72
11570 100,72
11570 100,72
11570 100,72
11598 34720
11711 333,13
1171133313
11711 333,13
11711333.13
11711 333,13
171133313
11738 205.68

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzief 31 grudnia 2012 roku nie wystepowaly przekroczenia limitu koncentracii zaangazowania ani limitu

duzych zaangazowan,




?«l‘

Wymdg kapitalowy z tytulu rvzyka rynkowego, r

2012

'ka rozhiczenia, dostawy i rvzyka kredytowezo kontrahenta,

calkowity wymbg

kapital wewng¢trzny

‘tulu ryzyka operacyjnego

2013

2612

calkowity wymég  kapital

Dane o ilo$

Nig w

Dane uzupelniajace o aktywach i pasywach

Srodki pienigine i inne aktywa pieniezne

31/12/2013

31/12/2012

srodki pie

$rodki pien ch bankowych

Razem $rodki pienigzne: 160472 631,32 8021309421
Naleznogel

31/12/2013 31/12/2012
Naleinoéci netto - razem 289 393 460,95 419 879 521,18

iz tytutu faktur | oplat depoz
artodciowych kiientow

-82 346 97

Odpis aktualizujacy naleznosei od KDPW-wplaty do Systemu Rekompensat -2 16819024 -2 054 516,66
Naleznodcel brutto - razem 291 643 998,16 422 036 989,87

DMBH pr
odpisami aktualizujgeymi naleznodci na wniesione wplaty.

Maleznoéei brutte

31/12/2013

oto zasadg kompensowania naleznosel z tytulu obowigzkowych wplat do Systemu Rekompensat z utworzonymi

31/12/2012

do 1 roku

289 393 460,95

419 879 521,18

powyzej | roku

2168 190,

naleznosci przeterminowane

82 346,97

Razem:

Naleznosei od Klientéw

291 643 998,16

422 036 989,87

31/12/2013 31/12/2012
2znodel 7 tytutu odroczonego terminu zaplaty 16 070,88 682 11531

naleznosei przeterminowane i roszczenia sporne nieobjete odpisami
aktualizujacymi 0,00 0,00
Razem: 16 070,88 682 115,31
Naleznoéci od jednostek powigzanych

31/12/2013 31/12/2012
naleznosci od jednostki dominujacej 0,00 0,00
naleznosei od jednostek powigzanych 48 778 527,99 123 108 256,44
Razem 48 778 527,99 123 108 256,44

NaleznoSci od bankéw prowadzacych dzialalnosé maklersky, innveh doméw malkderskich i towa

31/12/2013

rowych doméw maklerskich

31/12/2012

naleznosei z tytutu zawartych transakeji gieldowych

94 236 176,83

206 865 121,81

Gielda Papieréw Wariosciowyeh w Warszawie 8.4

94 236 176,83

206 865 121,81

Razem:

94236 176,83

206 865 121,81
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1Z.  Szezegdlowy zakres zmian wartosci ujetveh w bilansie grup rodzajowych wartodcl aiematerialnych i prawnyeh

Wartofd brutio Inne wartodcl Zaliczki na paczet Hazem
niemateriaing wartolci
prawne niematerialnych i
prawnveh
Stan na 31/12/2012 75 228,60 670 647,75 4 678 250,78
Zwickszeni 0,00 828978690 1594 376,63
7 q289
0,00 .00
2,80 -1 49962635
0,00

09,00

75 228,08 4772955084

Umorzenie Enne wartofel Zatiezki na poczet Hazem

niemateriaine § wartodcl
prawne

Stan na 31/12/2012 242363764 7522800 2 498 865,64
Zwickszenie 17 0,00 617 26643
nie . ¢,00 586 074,73
proesunice ey gry 1,70 .00 2] 191,76
Zmnleiszenie: 8,00 0,60 3,00
ekwaliftkowonie 5,00 0,00 0,00
Stan na 31/12/2013 3049 904,07 75 228,00 311613207

Wartodé netto, Oprogramowanie]  Inne wartosd Zaliczki na poczet Razem

niematerislne i wartosei
prawne niematerialnych i
prawnveh
Stan na 31/12/2012 1508 737,37 0,60 676 647,75 2179 385,12
Stan na 31/12/2013 1656 862,97 4.00 5,00 1656 862,97

13, Suzczegdlowy zakres zmian warto§ci ujetych w bilansie instrumentow finansowych zaliczonych do kategorii aktywa
finansowe utrzymywane do ferminu zapadalnoei lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do
sprzedazy
Stan na 31/12/2612 272 091
Zwickszenia 18410
dodainia zmiana wyceny 18410
Zmniejszenia 0
Stan na 31/12/2013 299 501

W roku 2013, podobnie jak w roku poprzednim, DMBH nie posiadal instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii
"aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosei®.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

31/12/2013 31/12/2012
- koszty do rozliczenis - serwisy technologiczne 323 527,93 110 222,02
- koszty do rozliczenia - pozostale 3892379 261 281,14
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe
kroétkoterminowe: 362 451,72 371 503,16
31/12/2013 31/12/2012
-podatek dochodowy odroczony 1 539 507,69 914 033,63
Razem czynne rozliczenia miedzyokresowe 1539 507,69 914 033,63
diugoterminowe
Bierne rozliczenia migdzyokresowe i przyehody przyszlych okresow
31/12/2013 31/12/2012

- Rezerwa na rozliczenie kosztow nagréd pracowniczych - CAP | SOP

788 885,37

685 425,12

- Rezerwa na rozliczenie kosztdw pozostalych nagréd pracowniczych 632 904 98 0,00
Razem dlugoterminowe bierne rozliczenia migdzyokresowe 1421 790,35 685 425,12




18,

1%

20.

21

22.

23.

31/12/2013

577 864

4
56118368

4998 461 37

1 641 691 1 95

767 298.67 0,95

7886 439,87 5605 539,84
31/12/2613 317122012

111832993

Razem przychody przysziveh okreséw

RV
111832993

31/12/2013 31/12/2012
Razem bierne rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe §
priychody przysziyeh okreséw 9 108 426,86 6723 869,77

Dane ¢ ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresy, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu, stanie na

koniec okresu,

Odprawy Renty Nagrody jubileuszowe| Reklamacje i koszty Gdprawy Razes:
Tytul rezerwy: emerviaine spraw sadowveh pracownicze
Stan na 31/12/2012 542 005,00 202 688,00 288 182,60 0,00 1093 017,65
/ 1 90 564 60 0,00 0,00 160 000,00 253 688,92
0,00 0,00 127 72800 4,00 127 72800
Rozwigzanie 0,00 0,00 0.00 0,60 0,00
Stan na 3171272013 632 569,00 202 688,00 168 454,00 63 26757 160 600,00 1218978,57

Zobowigzania wedlug pozycji bilansu o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umows, okresie splaty powyie] | roku

ook

tynal.

Nie wystepuia zobowigzania

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

fo 1 roku,

31/12/2013 3171272012
zobowigzania wobec jednostki dominujacej 2273677 38 21363
zobowigzania wobec jednostek powiazanych 114 932 052,06 101 194 422,82
Razem: 117 205 729,44 101 194 636,45

Zobowigzania wobee bankéw prowadzgeych dzialalnoéé maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich

31/12/2013

31/12/2012

zobowiazania z tytutu zawartych transakeji gietdowych:

137781 270,11

205 941 628,85

Grielda Papierdw Wartodciowych w Warszawie 8.4

137781 270,11

205 941 628,85

BondSpot

0,00

0,00

Razem:

137781 270,11

Zobowigzania wobec KDPW | KDPW_CCP

31/12/2013

205 941 628,85

31/12/2012

zobowigzania z tytutu doplat do funduszu rozliczeniowego

100 852,12

2200 841,01

zobowiazania z tytulu oplat transakeyjnych i rozliczeniowych

596 251,90

557 832,07

Razem:

Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzgceych regulowane rynki papie

697 104,02

réw wartoSciowych

2758 673,08

31/12/2013 31/12/2012
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S A. 952 803,68 836 362,17
BondSpot S.A, 429,08 10,14
Razem: 953 232,76 836 372,31

Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Na dzieft 31 grudnia 2013 r. DMBH nie posiadal kredytow | pozyczek udzielonych przez spétki powiazane.

Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestyeyjnych | emerytalnych oraz funduszy inwestyeyjnych i emerytalnyeh

Nie wystepuja.
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30.

EX.

a)

by

¢}

Dane o strukiurze wiasnosci kapitalu zakiadowego

wartodd nominalna

ficzba akeji

wlasciciel

udzial w kapifale

Razem kapital zakiadowy:

47 360

Propozyeia podzialu zysku lub peliryeis straty za rok ohrotowy

Zarzad DMBH propo

ital zapasowy

Wykaz grup zobow

W okresie sprawozdawczy

an zabezpieczonych na majatku

v okresie pordwnan

76 956 000

ECZONE 11

zostal przezaaczony na:

r Zwyczainego

Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i poreczenia, umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe

W okresie sprawozdawczym, oraz w

Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczed

okresie poréwnawezym nie wystapily.

31/12/2013 31/12/2012
zabezpicczenia zawartych transakeji terminowych 329 643,00 0,00
Razem: 329 643,00 0,60

Walnego

DMBH, jako podmiot dziaiajacy na rachunek wlasny réwniez na rynku terminowym, jest zobowiazany do wnoszenia do KDPW CCP zabezpieczenia
otwartych pozycji w kontraktach terminowych.

Informacja o aktywach finansowych:

Aktywa finansowe z podzialem na:

31/12/2013 31/12/2012
Srodki pienigzne | inne aktywa pieniezne 160 472 031,32 80213 094,21
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5029 535,28 0,00
Naleznosei krotkoterminowe 289 393 460,95 419 879 521,18
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 290 501,00 272 091,00
Aktywa finansowe razem 455 185 528,55 500 364 706,39

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigine

Srodki pieni

e wykazane w aktywach Spélki obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych i

sa wyceniane wedlug wartoéci

nominalnej. Spoika lokuje srodki pienigzne wylacznie na lokatach typu Overnight, co pozwala na ograniczenie ryzyka stopy procentowej.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa i zobowiagzania finansowe prz
instrumenty pochodne notowane na Gieldzie Papieréw Wartodciowyeh w Warszawi

aczone do obrotu to instrumenty nabywane przez Spéike na rachunek whasny.
A, Instrumenty te ujmowane sg w ks

w

3 to akcje oraz
ach na dzien

zawarcia transakeji w cenie nabycia i wyceniane w wartosci godziwej, okreslonej jako ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy. Dla potrzeb

wyceny Spélka stosuje kursy zamkniecia oglaszane przez Gielde
i strat jako przychody lub koszty z instrumentow finansowych prz

Zmiany warto$ci tych instrumentéw wykazywane sg w rachunku zyskow
-naczonych do obrotu.




d)

€)

g)

h)

11 bilansowy - akivwa

. L sdchylenie ceny
biezgea warto§é

ISIN ilo§¢ wartosé zakupu
rynkowa

104 499 74

ol

GO {

I

PLPKINOGG

PLPKO0000016

00011 9
-367745
213852
-6 539,82
PLTLKPLO00T7 607,08
s instramenty finans przeznaczone do 3 -97 870,39
obrotu
Instrumenty finansowe - pozveie pozabilansowe
o R biezgea warto§é a(fc&yEef:ie ceny
ISIN ifos¢ warto§é zakupu rynkowej od ceny
rynkowa h -
- zakupu
PLOGF0004663 ~200 -4 840 000,00 -4 840 000,00 0,00
PLOGFO004747 -2 -7 920,00 -7 920,00 0,00
Razem warto$¢ pozycji pozabilansowych -4 847 920,00 -4 847 920,00 0,001

Naleznosei krdtkoterminowe

W te j kategorii wykazywane sg naleznodei od klientéw Spotki z tytulu zawartych transakciji oraz oplat i prowizji, nalezmosci od bankéw
prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska oraz innych doméw maklerskich oraz naleznosci z innych tytulow, ktére stana sic wymagalne w ciggu
kolejnych 12 miesiecy.

Aktywa finapsowe dostepne do sprzedazy

W tej kategorii zostaly wykazane akcje i udzialy w Gieldzie Papierow Wartociowych w Warszawie S.A. oraz w BondSpot S.A. Instrumenty te
zostaly nabyte przez Spotke w zwigzku z uczestnictwem w rynkach prowadzonych przez oba podmioty.

Akeje sg wykazane w wartosei godziwej. W przypadku akeji GPW za ceng odniesienia przyjgto ceng rynkowa na 31 grudnia 2013 roku. Akcje
BondSpot S.A. zostaly wykazane w cenie nabycia. Sa to akeje nienotowane, nie stwierdzono przestanek utraty wartoéei.

Informacja o aktywach finansowych przeksztalconych w papiery warto§ciowe lub umowy odkupu
W okresie sprawozdawezym, oraz w okresie pordwnawezym nie wystapily.

Informacja o przekwalifikowaniu aktywéw finansowych

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily,

Informacja o transakcjach z przyrzeczeniem odkupu

W okresie sprawozdawczym, oraz w okresie pordwnawczym nie wystapily,

informacja o odpisach aktualizujacych aktywa finansowe

Odpisy aktualizujgee : 31/12/2013 31/12/2012
Naleznodci krétkoterminowe 82 346,97 1029
Razem odpisy aktualizujgce 82 346,97 162 952,03




o’

informaciz o odse h zrealizowanych dotyczgeyeh sktywow finansowyveh, przypadajacych na okres obicty sprawozdanien

z podziaiem na kategorie aktywd

rych odsetki te dotyezs.

vane dotyczgce:

Odsetki zrealizow

Razem odsethi zrealizowane

Informacia 0 odsetkach naliczonyeh lecz niezrealizowanvyeh doty
sprawozdaniem, z podzialem na kategorie aki

czgcyeh aktywéw finansowych, przypadaigeveh na okres objety
tywiw, kidrych odsetki te dotyezs, wedlug termindw zaplaty od dnia bilansowego.

rozda oréwna

aw finansowych objetyeh odpisami aktualizajgeymi ich warteéé Tub z tytulu ¢rwalef utraty ich
wartodel, kibre do dnia bilansowego nie zostaly zrealizowane, z podzialem na kategorie akiywéw

prowadzi zardwno rachunki instrumentow finansowvch jak

7 ¢ klienta z dostarczenia $rodkéw pienieznveh n
ow klienta zgromadzonyeh na jego rachunku w DMBH. Taka sytu

fen sposob.

em platno$ci od tego

»

brakujgce érodki do dnia ro
W sadku gdy klient nie wyv
klienta prz 6-ciu miesie

roczonym erm

okres &

W przypadku transakeji zawieranych
w bankach depozytarius

/ch oraz rachunki pieniezne stuzace do ich obstugi
warantowanie zaplaty i dostarczanie instrumentow

ientem umowe o |

finansowych. W umowie tej t rypadku nie dostarczenia przez klienta aktywéw niezbednyeh do
rozliczenia transakcji zawartych na jego zleceni m rekompensata dla DMBH w przypadky poniesienia przez Spétke kosztéw w wyniku

niewladciwego rozliczenia transakcji z winy aniz sie klienta z jego zobowigzann, DMBH jest zobligowany
do rozliczenia transakeji klienta z wlasnych §rodkéw, jednak wtakiej sytuacii instrumenty finansowe otrzymane w wyniku rozliczenia transakcii

klienta sg whasnodeig DMBH,

W kazde] z powyzszych sytuacji, nie wywigzanie sie klienta z obowiazku rozliczenia jego transakeji oznacza dla DMBH koniecznos¢ zaplaty
instrumenty finansowe nabyte w wyniku zlecenia klienta $rodkami whasnnymi Spétki. Oznacza to, 7e wysokodd straty na jakg narazony jest DMBH,
Jest uzalezniona od zmian cen instrumentéw finansowych, W celu ograniczenia ryzyka, procedury wewnetrzne DMBH nakazuja niezwloczne
zamykanie pozycji w takich instrumentach finansowych. W praktyce oznacza to, ze oz pomigdzy zawarciem transakcji a zamknigciem
pozycji wynosi od trzech do pigciu dni.

za

Ekspozycja DMBH na ryzyko rynkowe jest wynikiem nabywania przez DMBH instrumentéw finansc ryeh w ramach dzialalnoécl dealera oraz
animatora rynku lub emitenta. Instrumenty te sg klasyfikowane do kategorii instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu. DMBH posiada
procedury wewngtrzne okreslajgce rodzaj i maksymalng warto$¢ pozycii w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu. Informacje o stanie
portfela handlowego Spotki oraz o wyniku dziennym wraz z danymi o testach warunkow skrajnych sa przesylane na bazie dziennej do Zarzadu S
Limity zaangazowania zostaly ustalone w taki sposob, aby nie generowaty ryzyka plynnosci.

Ryzvk Scl

Z uwagi na charakier dziatalnosci Spolki, ryzyko plynnoscei moze wystapié w sytuacji, w ktdre] warto$¢ obrotéw na GPW oraz udzial DMBH w tych
obrotach znaczgeo wzrosnie. W celu ograniczenia ryzyka, zgodnie z procedurs zarzgdzania ryzykiem plynnosci, Spélka na biezaco monitoruje
prognozowane przeplywy wynikajace zaréwno z zawartych transakeji jak i dodatkowych wplat do Funduszy Gwarancyjnych. W celu zapewnienia
dodatkowego finansowania, Spélka posiada linie kredytowa w wysokosci 50 min 21 .

Ryzyko stopy procentowe;

DMBH nie udziela Klientom pozyczek na zakup instrumentéw finansowych. Biezaca dzialalnogé Spoftki jest finansowana ze srodkow whasnych.
Z uwagi na brak luki w bilansie Spolki, ryzyko stopy procentowej jest nieistotne dia dzialalnosei DMBH.

Dane o wartoSciach instrumentéw finansowych klientéw

31/12/2013 317122012
zdematerializowane instrumenty finansowe 3173052 946,98 2431574 215,39
woiym:
- dopuszczone do obrotu na rvnku regulowanym 3173052 946,98 2409 312 700,63
inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 720,00 720,00
Razem: 3173 053 666,98 243157493539




L

6.

rachunky zyskéw i strat

31/12/20613

31/12/2612

£}

. Spéika nie dokom

b dzialalnodei zaniechanej

;‘(Vk.ér 1€ 28

ki i straty nadzwyczajne

sprawozdaw

niku finansowego brutto

3 nie wytwarzala srodkéw

31/12/2012
Przychody rachunkowe 85 887 676,94
Zwiekszenia proychodow 175860,1¢0
175 860,10

Rézinice proejSciowe

oh okresow

173

/, na kidre byla utworzona rezerwa w popreednim roku

0,00

.%’msese;sz@;fa proychodow

324115681

Roinice trwale

2528 75&66

proyehody objete sryezaltowanym podatkiem dochodowym 1350 588,19
cmniejszenic odpisdw alitualizujacyeh naleznosei 272 302,01
rozwigzanie rezerw (zmn.proychoddw) 71964130
anie wyceny m.s:fruwenmv[f/m msowych-rok popreedni 149 233,72
roswgzanie rezerw na Swiadc 0,00
inne proyehody operacyine nie podiegajace opodatkowanit 26 934,04
Réinice priejfciowe : 712 438,15
wycena instrumentow finansowych - rok bieqcy 0,00
naliczony, nieusyskany saséb rezerwowy KDPW 79527308 71243815

Przychody podatkowe

112911 816,13

82 821 780,23

31/12/2013 31/12/2012
Koszty rachunkowe 75 755 075,00 77 647 544,83
Korekta kosztow rachunkowych 0,00 0,00
Zwigkszenia kosztow 2418 258,76 8937 651,84
Réznice proejsciowe : 2418 258,76 8937 651,84

uprawdopodobnicnic rezerw, kidrych utworzenie nie stanowilo kosziéw uzyskania proyehodow w

poprzednim okresie

2418 258,76

§937 651,84

Zmniejszenia kosgtow 10636 277,86 8319438,72
Rdinice trwale : 2575032,36 2658 886,14
kary wmowne | inne koszty nie stanowigee kosziu uzyskanic preychody 197351645 27117 734,66
rezerwa na posostate koszty 496 876,89 432 372,20
ulworsenie recerw | odpisow akiualizyjgeych naleznosei 104 639,02 82 564,96
rozwigzanie wyceny instrumentdw finansowyeh - rok poprzedni 0,00 26 214,32
Réinice preejsciowe 8 055 245,350 5660 552,58
Wynagrodzenia (bonusy i premie) | ZUS od wynagrodzef, naliczone w biezqeym roku 5037 757,86 3 546 473,81
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 250 364,00 343 142,00
rezerwa na koszty urlopowe i 218 744 694,08 1116 664,95
wycena nagrod kapitalowych 736 365,23 238 575,89
rezerwa na koszty badanic SF 133 300,00 0,00
wycend instrumentow finansowych - rok biezqcy 119 382,24 0,00
smniejszenic kosciow z iyt amortyzacyi podaikowe] 196 408,47 253 041,22
naliczone koszty = iyt zasobu rezerwowego KDPW 244 309,77 110 360,70
rezerwa na pozostaie koszty 390 263,85 52 092,01
Koszty podatkowe 67 343 055,90 78 265 757,95
Podstawa naliczenia podatku dochodowego 45 368 760,23 4 556 022,60
Podatek dochodowy (podstawa * 19% ) 8 620 064,00 865 644,00
Zmmnigjszenia podatku dochodowego 0,00 0,00
Podatek dochodowy do rozliczenia z urzedem skarbowym 8 620 064,00 865 644,00
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Rezerwa i aktyws z tytulu odroczonego podathku dochodowego

Aktyvwa 7 tvinly odroczeness nodaths dochadowess

31/12/2612

673 83

158 149,94

1 851 360,13

Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochedowego

Prezentiacia w bilansie Spolki;

1, podatek odroczony roz nikiem, prezentowany jest w kwocie netto,

zany z

pdrocrony rozlicz

anv 7z wynikiem

317122012
Aktywa z tytuly odroczonego podatku dochodowego 124337779
tutu odroczonego podatku dochodowego 329 344,16
Netto - aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 914 033,63
Podatek odroczony rozliczany z kapitalem
3171272013 31/12/20612
ulu wyceny akeii gieldy 53219,00 49 721,10
Razem pasywa z tytulu podatku odroczonego rozliczanego z kapitalem 53 219,00 49 721,10
7.3. Obeiazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego w czedci odroczone]
31/12/2013 31/12/2012
Zmiana stanu_rezerwy z tytulu podatku dochodowego -17 491,72 72 696,67
Zmiana stanu aktywow z tytulu podatku odroczonego -6(7 982 34 871 454 85
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego w czeser odroczonej -625 474,07 944 151,52
7.4. Obeigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochedowego.
3171272013 31/12/2012
Obcigzenie wyniku finansowego  tytulu podatku dochodowego, czeéé biezaca 8 620 064,00 865 644,00
Obcigzenie wyniku finansowego z tytuhu podatku dochodowego,czedéé odroczona -625 47407
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu zryczattowanego podatku dochodowego 44 209,00 .
Laczne obeiazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 8038 798,93 2 666 407,52

Dane uzupelniajace dotyczgee poszezegdinych pozycji rachunku przeplywéw srodkow pienigznych

Srodki pienigine przyjete do rachunku przeplywu §rodkow pienieznych

Do $rodkow pienigznych prayjeto $rodki wykazywane w pozycii bilansu "Srodki pieniezne i inne aktywa pien

31/12/2013 31/12/20612
Srodki pieniezne na poczatek okresu 80213 094,21 86 504 960,01
Srodki pieniezne na koniec okresu 160472 031,32 8021309421

Podzial dzialalnoSci domu maklerskiego na dzialaino¢ operacyjng, inwestyeyjng i finansowy

Dzialalno$¢ operacyjna obejmuje operacje zwiazane z podstawows dzialalnoscia Spotki, to znaczy operacje na instrumentach finansowych

przeznaczonych do obrotu, rozl
inwestycyinej tub finansowej

zenia transakeji realizowanych za poérednictwem Spétki oraz inne operacje nie zaliczone do dzialalnoci

Dzialalnosé inwestycyjna obejmuje operacie na instrumentach finansowych dostepnych do sprzedazy oraz zakup/sprzedaz wartosci

niematerialnych i prawnych i skladnikéw rzeczowych majatku trwalego.

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje operacie zwigzane ze zmianami w kapitatach Spéiki.




zanej Kwoty korekt, wplywow lub wydatkéw

3171272813

0.00
-3 497,90

na
277 318,50
Razem pozostaie korekiy 273 826,60 -1 761,12

iie w roku obrotowym

ozdawezym w

oslo ¢

etaty - w

analogicznym ok

ego rewidenta wyplacone lub naleine za rok obrotowy:

wiazkowe badanie rocznego sprawozc

€ uslugi poé

Wookr

lub czlonkom organdw nadzorczych I

m Spdika ni

sie sprawozdawe

S.A.

Transakeje z podmistami powigzanymi kapitalowo

Kwoty wykazane w bilansie i rachunku

udzielala kredytow i gwarang]

kéw 1§ strat dot

kie transakeje zostaly zawarte na warunkach rynkos

31/12/2013

4

wyplacata zaliczek czionkom zarzadu, osobom zarzad

z podmiotami powigzanymi nie ré2nig sig od wartodci godziwej

31/12/2012

z jednostky dominujaca, w tym
- oplaty = tytulu najmu;
- aplaty = tytuly $wiadczenia
uslug bankowych:
- oplaty = tytuly uslug maklerskich
- oplaty = tytulu ustug technologicznych
- oplaty = iytuli uslug centrum telefoniczrego

40 461,75
2252 847,85
20645 231,69

432 052,26

427761275

353 059,86
2608 842,86
359 104,65

- oplaty = iytulu pozostalyeh uslug 38 127,74 68 703,12
ZRACZECYD InWestorem 0,00 0,00
jednostkami podporzadkowanymi 0,00 0,00

innymi podmiotami powigzanymi
- oplary = tytulu leasingu samochoddw

152154354
263 094,54

1397 510,00
26369325

- oplaty = tytulu uslug technologicznych 927 828,48 923 205,58
- oplaty = tytulu innyeh uslug Citigroup 330 620,52 20861117

Przychody:

31/12/2013 31/12/2012

z jednostka dominujaca, w tym 1 366 858,69 536 045,99
- = (ytulu pelnienia funkeji sponsora emisji 24 000,00 24 052,14
-z wytulu zwrotu kosztow 832 820,87 0,00
- = tytulu prowizji maklerskich 310037,82 517199385
znaczacym inwestorem 0,00 0,00
Jjednostkami podporzgdkowanymi 0,00 0,00
od innych podmiotow powigzanych, w tym: 2535513812 15 301 006,65
- o tytudu prowizji maklerskich 25074 389,00 15187 857,00
- pozostale 340 549,12 113 149,65

Na podstawie zawarte] w poprzednim okresie Umowy Ramowe] dotyes

-4 r6znych form transakeji kredytowyceh, w dniu 17/07/2013 roku Spotka

przediuzyta Umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym na kwote 50 milionéw zlotych, do dnia 25/07/2014.

Na dziefi 31 grudniz 2013 roku Spélka nie posiadata zadnych zobowiazan z tytutu kredytow.




mymi Innymd 0i gowigzane kapitalowo

6. Transakeje z podmiotami pow

ami zarzgdzajgeymi | czlonkami organdw nadzorezych DMBH, jednostid dominujgcei

6.1, Transakcje z czlonkami zarzsdy, ou

jednostek zalednych i jednostek stowa

m nie zawart transakeji 2

iinii prostej do drugiego aiz, czlonkéw zarzads, oséh zarzadzaiacyeh

ronkami, krewnymi fub powinowatymi
e

6.2. Transakeie 7z ma
onkdw zarzgdu, 0s6b zarzgdeajacych i ezlonkéw organdw zarzadzajacych DMBH, jed

e kid iacel jed k zalezn

i stowarzyszonyeh

osohami.

kejt z w/

z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli » czlonkami zarzadu, ssobami zarzgdzajgeymi

z osobami zwigzany
rezych DMBH, jednostki dominujace], jednosiek zaleinyeh 1 jednostek stowarzyszonych.

i czlonkami organdw

Tomasz Ossig - Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu

Banku Handlowego S.A. w roku 2013

iego

=

Domu Maklersk

Sci

>

z dzialalno




I. INFORMACJE O SPOECE

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. zostal zarejestrowany 20 pazdziernika 1998 roku jako
spolka powstala z przeksztalcenia Citibrokerage Sp. z 0.0. w g}{}% ¢ akcyjng. Zmiana nazwy z
Citibrokerage S.A. na Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (dalej “DMBH”) zostala
zarejestrowana 10 lipca 2001 roku. Rejestracji dokonano w Sadzie Gospodarczym dla m.st.
Warszawy, ul. Swietokrzyska 12.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000002963,

Siedziba DMBH miedci sie przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa

Spotka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dzialalnosci
maklerskiej w nastepujgcym zakresie:

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

wykonywanie zleceni nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek Rﬁeﬁza;

zéab ywanie lub zbywanie instrumentdw finansowych na whasny rachunek;

oferowanie instrumentéw finansowych;

swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne i ushugowe lub

zawieranie 1 wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg

instrumenty finansowe;

6. sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

7. przechowywanie i rejestri}wanie zmian stanu posiadania instrumentéw finansowych w tym
prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych;

8. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa
lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

9. doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw;

10. swiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ushugowa lub inwestycyjna;

11. wymiana walutowa w przypadku, gdy jest to zwigzane z dziatalnoscig maklerskg w zakresie

wskazanym w pkt 1-6 powyzej.

L N O N

DMBH jest jedna z najdtuzej dziatajacych instytucji na rynku kapitalowym w Polsce. W swojej
ofercie posiada szeroki zakres ustug maklerskich dostepnych na rynku. Dzialalnos¢ DMBH
opiera si¢ na silnej integracji biznesowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ktéry jest
wiascicielem 100% akcji spotki. Jako cztonek grupy Citi, DMBH oferuje swoim Klientom ustugi
najwyzszej jakosci. Od 5 lat DMBH zajmuje najwyzsza pozycje pod wzgledem udzialu w
obrotach Gietdy Papierow Wartosciowych na rynku akcji.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest czlonkiem Izby Domoéw Maklerskich i w
prowadzonej dziatalnosci stosuje zasady Kodeksu Dobrej Praktyki Domow Maklerskich.

I\




II. DANE FINANSOWE [ SYTUACJA FINANSOWA SPOEKI

/. Bilans.

orudnia 2013 +.

[aw—rs

Aktvwa na dzien 3

e Srodki pienigzne 1 inne aktywa pieniezne w kwocie 160.5 min 7i;
e Naleznosci krotkoterminowe: 289,3 min zi, w tym:

- naleznosci od klientéw z tytuhu rozliczen transakcji gieldowych oraz oplat i prowizji: 51,7
min zt;

- naleznosci od bankéw prowadzacych dzialalno$¢ maklerska i innych doméw maklerskich z

o

tytulu zawartych transakcji: 94,2 miln zl;
e Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu: 5,0 min PLN
e Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 0,4 min zt;
¢ Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy: 0,3 mln zk;
e Rzeczowe aktywa trwate : 0,1 mln zi;
e Wartosci niematerialne i prawne: 1,7 min zt;
e Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe: 1,5 min z}.

Suma aktywow Spdétki wyniosta 458,8 mln zt.

Pasywa na dzien 31 grudnia 2013 r.

s Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 326,7 min zt; w tym:

- zobowigzania wobec klientow z tytulu rozliczen transakcji gieldowych i wplat na rachunki
inwestycyjne klientow: 66,4 min zl;

- zobowiazania wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz innych doméw
maklerskich z tytutu zawartych transakeji: 137,8 min zt;

e Rozliczenia miedzyokresowe: 10,5 min zk;
e Rezerwy na zobowigzania: 1,3 min zl;

o Kapital wlasny w wysokosci 120,3 mln z1, w sklad ktérego wechodza:

- kapitat zakladowy w kwocie 71,0 min zk;
- kapital zapasowy w kwocie 17,4 min zl;

- kapital z aktualizacji wyceny w kwocie 0,2 min zt;
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- zysk netto wypracowany w roku 2013 w wysokosci 31,7 min zt

Suma pasywow Sp¢ vyniosta 458,8 min 7zt .

Pozvceie pozabilansowe:

e Zobowigzania warunkowe, wynikajace z przyznanych i nie wykorzystanych limitéw
odroczone] ptatnosci: 38,2 min zl;

0.5 min 7

b

e Majatek obcy w uzytkowaniu:

e Kontrakty terminowe: 4,8

2. Rachunek zvskow [ sirat.

Na wynik finansowy osiagniety przez spétke w roku 201 si¢ nastepujace pozycje:

e Zysk z dzialalnosci maklerskiej: 29,4 min zt, w tyn
- przychody z dzialalnosci maklerskiej: 90,3 min zi;
- koszty dziatalnosci maklerskiej: 60,9 min zt;

e Zysk z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu: 2,3 min zi;
e /Zysk z operacji instrumentami finansowymi dostepnymi do sprzedazy: 0,01 min zk;
e Pozostale przychody operacyjne: 0,5 min z1;

e Pozostale koszty operacyjne: 0,1 min z1

e Roznica wartosel rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosei: 2,0 min zk;

e Przychody finansowe: 7,0 min zi;

e Koszty finansowe: 1,3 min zi;

Zysk z dziatalno$ci gospodarczej wyniést 39,8 mln z wobec 8,2 min zt w roku 2012, a zysk netto
wyniost odpowiednio 31,7 min zt wobec 6,2 min zl.




III. CZYNNIKI MAJACE WPEYW NA DZIAEALNOSC DMBH I JEGO WYNIKI

1. Svtuacia na rvnku kapitalowym w roku 2013

2013 przyniost mieszane nastroje na polskim rynku akcji. Poczatek minionego roku nie sklanial
do optymizmu m. in. z g*{%vae:ﬁu kryzysu zadluzeniowego na Cyprze, znaczacej podazy akcji w
krajowym sektorze bankowym oraz obaw zwigzanych z proponowanymi zmianami w
funkcjonowaniu OFE. Kolejne kwartaly okazaly si¢ nieco bardziej korzystne, czemu sprzyjaly
m.in. niskie stopy procentowe (zwigkszajace atrakcyjnos¢ instrumentéw udzialowych oraz
funduszy z ekspozycja na rynek akcyjny wzgledem lokat), kontynuacja polityki luzowania
ilosciowego przez FED, a takze dane ekonomiczne wskazujgce na oznaki ozywienia

7 perspektywy gtownych indekséw, widoczna byla polaryzacja nastrojow na GPW. Indeks ,,blue
am@gs@% zﬁzzk@%@% w minionym roku 7%, podczas gdy, w male i $rednie spotki zachwycily
ysokimi zwrotami przekraczajacymi 30% r/r (odpow ieéﬂm 37.3% oraz 31,1%). W tym samym

QZ&SE& najszerszy indeks rynku WIG poprawit swoje notowania o 8,1% wzgledem kofica 2012.

7

Wsrod subindekséw sektorowych, pod najwieksza presja byl indeks spétek surowcowych — lider
z 2012 stracit na wartoéci 32,1%. Ponadto wyraznie tracily na wartosci podmioty z branzy
spozywczej i paliwowej, dla ktérych indeksy znizkowaly odpowiednio o -11,4% r/r -10% r/r. Z
drugiej strony, ubiegly rok przynidst znaczace odreagowanie w sektorze budowlanym, ktéry
zwyzkowal o 33,5%. Bardzo solidng stope zwrotu (31% wzgledem poziomu z konca 2012)
osiagnety rowniez spdlki z branzy medialnej.

W ubieglym roku, w szczegélnosci w drugiej potowie, zaobserwowano oznaki ozywienia na
rynku ofert publicznych. Na gléwnym rynku GPW, wprowadzono do obrotu akcje 23 nowych
spotek (w tym 7 w ramach przeniesienia z New Connect). Laczna warto$¢ ofert publicznych w
2013 roku nieznacznie przekroczyla 5,1 mld zt (3.4 mld zt w 2012), a 75% tej kwoty przypadio
na dwie spotki PKP Cargo oraz Energa. Jednoczesnie z obrotu zostaty wycofane akcje 12
podmiotéw, w konsekwencji na koniec 2013 przedmiotem handlu na GPW byly akcje 448
spotek.

W ciggu ostatnich 12 miesigcy, warto$¢ rynkowa wszystkich spotek notowanych na gléwnym
parkiecie GPW wzrosta o prawie 15% do prawie 841 mld zt. Udzial podmiotéw krajowych w
tgcznej kapitalizacji pozostal na niezmienionym (wzgledem 2012) poziomie 71%.

Indeksy rynku akcji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

indeks 2013 Zmiana (%) 2012 Zmiana (%) 2011
WIG 5128425 8,1% 47 460,59 26,2% 37 595,44
WIG-PL 52 377,63 9,8% 47 709,64 28,2% 37 217,06
WIG-DIV 1131,43 25% 1103,30 22,2% 903,09

(]
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Zmiana (%} 2012 ZImiana (%) 2011

WIGZ0 2400,98 (7,0%) 258298 204% 214448
mWiG40 334528 31.1% 255254 174% 217389
sWIGBO 14 336,82 37,3% 1044368 225% 849554

WIG-Bank 801415 20,5% 564851 226% 542104
WIG-Budownictwo 2 257,09 335% 1690,66 {30,8% 244510
WIG-Chemia 1164590 20,6% 9 658,35 57.5% 511702
WiG-Deweloperzy 148657 2,8% 1446,06 9,6%

WIG-Energia 345373 (7,9%) 374802 2.7%

WIG-Informatyka 136392 215% 1118,85 37% 1079,26
WiG-Media 347678 31,0% 265407 7.8% 246189
WIG-Paliwa 321511 {10,0%) 357111 391% 256758
WIG-Spozywezy 324928 (11,4%) 366641 5,3% 348145
WIG-Surowes 4118,45 (32,1%;) 6063,70 78.9% 3388,75
WIG-Telekomunikacja 100535 9,1%) 110615 (21,2%) 1403,12

Zridfo: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Wartos¢ obrotu akcjami i obligacjami oraz wolumeny obrotow instrumentami pochodnymi na GPW wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku

2013 Zmiana (%} 2012 Zmiana (%) 2011
Akcje (min zi)* 512293 26,3% 405 760 (24,3%) 536 276
Obligacje (min 1) 3305 58,5% 2085 24,7% 1672
Kontrakty terminowe (tys. szt.) 23612 11.5% 21185 (27,5%) 29218
Opcje (tys. szt.) 1617 13,0% 1431 (20,3%) 1796

Zrédko: GPW, Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., * obejmuje transakcje sesyjne oraz pakistowe

W 2013 rynek akcji odnotowal solidny wzrost obrotéw o ponad 26% r/r przekraczajac poziom
512 mld zl. Niemniej jednak aktywnos$¢ inwestoréw w segmencie instrumentéw udzialowych
byla nizsza o 4% w stosunku do rekordowego pod wzgledem obrotéw roku 2011.

Wséroed glownych segmentéw rynku kapitalowego, najwyzsza dynamikg wzrostu obrotow
charakteryzowat si¢ rynek papieréw diuznych. W minionym roku obroty tymi instrumentami
wyniosly 3,3 mld zl, co oznacza wzrost 0 58,5% w stosunku do 2012.

6



W minionym roku inwestorzy wykazali wieksze zainteresowanie réwniez instrumentami
pochodnymi. W poréwnaniu z 2012 wolumen obrotu kontraktami terminowymi wzrést o 11,5%
osiggajac poziom 23,6 min sztuk. W tym samym czasie przedmiotem handlu bylo ponad 1,6 min

E

sztuk opcji (wzrost w ujeciu rocznym o 13%).

2. Dzidlalnosé DMBH

2013 byt dla DMBH bardzo udanym rokiem, w ktorym spétka osiagneta rekordowe udzialy w
rynku w swoich gféwnych liniach biznesowych (Equity i ECM). Sukcesy te miaty przelozenie na
osiagniecie najwyzszych w historii wynikéw finansowych zaréwno pod wzgledem zysku netto,
ak 1 zwrotu na kapitale, a takze wskaznika przychodéw do kosztéw. Osiggniecie to jest tym
bardziej cenne, ze po bardzo trudnym na rynku kapitalowym roku 2012, wielu uczestnikow, w
tym bezposredniej konkurencji DMBH, w dalszym ciggu wykazuje niesatysfakcjonujace wyniki

finansowe.

Spotka utrzymala po raz kolejny z rzedu pozycje lidera w obrocie akcjami na rynku wtérnym,
zwickszajac udzial w obrotach sesyjnych z 12,2% w 2012 roku do 12,7% w 2013 roku.
Jednoczesnie istotnie zwigkszyla si¢ przewaga wzgledem pozostalych uczestnikéw rynku
kapitalowego — drugi podmiot pod wzgledem obrotow sesyjnych miat 0 30% mniejszy obrét w
2013 r niz DMBH (w 2012 réznica wynosila 14%).

Szczegblowe dane na temat warto$ci obrotu akcjami oraz kontraktami terminowymi za
posrednictwems DMBH prezentuje ponizsza tabela.

Wartos¢ obrotu akcjami oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi w DMBH w 2013 roku -
transakcje sesyjne

Udzialw Udziatw
2013 2012 Zmisna obrotach  obrotach
20613 2012
Akcje (min zi) 55 952 45834 22 % 127 % 122%
Kontrakty terminowe (fys. szt.) 614,9 3144 95 % 2.7% 1.5%

Zrodio: GPW

W 2013 roku wartos¢ transakcji zawartych za poérednictwem DMBH na rynku sesyjnym akcji
GPW wyniosta 56 mld zl, co stanowilo wzrost o 22% w stosunku roku poprzedniego, znacznie
przekraczajacy wzrost obrotow sesyjnych na gieldzie, ktory w tym samym okresie wyniést 17%
Jeszcze wigkszy wzrost wynoszacy 95% spotka zanotowala w obrocie kontraktami terminowymi
zwigkszajac swoj udziatl w obrotach do 2,7%.

Na koniec 2013 roku DMBH petlnil funkcje Animatora dla akcji 29 spétek notowanych na
gieldzie w Warszawie. Stanowi to 7,7% akcji notowanych na warszawskim parkiecie na rynku
podstawowym. Spadek liczby emitentéw, dla ktérych DMBH pelnit funkcje Animatora (z 32 na




wszystkich spolek wehodzaeych w sktad indeksu WIG20 z wylaczeniem Banku Handlowego w

Warszawie S A,

Dodatkowo rozpoczeliSmy pelnienie funkcji Animatora rynku dla kontraktéw terminowych na

akcje najptynniejszych spotek PZU, PKOBP, PEKAO i PKN. Zgodnie z rocznym zestawieniem
GPW, DMBH byl jednym z najaktywniejszych animatorem rynku spos$réd wszystkich

podmiotéw pelniacych te funkcje na GPW w Warszawie.

Do najwigkszych sukceséw DMBH w 2013 roku zaliczyé nalezy zdobycie pozycji lidera w
transakcjach typu IPO i SPO z udziatem rynkowym przekraczajacym 15%. W 2013 roku DMBH
przeprowadzil nastepujace transakcje na rynku kapitalowym:

e [Energa S.A. — DMBH pehil funkcje Wspolprowadzacego Ksiege Popytu w pierwszej
ofercie publicznej spétki Energa S.A. o wartosci 2,4 mld zt (grudzien 2013 roku);

¢ Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — DMBH petnit
funkcj¢ Agenta Oferujgcego w ofercie publicznej Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D o
wartosci 42,7 mln zt (wrzesien 2013 roku);

e Grupa Azoty S.A. - DMBH pelnil funkcje Globalnego Wspétkoordynatora i
Wspblprowadzacego Ksiege Popytu w transakeji przyspieszonej sprzedazy pakietu akeji
nalezacego do Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej o wartodci 626 min zt (kwiecien
2013 roku).

o Dexia Kommunalkredit Bank Polska S.A. — DMBH pehit funkcje podmiotu
posredniczgcego w transakeji niepublicznej nabycia akcji przez Getin Noble Bank S.A. o
wartosci 57,1 mln zt (marzec 2013 roku);

e Bank Zachedni WBK S.A. — DMBH pelnit funkcje Globalnego Wspélkoordynatora i
Wspolprowadzacego Ksigge Popytu w ofercie wtérnej spétki obejmujacej sprzedaz pakietu
akcji nalezacego do KBC Bank NV oraz Banco Santander S.A., o wartosci 4,9 mid zt
(marzec 2013 roku);

e Polski Holding Nieruchomo$ci S.A. - DMBH pehil funkcje Globalnego
Wspotkoordynatora i Wspélprowadzacego Ksiege Popytu w pierwszej ofercie publicznej
spotki Polski Holding Nieruchomosci S.A. o warto$ci 238,6 min zt (luty 2013 roku);

e Bank Pekao S.A. - DMBH pehit funkcje Wspotprowadzacego Ksiege Popytu w transakcji
przyspieszonej sprzedazy pakietu akcji nalezacego do Unicredit SpA o wartosci 3,7 mld zk
(luty 2013 roku);

e PKO Bank Polski S.A. - DMBH peinit funkcje Globalnego Wspétkoordynatora i
Wspolprowadzacego Ksiege Popytu w transakcji przyspieszonej sprzedazy pakietu akcji
nalezacego do Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej o wartosci 5,2 mld zt (styczen
2013 roku);

e NG2 S.A. — DMBH petnit funkcje Wylacznego Prowadzacego Ksiege Popytu w transakcji
sprzedazy pakietu akcji o wartosci 140 mln zI (styczen 2013 roku).
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Duzym osia, :gs em DMBH w segmencie klientéw detalicznych bylo uruchomienie pod koniec
I kwartalu 2( } roku nowej platformy transakcyjnej - CitiFX Pro, ktéra bardzo ZNaczaco
rozszerzyla é}fﬁf&; dla klientéw indywidualnych. Platforma ta daje mozliwo$¢ nabywania lub
zbywania akcji oraz instrumentéw typu ETF notowanych na najwigkszych gietdach
zagranicznych oraz instrumentow ;‘*y;rz%:a walutowego na rynku pozagieldowym (OTC) z
wykorzystaniem dzwigni finansowej. Platforma nie tylko pozwala na szybkie i proste
inwestowanie w trybie on-line, 2-@%& na dobe, za pomocg laptopa, tableta, lub smartfona, ale
rowniez dostarcza informacje na temat spotek i rynkéw zagranicznych. Zaawansowane moduty
~Dane o spotkach” i ,Stock screener” pomagaja dokonaé wyboru inwestycji  wedlug
méx widualnych preferencji i strategii klienta. Nowa oferta cieszy sie duzym zainteresowaniem
wsréd klientow, ktérzy doceniajg tatwo$é¢ obstugi platformy, a takze j&] niezawodno$é i

(4

mozliwos¢ dostepu z urzadzen mobilnych.

Nowym elementem w ofercie produktowej skierowanej do klientéw detalicznych w 2013 roku
bylo wprowadzenie zapisow na certyfikaty zamknietych funduszy inwestycyjnych.

W 2013 roku wzrosta liczba inwestoréw korzystajacych z internetowego kanatu dostepu do

rachunku inwestycyjnego. Na koniec roku ok. 3,5 tys. klientéw posiadato dostep on-line do

rachunku inwestycyjnego. Ustabilizowal sie¢ procentowy udzial zlecen ztozonych za
. »

posrednictwem Internetu w stosunku do ogodlinej liczby zlecen. Wskaznik ten wynosit w roku
2013 ok. 78%.

W 2013 roku kontynuowano dzialania optymalizacyjne polegajace na zamykaniu rachunkéw
klientéw nieaktywnych oraz pozyskiwanie nowych klientéw, m in. za posrednictwem
funkcjonujgcych w Banku Punktow Przyjmowania Zlecen. W efekcie tych dziatan liczba
rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez DMBH na koniec 2013 roku wyniosta 9,07 tys.
(wobec 9,31 tys. rachunkéw na koniec 2012 roku), co oznacza spadek o 2,57%.

IV. CZYNNIKI RYZYKA I OPIS ZAGROZEN

Gléwnym zrédlem przychodow DMBH byly prowizje od obrotu na rynku wtornym. Oznacza to,
ze niekorzystne zmiany w wysokosci obrotéw rynkowych oraz spadek udziatu Spolki w tych
obrotach maja znaczacy wplyw na osiagany wynik finansowy.

Glowne czynniki ryzyka, wplywajgce na rentowno$é Spélki sa nastepujace:

e Spadek warto$ci obrotéw na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ryzyko to jest zwigzane przede wszystkim z potencjalnym zmniejszeniem transferu nowych
srodkéw do Otwartych Funduszy Emerytalnych.

e Spadek stawek prowizji maklerskich.
Rosngca konkurencja wzmacnia presje klientdw na obnizanie stawek prowizji. Jednoczesnie
obnizka kosztéw transakcyjnych, proponowanych przez GPW i KDPW nie jest na tyle
znaczgca, zeby zahamowac spadek marzy.




¢ Duza zmiennos¢ przychoddw Biura Operacji Kapitatowych i ich zalezno$¢ od koniur nktury na
rynkach kapitatowyc

e Mala é}’%&%yg‘}%é{&s ja Zrédet przychodéw w zakresie przychodéw z prowizji maklerskict
koncentracja w segmencie klient {fi‘a instytucjonalnych.

Podobnie jak w latach ubieglych wigkszo$¢ przychodéw z prowizji maklerskich generowana

o

Jest przez matg liczbe klientéw. Utrata jednego z istotnych klientéw lub tez zmniejszenie jego

Y

aktywnosci moze mie¢ znaczny wplyw na wynik finansowy Spolki.

® Ryzyko braku plynnosci w przypadku, kiedy klienci nie wywiaza sie ze swoich zobowigzan.

Brak dokonania terminowego rozliczenia przez klienta DMBH zmusza Spétke do rozliczenia
transakeji klienta ze srodkow wiasnych DMBH. Z uwagi na profil klientéw, nalezy liczy¢ si¢
latnosci o znacznej wartosci, przewyzszajgcej warto$é wolnych $rodkéw

z koniecznoscia 1
DMBH.

W celu ograniczenia tego ryzyka, DMBH posiada umowe kredytowa zawartg z bankiem
ptatnikiem prowadzacym rachunek Spétki, ktéra umozliwia skorzystanie z dodatkowego
finansowania w przypadku koniecznosci rozliczenia transakcji zawartych na rzecz klientéw
DMBH ze srodkéw Spoitki.

e Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.
Duza konkurencja na rynku kapitalowym sprawia, ze poszukiwani sa do$wiadczeni i uznani
pracownicy wsrod dziatajacych na polskim rynku kapitalowym firm inwestycyjnych. Biorac
pod uwage powyzsze DMBH jako lider rynku moze byé narazony na utrate najlepszych
pracownikow.

Szczegbtowe informacje w zakresie ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi zostaty
przedstawione w punkcie IX podpunkt 1 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym” w ramach
.Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku
Handlowego S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku”.

V. PRZEWIDYWANY ROZWOJ DOMU MAKLERSKIEGO

W przysziosci Spotka zamierza koncentrowaé si¢ na ciaglym podnoszeniu standardu ustug dia
klientéw instytucjonalnych i utrzyma¢ czotows pozycje na rynku.

Planowany jest intensywny rozw6j w segmencie klientéw detalicznych w zwigzku z wdrozeniem
platformy transakcyjnej - CitiFX Pro.

Ponadto dalej rozwijana bgdzie aktywno$¢ zwigzana z transakcjami IPO i SPO w biznesie ECM.




VI. PRZEWIDYWANA KONIUNKTURA W ROKU 2014 I JEJ WPEYW NA SYTUACJE
FINANSOWA DMBH

DMBH specjalizuje sie w obstudze krajowych oraz zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych,
dlatego aktywnos$¢ na rynku kapitalowych tych grup jest kluczowa dla dzialalnosci biura.
Kluczowym czynnikiem, ktéry moze mie¢ istotny wplyw na pozycje DMBH jest potencjalne
zmniejszenie transferu nowych érodkéw do Otwartych Funduszy Fmerytalnych wskutek
wprowadzenia dobrowolnosci w II filarze oraz stopniowego przesuwania zebranych $rodkéw do
ZUS, dla tych czlonkéw OFE, kt6érzy maja 10 lub mniej lat do osiagniecia wieku emerytalnego
w ramach tzw. suwaka bezpieczenstwa). Z drugiej strony, rekordowo niskie stopy procentowe
powinny pozytywnie wplyna¢ na kontynuacje naplywéw nowych sérodkow do krajowych

™

e

funduszy akcyjnych, wspierajac tym samym popyt na akcje ze strony tego segmentu.

Warszawa, 29 maja 2014 r.
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lerski Banku Handlowego S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogélna charakterystyka Spélki

4.

pwe

Siedzibg Domu Maklerskiego Banku Handlowego spélka akcyjna (,Spétka”) jest
Warszawa, ul. Senatorska 16.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Anny Sieniawskiej w Warszawie w dniu 5 pazdziernika 1998 r.
i zarejestrowano w Rep. A Nr 3821/98. W dniu 12 marca 2001 1. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal
wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorc6w pod numerem KRS 0000002963.

Spotka posiada zezwolenie na prowadzenie dzialalnoéci maklerskiej na podstawie
Decyzji Komisji Papieréw WartoSciowych i1 Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 6 mareca 2001 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 526-10-05-097, a dla
celow statystycznych numer REGON 010738608.

Kapital zakladowy Spélki na dziefi 31 grudnia 2013 r. wynosil 70.950.000,00 71
i skladal si¢ z 47.300 akcji o wartoéci nominalnej 1.500,00 z} kazda. Kapital wlasny na
ten dzief wynidst 120.334.220,01 zl.

Na 31 grudnia 2013 r. jedynym akcjonariuszem Spéiki byk:

Nazwa Liczba Wartoséé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akeji  akcji gloséw
zh
Bank Handlowy ..
W Warszawie SA.  47-300 70.950.000,00 zwykle imienne  100,0
47.300 70.950.000,00 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spéiki bylo:

o wykonywanie zlecei nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie,
nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na wlasny rachunek,
oferowanie instrumentéw finansowych,
Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
i uslugowe oraz $wiadczenie ushig dodatkowych zwigzanych z takimi
subemisjami,

° przechowywanie i rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych

stuzacych do ich obslugi,

. doradztwo i inne uslugi w zakresie laczenia, podzialu oraz przejmowania
przedsiebiorstw,

° wymiana walutowa, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalnoécia maklerska
wykonywang przez Spéike,

® sporzagdzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakeji w zakresie
instrumentéw finansowych.



erski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdani owego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogolna charakterystyka Spétki (cd.)

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:

® Witold Stepient Prezes Zarzgdu

e Rafal Wiatr Wiceprezes Zarzadu

® Tomasz Ossig Wiceprezes Zarzgdu

° Karol Péltorak Wiceprezes Zarzadu

® Patrycjusz Woijcik Czionek Zarzgdu od 25 czerwca 2013 1.
e Malgorzata Bajorek-Binkiewicz Wiceprezes Zarzadu do 31 stycznia 2013 1.

Jednostkami powigzanymi ze Spétks sa:

sk
&

Bank Handlowy w Warszawie S.A. - jednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spétki
(w tym m.in. Handlowy-Leasing Sp. z 0.0.).



II.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdani owego za rok obrotowy

od1styczniado 31 g

idnia 2013 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

3
e

e

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celifiskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spoiki
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 9 lipca 2013 r. na podstawie paragrafu 15 Statutu
Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pdin. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 lipca 2013 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 10 lipca 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.;
e badanie koficowe od 2 stycznia 2014 r. do 29 maja 2014 1.



1.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA

Srodki pienigzne i inne aktywa pienieine
Naleznodci krétkoterminowe

instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zmiana

F1.12.2013 . 31.12.2012 1.
tys. zk tys. zl tys. zk
160.472 80.213 80.259
289.393 419.880 (130.487)
5.030 - 5.030
362 372 (10)
290 272 18
1.657 2,179 (522)
90 70 20
L540 914 626
458.834 503.900 (45.066)

Alctywa razem

pwe

(%)

100,1
(31,1
nd.
(2,7)
6,6
(24,0)
28,6
68,5
(8,9)

Struktura
31.12.2012 1.
31.12.2013 r. (%) (%)
35;0 1579
63,0 83,3
1,1 -
0,1 0,1
0,1 0,1
0,4 0,4
0’3 0’2
100,0 100,0
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje) (cd.)

Zmiana
31.12.2013 . 31.12,2012 1,

tys. zl tys. zi tys. zl (%)
PASYWA
Zobowigzania krétkoterminowe 326.668 402.125 (75.427) (18,8)
Rozliczenia miedzyokresowe 10.530 7.409 3.121 42,1
Rezerwy na zobowigzania 1272 1.143 129 11,3
Kapital wlasny 120.334 93.223 27.111 29,1
Pasywa razem 458.834 503.900 (45.066) (8,9)

pwe

Struktura
31.12.2013 1. (%) 31.12.2012 r. (%)
71,2 79,8
2,3 L5
0,3 0,2
26,2 18,5
100,0 100,0
6
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 styeznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (wybrane pozycje)

Przychody z dziatalnosci maklerskiej

Kosaty dzialalnodei maklerskiej

Zysk (strata) z dzialalnoéci maklerskiej

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu

Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu

Zysk z operacji z instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu

Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zysk 2 operacii instrumentami finansowymi
dostegpnymi do sprzedaiy

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Réinica wartoéci rezerw i odpiséw aktualizujacych
naleznoéci

Zysk z dzialalnoéci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dzialalnoéci gospodarczej
Zyslk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

pwe

Zmiana

2013 . 2012 1.
tys, 2l tys. zl tys. zi (%)
90.204 48.523 41,771 86,1
(60.877) (50.748) {10.129) 20,0
29,417 (z.225) 31.642 (1.422,1)
2.928 3.849 (921) (23,9
(659) (1.409) 750 (53,2)
2.269 2.440 (171) (7,0)
5 10 (5) (50,0)
5 10 (5) (50,0)
453 214 239 11,7
(109) (122) 13 (10,7)
2.005 563 1.442 256,1
34.040 880 33.160 3.768,2
7.020 9.045 (2.025) (22,4)
(1.295) (1.685) 390 (23,1)
39.765 8.240 31.525 382,6
39.765 8.240 31.525 382,6
(8.039) (2.067) (5.972) 288,9
31.726 6.173 25.553 413,9

Struktura
2013 r. 2012 1.
(%) (%)
100,0 100,0
(67,4) (104,6)
32,6 (4,6)
3,2 7.9
(0,7 (2,9)
2,5 5,0
0,5 0,4
(0,1) (0,3)
2,2 1,2
37,7 1,8
7.8 18,6
(1,4) (3,5)
44,0 17,0
44,0 17,0
(8,9) (4,3)
35,1 12,7
7
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawoz ia fi owego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
POZYCji sprawoz i owego {cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majgtkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Spolki

Drzialalnos$é gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkows
i finansowa na dzief bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzuja
nastepujgce wskazniki:

2013 1. 2012 F.
Wskazniki rentownaosel
~wskagnik zwrotu z kapitaléw wlasnyeh(0@ 20% 6%
-wskainik zwrotu z aktvwow(2ia) 7% 1%
-wskaZnik rentownoéei brutto®® 35% 13%
(1} Wynik finansowy za rok obrotowy/érednie akiywa netto
(2} Wynik finansowy za rok obrotowy/éredni stan aktywéw
(3} Wiynik finansowy za rok o y/] ody z dzi éei maklerskief
{4} Srednie stany fi bil sych i na podstawie stany poszezegbinych pozycii na poczgiku 1 koteu bieigeego oraz

popr: iego roku 90

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spélki w kontekscie wynikéw dzialalnosci i osigganych
wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Spolki i jej uwarunkowan.

SzczegOlowe dane poréwnawecze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za rok poprzedni
nie byly przedmiotem naszego badania.

pwe



Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdani ansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawo i owego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw 1 ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku o,7%

(20

121.:2,4%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

@

pwe

Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 458.834 tys. zL. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 45.066 tys. zl, tj. o 8,9%. Spadek sumy bilansowej wynika
gtownie ze zmniejszenia stanu zobowigzah krétkoterminowych wobec bankéw
prowadzacych dzi o0&t lerskg, innych doméw maklerskich i towarowych doméw
maklerskich o kwote 68.160 tys. zl, salda zobowigzan krétkoterminowych wobec klientéw
o kwotg 23.658 tys. zl oraz wyplaty dywidendy w kwocie 4.630 tys. z}, przy jednoczesnym
wygenerowaniu zysku netto w kwocie 31.726 tys. z} oraz wzroscie salda zobowiazan
krétkoterminowych wobec jednostek powigzanych o 16.011 tys. zk.

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne wyniosly na koniec roku obrotowego
160.472 tys. zl i skladaly sie¢ wylgcznie ze $rodkéw na rachunkach bankowych. Saldo
srodkéw pienigznych i innych aktywéw pienieznych wzrosto o 80.259 tys. z1, tj. 0 100,1%
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2013 r. wynioslo 289.393 tys. zl
i obejmowalo gléwnie naleznoéci od bankéw prowadzacych dzialalno$é maklerska, innych
doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich w kwocie 94.236 tys. zl,
naleznoéci od Krajowego Depozytu Papierébw Wartosciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych w kwocie 92.113 tys. z1, naleznosci od klientéw w kwocie 51.740 tys. zi
oraz naleznoci od jednostek powigzanych w kwocie 48.779 tys. zk. Spadek salda
nalezno$ci krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego o 130.487 tys. zl wynikat
gtownie ze spadku salda naleznoéci od bankéw prowadzacych dzialalnodé maklerska,
innych doméw maklerskich itowarowych doméw maklerskich o 112.629 tys. zl oraz
naleznosci od jednostek powigzanych o kwote 74.330 tys. z}, przy jednoczesnym wzroscie
naleznosci od klientéw o 34.553 tys. z oraz naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych o kwote 19.896 tys. zk.

Kapital wlasny na 31 grudnia 2013 r. wyniésl 120.334 tys. z}. Zwiekszenie salda kapitatu
wlasnego o 27.111 tys. zt (. o 29,1%) bylo spowodowane gléwnie wygenerowanym
zyskiem netto w kwocie 31.726 tys. zl, przy jednoczesnej wyplacie dywidendy dla
akcjonariuszy w kwocie 4.630 tys. zk.

Ogolem przychody z dzialalnoéci maklerskiej wyniosly 90.294 tys. zi i wzrosly
041771 tys.zL, 4. o 86,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwieksza pozycja
przychodéw z dzialalno$ci maklerskiej sa przychody z tytulu prowizji od operacji
instrumentami finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie
wynoszace w badanym okresie 81.845 tys. z}, co w poréwnaniu do roku poprzedniego
oznacza wzrost o 108,3%. Wzrost przychodéw z tytulu prowizji od operacji instrumentami
finansowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie wynikat gléwnie z
uzyskanych przychodéw z tytulu czynnosci zwiazanych z wprowadzeniem papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w wysokoéci oraz ze wzrostu prowizji
placonych przez depozytariuszy o 12.005 tys. 7t (40,2%) do poziomu 41.861 tys. zk
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Raport z badania sprawo ia finansowego za rok cbrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawo i sowego (cd.)
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Koszty dzialalno$ci maklerskiej wyniosly 60.877 tys. zt i wzrosly o 10.129 tys. z} (4.
0 20,0%) w stosunku do roku poprzedniego. Najwicksza pozycja kosztéw dzialalnoéci
maklerskiej byly oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych
wynoszgce w badanym okresie obrotowym 18.053 tys. zl, co stanowi 29,7% kosztéw
dziatalnosci maklerskiej. Oplaty na rzecz rynkéw regulowanych, gield towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych
w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 2.881 tys. zl, §j. 0 19,0%.

Wynik finansowy netto wyni6st 31.726 tys. zl, co stanowi wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o 25.553 tys. zl, tj. 0 413,9%. Wyzszy wynik finansowy Spélki wplynal na
wzrost wskaznikéw rentownosci. Rentownoé¢ brutto liczona jako stosunek wyniku
finansowego do przychodéw z dzialalno$ei maklerskiej zanotowala wzrost z poziomu 13%
w 2012 1. do 35% w 2013 r. Stopa zwrotu z kapitalu wlasnego wzrosla z poziomu 6%
w 2012 1. do 30% w badanym roku obrotowym. Stopa zwrotu z aktyw6éw réwniez wzrosta
z poziomu 1% w poprzednim roku obrotowym do 7% w 2013 T.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosei.

i0
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IV. Stwier ia ni eznego bieglego rewidenta

4.

o

pwe

Zarzad Spolki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzati warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowo$ci. Przyjete przez Spéltke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoséci wszystkich
zdarzef istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciggloéé stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych, jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spdlki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2013 .
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 3 lipca 2013 .

Zgodnie z Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2013 r. zysk netto za
rok poprzedni w wysokosci 6.173 tys. zl zostal podzielony w sposéb nastepujacy:

s 1.543 tys. z1 przekazano na kapital zapasowy,

® 4.630 tys. zl przeznaczono na wyplate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez KPMG Audyt
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. Biegly rewident wydal opinie bez
zastrzezeni.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowo$é¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$é i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Raport z badania sprawozdani sowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Conot &
Iy

pwe

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
iobjasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe
o rachunkowosci oraz przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia
2009r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci doméw maklerskich
(,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2009 r., Nr 226 poz. 1824 z pézn. zm.).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. uwzgledniajg zapisy paragrafu 22 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
doméw maklerskich (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2009 r., Nr 226 poz. 1824 z pdin.
zm.) oraz art. 49 Ustawy o Rachunkowosci i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

2
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