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Informacje ze Spotek

e« Alior Bank — Rada nadzorcza banku zgodzita sie na otwarcie drugiego
publicznego programu emisji obligacji o wartosci do 1,2mld PLN.

e« Arctic Paper — Wedtug wstepnych, szacunkowych danych skonsolidowany zysk
netto spdtki w 1H17 wyniést 45,9m PLN, a przychody ze sprzedazy 1,48mid
PLN. Wedtug szacunkéw zysk EBIT wynidst w tym okresie 77,1m PLN, natomiast
EBITDA 140,1m PLN.

Asseco Poland — 1. Portfel zamoéwien grupy na 2017 ma obecnie warto$¢ 7,449mld
PLN i jest o 6,7% wyzszy niz backlog na 2016 w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Przed rokiem portfel zaméwien grupy Asseco miat wartos¢ 6,98mld PLN.
2. Spotka opublikowata wyniki za 2Q17:

Rafat Materka
Analityk

2Q17 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2093,7 2021,6 3,6% 8,7% 1,2%
EBITDA 222,3 227,0 -2,1% -10,3% -9,7%
EBIT 144,0 145,9 -1,3% -18,2% -12,8%
Zysk netto 52,4 53,7 -2,4% -31,9% -14,0%
marza EBITDA 10,6% 11,2% -0,62 -2,25 -1,29
marza EBIT 6,9% 7.2% -0,35 -2,26 -1,11
marza netto 2,5% 2,7% -0,15 -1,49 -0,44

e« Azoty — 1. Wydatki inwestycyjne spotki w 1H17 wyniosty 501m PLN wobec
planowanych na caty rok 1,3mld PLN - poinformowat prezes spoétki. 2. Grupa Azoty
zaraportowata 261m PLN wyniku EBITDA, co jest 47% wiecej r/r, 17% ponizej
konsensusu oraz 11% ponizej naszych oczekiwan. Segment nawozéw wcigz znajduje
sie pod presjg ze strony cen na $wiatowym rynku nawozow, nizszych cen zbdz r/r
oraz wyzszych kosztéw gazu o 15% r/r, jednakze EBITDA segmentu wyniosta 124m
PLN i byta 0 7% wyzsza rok do roku, oraz 3% wyzsza od naszych oczekiwan, gtéwnie
ze wzgledu na niskg baze z 2Q16. W segmencie plastikéw Grupa Azoty nadal
odczuwa ozywienie popytu na produkty z tancuchu poliamidéw ze wzgledu na
rosngce zapotrzebowanie w sektorze motoryzacyjnym. EBITDA segmentu wyniosta
55m PLN i byta wyzsza r/r o ponad 500%, jednakze o 21% od naszych oczekiwan.
Segment chemiczny wykazat 52m PLN EBITDA, co jest o 47% nizej k/k oraz 33%
nizej r/r oraz 38% ponizej naszych oczekiwan. Stabszy od oczekiwan wynik byt
spowodowany przestojem linii produkcyjnej alkoholi OXO. Spdtka zaraportowata
105m PLN zysku netto, co jest okoto 20% mniej niz konsensus oraz 3% mniej od
naszych oczekiwan. Na wynik netto Spotki pozytywny wplyw miaty nizsze niz
oczekiwane koszty podatkowe.

« Benefit Systems — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 235,4 233,0 1,0% 27,7% 6,7%
EBITDA 37,7 37,2 1,3% 28,7% 48,4%
EBIT 28,9 29,9 -3,6% 25,7% 57,7%
Zysk netto 23,1 22,9 0,9% 29,1% 63,0%
marza EBITDA 16,0% 16,0% 0,04 0,12 4,50
marza EBIT 12,3% 12,8% -0,58 -0,20 3,96
marza netto 9,8% 9,8% -0,01 0,11 3,39

1D M
WIG 62,700 0.1% 1.4%
WIG20 2,391 0.2% 2.4%
mWIG40 4,863 -0.5% -0.8%
sWIG80 15,457 -0.1% -1.3%

RYNKI WSCHODZACE

1D M
MSCI 126.2 -0.5% -1.4%
BUX 37,753 0.3% 6.8%
RTS 1,045 0.5% 3.1%
ISE 108,953 0.3% 2.1%
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RYNKI ROZWINIETE

1D M
DJIA 21,812 -0.4% 1.4%
S&P500 2,444 -0.3% -1.0%
NASDAQ 6,278 -0.3% -2.1%
DAX 12,174 -0.5% -0.3%
FTSE100 7,383 0.0% 0.1%
CAC40 5,115 -0.3% -0.2%
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o Cyfrowy Polsat — Spétka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 2469,9 2445,3 1,0% 1,1% 3,4%
EBITDA 963,7 937,6 2,8% 3,1% 3,7%
EBIT 517,0 461,4 12,1% 26,9% 13,1%
Zysk netto 291,2 296,7 -1,9% 22,4% 7,3%
marza EBITDA 39,0% 38,3% 0,68 0,73 0,11
marza EBIT 20,9% 18,9% 2,07 4,24 1,79
marza netto 11,8% 12,1% -0,34 2,04 0,43
« Dom Development — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q17:
2Q17 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 322,5 308,9 4,4% 41,0% 185,4%
EBIT 58,3 49,6 17,6% 151,3% -
Zysk netto 49,0 40,0 22,4% 166,3% -
marza EBIT 18,1% 16,1% 2,01 7,93 18,92
marza netto 15,2% 13,0% 2,22 7,15 16,08

o Impexmetal — Spodtka podpisata z potencjalnym inwestorem list intencyjny dotyczacy sprzedazy spotek zaleznych
FLT prowadzacych dziatalno$¢ w segmencie handlowym.

o Intersport — KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spdtki w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akgcji serii F.

o Lubawa — Spotka szacuje, ze w I potroczu 2017 jej skonsolidowany zysk netto wynidst 3,6m PLN, czyli spadt 63,3%
r/r. Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 122m PLN, co oznacza spadek o 16,1% r/r.

o« Oponeo.pl — 1. Spodtka rozwaza przeprowadzenie w ciggu dwoch lat oferty publicznej spotki zaleznej Dadelo,
zajmujacej sie internetowag sprzedazg rowerdow i akcesoriow rowerowych. W perspektywie najblizszych miesiecy
Oponeo moze ogtosi¢ przejecie udziatow w firmie reprezentujgcej nowy segment w grupie. 2. Oponeo liczy na
wzrost zyskéw w 2017 r/r, mimo ze zesztoroczny wynik byt duzo wyzszy w zwigzku ze sprzedaza projektu Elektroda.
pl. Spotce mocno sprzyja sytuacja w kraju, gdzie sprzedaz opon dynamicznie ro$nie. Dobre perspektywy maja tez
przed sobg rynki potudniowe — poinformowat prezes Dariusz Topolewski.

o Pegas Nonwovens — Spoétka chce zwieksza¢ kwoty dywidendy w kolejnych latach, jesli jej wyniki finansowe
pozostang na zadowalajgcym poziomie i nie pojawig sie nowe atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

o Pfleiderer — 1. Spdtka w ciggu kilku tygodni planuje zaprezentowac aktualizacje strategii spotki — poinformowat
prezes Tom Schabinger. 2. Grupa w 1H17 wydata na inwestycje 20,6m EUR. Tymczasem catoroczny plan
inwestycyjny wynosi ponad 60m EUR.

« PKO BP — Bank wyemitowat 10-letnie obligacje podporzadkowane o wartosci 1,7mld PLN, przy popycie ze strony
inwestoréw na poziomie 3,25mid PLN.

e Pozbud T&R — Spotka podpisata umowe za 19,95m PLN netto dotyczacg wykonania robét budowlanych w
charakterze generalnego wykonawcy w Mielnie.

e Robyg - Spotka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r k/k
Przychody 145,1 140,2 3,5% 93,8% 108,9%
EBITDA 45,8 21,1 117,3% 100,8% 1011,7%
EBIT 45,3 20,5 121,3% 105,0% 1194,5%
Zysk netto 26,0 11,4 128,2% 17,3% 950,7%
marza EBITDA 31,6% 15,1% 16,42 1,10 25,63
marza EBIT 31,2% 14,6% 16,67 1,71 26,18
marza netto 17,9% 8,1% 9,75 -11,66 14,33
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« Sniezka — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r q/q
Przychody 160,7 170,6 -5,8% -10,2% 19,3%
EBITDA 21,7 21,8 -0,6% -1,4% -17,0%
EBIT 18,0 17,4 3,5% 3,9% -17,2%
Zysk netto 15,5 13,6 13,7% 3,1% 1,0%
marza EBITDA 13,5% 12,8% 0,69 1,21 -5,90
marza EBIT 11,2% 10,2% 1,00 1,52 -4,93
marza netto 9,6% 8,0% 1,63 1,24 -1,75

e ZUE — Spdtka widzi ozywienie na rynku infrastruktury kolejowej i liczy na dobre kolejne okresy. Spétka podtrzymuje,
ze chce realizowac rocznie 1mld PLN przychoddéw na rynku kolejowym. Szacuje, ze zrealizuje w II potroczu kontrakty
o wartosci okoto 261m PLN.

Transakcje
e LC Corp — Osoba blisko zwigzana z RN spétki zbyta 25 000 akcji po Sredniej cenie 2,04 PLN za papier.

Makro

¢ NBP — Podaz pienigdza M3 za lipiec +5% r/r (oczekiwania: +5% r/r, w czerwcu: +5% r/r).

Kalendarium Makro

¢ GUS - Stopa bezrobocia w lipcu (oczekiwania: +7,0%, w czerwcu +7,1%).

Kalendarium Spoétek

e Alchemia — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

o Benefit Systems — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

e« Bytom — Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.036.253 akcji zwyktych na okaziciela serii N.
e Chemoservis-Dwory — ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2016 rok.

e Ciech — Publikacja raportu za I p6trocze 2017 roku.

e CNT - Publikacja raportu za I p6trocze 2017 roku.

e Cyfrowy Polsat — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

« Dom Development — Publikacja raportu za I p6trocze 2017 roku.

e Gobarto — Publikacja raportu za I p6trocze 2017 roku.

e Ipopema Securities — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

e Kino Polska — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

e Livechat — Publikacja raportu za I potrocze 2017 roku.

e Lokum Deweloper — NWZA.

e MCI Capital — NWZA.

e Orion Investment — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,55 PLN na akcje.
e Pegas Nonwovens — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

e Grupa Azoty — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

e Grupa Azoty Police — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.
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e Grupa Azoty Putawy — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

e Quantum Software — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,64 PLN na akcje.
e Robyg — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

e Seko — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

o Sniezka — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

e Toya — Publikacja raportu za I potrocze 2017 roku.

e Wittchen — Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

e XTB - Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

Publiczna emisja certyfikatow inwestycyjnych
1) QUERCUS Multistrategy FIZ seria 014
e Termin zapisdéw: 07.08 - 31.08.2017
e Cena emisyjna: 1.111,06 PLN
e Minimalna wielko$¢ zapisu: 10 CI
e Maksymalna wielko$¢ zapisu: 20 000 CI
e Zlecenia przyjmowane w POK DBH, PPZ BH oraz telefonicznie.
2) PZU FIZ AKORD seria O
e Termin zapiséw: 07.08 - 24.08.2017
e Cena emisyjna: 113,88 PLN
e Minimalna wielko$¢ zapisu: 100 CI
e Maksymalna wielkos¢ zapisu: wielko$¢ emisji serii O

e Zlecenia przyjmowane w POK DBH, PPZ BH oraz telefonicznie.

Wezwania

« Paged — Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 8 wrzeénia.

« Exillon Energy — Seneal International Agency wzywa do sprzedazy 10 265 akcji Exillon Energy, stanowigcych
0,0064% kapitatu zaktadowego spétki, po 7,15 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 4 sierpnia i potrwaja do 4 wrzesnia.

e« ATM — MCI.PrivateVentures wzywa do sprzedazy 15 782 413 akcji ATM-u po 11,50 PLN, co stanowi 43,43% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki. W wyniku wezwania, wzywajacy chce osiggng¢ 100 proc. ogodlnej
liczby gtoséw na WZ spoétki. Zamiarem jest zdjecie ATM z gietdy. Zapisy rozpoczng sie 23 sierpnia i potrwajg do 25
wrzesnia.

e Awbud — Murapol wezwat do sprzedazy 867.150 akcji Awbudu, uprawniajgcych do 10,52% gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki, po 7,5 PLN za papier. Zapisy potrwaja od 31 sierpnia do 13 wrzesnia 2017.

o Drozapol-Profil — Grazyna i Wojciech Rybka wzywajg do sprzedazy 3.196.970 akcji Drozapol-Profil, co stanowi
37% liczby gtosow na WZ, po 2 PLN za akcje. kacznie Grazyna i Wojciech Rybka w wyniku wezwania zamierzajg
osiggnag¢ 100% ogodlnej liczy gtosdw na WZ. Wzywajacy rozwazajg wycofania spotki z GPW. Zapisy rozpoczng sie 11
wrzesnia i potrwaja do 10 pazdziernika.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 78.98 14.8 12.8 10.9 1.2 11 1.0 5.2 4.6 4.1
BUDIMEX 226.45 13.8 13.8 16.6 7.2 6.9 7.2 7.1 6.6 7.7
EL EKTROBUDOWA 110.00 9.8 11.0 12.0 1.2 1.2 1.2 5.8 5.9 6.0
TRAKCJA PRKil 13.38 14.2 15.0 11.2 0.9 0.9 0.8 5.7 6.4 53
ENEA 15.65 8.8 6.0 5.7 0.6 0.5 0.5 6.1 55 5.0
ENERGA 13.95 38.3 9.2 8.5 0.7 0.6 0.6 5.5 55 5.5
EUROCASH 36.62 28.5 22.6 19.6 4.7 4.2 3.8 12.1 10.9 9.8
GRUPA AZOTY 68.89 17.5 15.8 171 1.0 1.0 0.9 7.9 7.4 7.4
INTERCARS 286 16.9 14.9 13.0 2.8 2.4 2.1 13.1 11.8 10.5
JSW 98.42 -33.0 -26.8 -26.5 3.3 3.8 4.4 21.8 21.8 219
KETY 405.05 13.8 16.5 15.3 2.7 2.8 2.6 10.6 10.2 9.6
KGHM 122.20 -6.7 7.8 6.9 15 1.3 1.1 -10.5 4.2 3.7
LPP 7620.8 79.2 375 284 6.5 57 5.0 29.4 19.0 155
NEUCA 276.50 12.5 12.0 10.7 2.1 1.9 1.7 8.2 7.8 7.1
CCC 248.75 315 27.8 22.3 8.3 6.9 5.7 23.1 18.8 15.3
ORANGE POL SKA 5.74 -4.3 -74.4 -101.8 0.8 0.8 0.8 4.1 51 5.2
CYFROWY POLSAT 26.4 16.2 16.0 14.5 15 14 1.3 7.7 7.7 7.3
ORBIS 84.00 18.7 18.3 17.1 2.0 19 18 9.7 9.4 9.0
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 14.24 10.4 10.4 8.8 0.6 0.6 0.6 5.3 6.4 6.0
PGNIG 6.49 16.2 11.0 12.1 1.2 11 1.1 6.7 5.2 5.3
PKP CARGO 61.11 -56.6 46.9 29.8 0.8 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 108.8 8.7 9.4 9.9 1.7 1.5 1.4 5.6 5.8 59
LOTOS 54.4 9.9 14.1 10.1 1.2 11 1.0 5.9 6.9 5.8
TAURON 3.92 15.9 4.5 4.9 0.4 0.4 0.4 5.0 4.8 5.2
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 017 2018
BANK MILLENNIUM 7.21 18.5 14.0 12.4 13 1.1 1.0 10% 9% 9%
m BANK 421.1 17.5 15.7 12.7 14 1.3 11 10% 8% 9%
BZ WBK 358.65 18.5 16.5 14.2 1.8 1.6 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 196.95 23.3 18.7 16.3 2.4 2.2 2.0 12% 12% 13%
ALIOR BANK 62.39 20.0 14.7 11.2 1.3 1.2 1.1 13% % 11%
PEKAO 122.5 16.5 15.6 13.7 1.4 1.3 1.2 10% 10% 9%
PKO BP 35.09 18.0 15.0 12.8 1.3 1.2 1.1 9% 9% 9%
BGZ BNPP 62.95 123.4 16.3 12.9 0.9 0.8 0.8 1% 5% 6%
GETIN NOBL E BANK 1.36 -28.4 -14.1 38.4 0.2 0.2 0.3 -1% -2% 1%
GETIN HOLDING 1.58 4.5 6.9 7.1 0.5 0.5 0.5 13% 8% %
PZU 45.75 52.8 14.0 14.1 3.0 3.1 2.9 6% 22% 21%
GPW 46.00 14.7 12.9 13.3 2.6 2.4 2.3 18% 19% 18%
OPEN FINANCE 2.07 -5.9 9.3 7.3 0.3 0.4 0.3 -5% 4% 5%
Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzagdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osdb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzacych w sktad klas aktywéw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
24 sierpnia 2017

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




