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Informacje ze Spotek

Airway Medix — Spdtka zawarta umowe sprzedazy technologii CSS za 10,5m.
Ptatnos¢ nastgpi w dwodch transzach: 60% bedzie ptatne w dniu zamkniecia
transakcji, a pozostate 40% po uptywie czterech lat od zamkniecia transakcji na
warunkach okreslonych w umowie sprzedazy.

Herkules — PARP zatwierdzita wniosek o dofinansowanie spoétki zaleznej
Herkulesa, Gastel Prefabrykacja, kwotg 5,3m PLN.

JSW - Spotka opublikowata wyniki za 2Q17:

Rafat Materka

Analityk

2Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r

Przychody  2317,5 2187,8 59% 554%  -2,5% 4693,5 56,8% -
. cw |
EBITDA 912,3  855,0 6,7% 383,2% -26,4% 2152,0 615,4% 1D M YTD
WIG 61,949 -0.9% -0.6%  19.7%
EBIT 6959 658,3 5,7% - -33,5% 1742,9 - WIG20 2353 12%  03%  208%
Zysk netto 566,2  503,5 12,5% - -34,5% 1430,7 - mWIG40 4,866 0.0%  -1.0%  15.4%
KGHM — KGHM zaraportowat w 2Q17 skonsolidowany zysk netto w wysokosci swiGso 15373 06 29 T8
93m PLN, podczas gdy przychody spotki macierzystej przyniosty zysk na
poziomie 505m PLN. Skonsolidowany zysk byt wyraznie nizszy od konsensusu wsel 0;5’ lég/" ;;5’
PAP, podczas gdy zysk spotki macierzystej byt powyzej. I\,liepokoja)cy’i zarazem BUX ;21785 'Oigo/z '3i60/§ 16:20/3
zaskakujgcy wptyw wywart FX, zwigzany z wyceng aktywow i pasywow (-794m RTS 1,034  04%  -04% -10.3%
PLN na poziomie skonsolidowanym zaksiegowany w linii operacyjnej) oraz ISE 106,825  0.0%  1.0%  36.7%

zadtuzeniem (ZI +443m na poziomie skonsolidowanym zaksiegowanym w linii

RYNKI ROZWINIETE

finansowej). EBITDA wykazywat mniej mylagcy obraz (choC nie catkiem) z adj. 1D M YTD
EBITDA w wysokosci 927m PLN (7% ponizej konsensusu i skonsolidowany adj. DJIA 21,751 -12% - 08%  10.1%
EBITDA 1,28 mld PLN, zgodnie z konsensusem. Ogdlnie wyniki wydajg sie stabe S&P500 2430 LS A2 B
. ’. ’, g ) . ) '. g . y . y Ja € ) : NASDAQ 6,222 -1.9% -1.9%  15.6%
na poziomie przychodow, gtownie w wyniku niskiej sprzedazy miedzi w firmie DAX 12203  -05%  -18%  63%
macierzystej. OCF nie byt tak imponujacy, w przypadku spétki dominujacej FTSE100 7,388 -06%  00%  3.4%
odnotowano jedynie 253m PLN (-58% w skali roku) i skonsolidowany OCF w CACA0 Sur 0% 05%  5.9%
wysokosci 734m PLN (-2% r/r). Zarzad spotki i Zwigzek Zawodowy Pracownikow RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
Przemystu Miedziowego zawarty porozumienie, ktdre konczy trwajacy od 11
kwietnia br. s c')r zbiorow WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.6452 0.5%
- Sp Y WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.2736 0.1%
Lotos — 1. Lotos obserwuje kilka projektow akwizycyjnych w obszarze WIBOR3M  1.73% CHFPLN 37856  0.8%
.. PRI . . 5 A . . WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1724 0.4%
upstreamu. Przedstawiciele spotki informujg jednak, ze rynek nie jest az tak WIBOR1Y  1.85%
ptynny, a firma ma konkretne oczekiwania, takze dotyczace profilu produkcji, co Stopa REPO  1.50%

sprawia, ze poszukiwania sg ztozone. 2. Lotos jest zainteresowany kupnem ropy
z kierunku amerykanskiego, ale raczej trudno zaktada¢, ze taka dostawa testowa
trafi do rafinerii w tym roku. 3. Nakfady inwestycyjne Lotosu w II potowie tego
roku mogg wynie$¢ ponad 1 mid PLN.

Marvipol — Planowany termin podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty
podziatowej na dwa podmioty — deweloperski Marvipol i motoryzacyjny M
Automotive to 4Q17.

Mangata Holding — Capital MBO, najwiekszy akcjonariusz Mangata Holding
chce wyptaty od 3,75 do 5,2 PLN dywidendy na akcje, z zyskow zatrzymanych z
lat ubiegtych. Na wyptate dywidendy mogtoby trafi¢ tacznie od 25 do 34,7m PLN.

Biuro Analiz DMBH
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e North Coast — BPH TFI zazadato zwotania walnego zgromadzenia North Coast w terminie do 30 wrzesnia.
Akcjonariusz chce, aby spdtka wyptacita dywidende w kwocie 8,58m PLN (DPS 2,68 PLN).

e PGNIiG - Spotka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r k/k YTD 2017 r/r
Przychody 7165,0 7297,5 -1,8% 12,5% -38,5% 18817 3,7%
EBITDA 1408,0 1533,6 -8,2% 90,8% -49,2% 4177 33,4%
EBIT 768,0 864,9 -11,2% 952,1% -63,0% 2842 58,4%
Zysk netto 499,0 634,8 -21,4% -68,8% 2098 65,1%

e Sygnity — Akcjonariusze spétki zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 10m
PLN.

Transakcje
o Dekpol — NN OFE sprzedat wszystkie akcje spotki. Przed sprzedaza fundusz miat tgcznie 7,89% akcji spotki.

¢ Kredyt Inkaso — W wezwaniu na Kredyt Inkaso, ogtoszonym przez Best, ztozono zapisy na 6.094 akcje. Best podjat
decyzje o nabyciu akcji Kredyt Inkaso pomimo nieziszczenia sie warunku zastrzezonego w wezwaniu

e Netmedia — Quercus TFI zwiekszyt swoéj udziat w spotce do 5,41% z 4,87% kapitatu zaktadowego.

Makro

e GUS - Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w lipcu +4,5% r/r (oczekiwania: +4,3% r/r, w czerwcu
+4,3% r/r).

e GUS - Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w lipcu +4,9% r/r (oczekiwania: +5,3% r/r, w czerwcu
+6% r/r).

Kalendarium Makro

e GUS — Wzrost produkcji przemystowej w lipcu (oczekiwania +8,4% r/r, w czerwcu +4,5% r/r).

e  GUS — Wzrost produkcji budowlano-montazowej w lipcu (oczekiwania +13,8% r/r, w czerwcu +11,6% r/r).
e GUS — Wzrost sprzedazy detalicznej w lipcu (oczekiwania +7,5% r/r, w czerwcu 6,0% r/r).

e GUS — Wzrost PPI w lipcu (oczekiwania +1,9% r/r, w czerwcu +1,8% r/r).

Kalendarium Spoétek

e« BMP AG — ZWZA.

o EMC - Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.

o Izoblok — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2016/2017.
e JHM Development — Publikacja raportu za I potrocze 2017 roku.

e MCI - Publikacja raportu za I pdtrocze 2017 roku.

o PCC Rokita — Publikacja raportu za I p6trocze 2017 roku.

e Play — Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.708.444 akcji zwyktych.

e PGNIiG — Publikacja raportu za I pétrocze 2017 roku.
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Publiczna emisja certyfikatow inwestycyjnych
1) QUERCUS Multistrategy FIZ seria 014
e Termin zapisdw: 07.08 - 31.08.2017
e Cena emisyjna: 1.111,06 PLN
e Minimalna wielko$¢ zapisu: 10 CI
e Maksymalna wielko$¢ zapisu: 20 000 CI
e Zlecenia przyjmowane w POK DBH, PPZ BH oraz telefonicznie.
2) PZU FIZ AKORD seria O
e Termin zapiséw: 07.08 - 24.08.2017
e Cena emisyjna: 113,88 PLN
e Minimalna wielko$¢ zapisu: 100 CI
e Maksymalna wielkos¢ zapisu: wielkos¢ emisji serii O

e Zlecenia przyjmowane w POK DBH, PPZ BH oraz telefonicznie.

Wezwania

e Awbud — Murapol wezwat do sprzedazy 867.150 akcji Awbudu, uprawniajacych do 10,52% gtosow na
walnym zgromadzeniu spotki, po 7,5 PLN za papier. Zapisy potrwaja od 31 sierpnia do 13 wrzesnia
2017.

e ATM — MCI.PrivateVentures wzywa do sprzedazy 15 782 413 akcji ATM-u po 11,50 PLN, co stanowi 43,43% o0golnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. W wyniku wezwania, wzywajacy chce osiggngé¢ 100 proc. ogdlnej
liczby gtoséw na WZ spotki. Zamiarem jest zdjecie ATM z gietdy. Zapisy rozpoczng sie 23 sierpnia i potrwajg do 25
wrzesnia.

o« Exillon Energy — Seneal International Agency wzywa do sprzedazy 10 265 akcji Exillon Energy, stanowigcych
0,0064% kapitatu zaktadowego spotki, po 7,15 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 4 sierpnia i potrwaja do 4 wrzesnia.

« Paged — Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 8 wrzesnia.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 74.5 14.0 12.1 10.2 11 1.0 1.0 4.9 4.3 3.9
BUDIMEX 233.70 14.3 14.2 17.1 7.4 7.1 7.4 7.4 6.9 8.1
EL EKTROBUDOWA 110.00 9.8 11.0 12.0 1.2 1.2 1.2 5.8 5.9 6.0
TRAKCJA PRKil 13.30 14.1 14.9 11.1 0.9 0.9 0.8 5.7 6.4 5.3
ENEA 15.43 8.7 5.9 5.6 0.6 0.5 0.5 6.1 55 4.9
ENERGA 13.21 36.3 8.7 8.0 0.6 0.6 0.5 5.3 5.4 5.3
EUROCASH 33.9 26.4 20.9 18.1 4.3 3.9 3.5 11.2 10.1 9.1
GRUPA AZOTY 67.19 17.0 15.4 16.7 1.0 0.9 0.9 7.8 7.3 7.3
INTERCARS 280 16.6 145 12.7 2.8 2.4 2.0 12.9 11.6 10.3
JSW 91.3 -30.6 -24.9 -24.6 3.1 35 4.1 20.5 20.5 20.7
KETY 433.75 14.8 17.7 16.3 2.9 3.0 2.8 11.3 10.8 10.2
KGHM 120.35 -6.6 7.7 6.8 15 1.3 1.1 -10.3 4.2 3.6
LPP 7605.25 79.1 375 28.3 6.5 57 5.0 29.3 19.0 155
NEUCA 275.00 12.5 119 10.7 2.1 1.9 1.7 8.1 7.8 7.0
CCC 244.2 30.9 27.3 219 8.1 6.8 5.6 22.7 18.5 15.0
ORANGE POLSKA 5.68 -4.3 -73.6 -100.8 0.7 0.8 0.8 4.1 5.1 5.2
CYFROWY POLSAT 26.11 16.0 15.8 14.3 15 14 1.3 7.7 7.6 7.2
ORBIS 85.11 18.9 18.6 17.3 2.0 19 18 9.8 9.5 9.1
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 13.92 10.2 10.1 8.6 0.6 0.6 0.5 5.2 6.3 5.9
PGNIG 6.43 16.1 10.9 12.0 1.2 11 1.0 6.6 5.2 5.2
PKP CARGO 61.9 -57.3 47.5 30.1 0.9 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 105.6 8.4 9.1 9.6 1.7 1.5 1.3 55 5.6 57
LOTOS 51.3 9.3 13.3 9.5 11 1.0 0.9 5.7 6.6 5.6
TAURON 3.68 14.9 4.3 4.6 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 51
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 017 2018
BANK MILLENNIUM 7.01 18.0 13.6 12.1 1.2 1.1 1.0 10% 9% 9%
m BANK 415 17.3 15.5 12.5 13 1.2 11 10% 8% 9%
BZ WBK 349 18.0 16.1 13.8 1.8 1.6 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 196.85 23.3 18.7 16.3 2.4 2.2 2.0 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.70 19.7 14.6 111 1.3 1.2 1.1 13% % 11%
PEKAO 124.9 16.9 159 13.9 1.4 1.3 1.3 10% 10% 9%
PKO BP 35.22 18.0 15.0 12.9 14 1.2 1.1 9% 9% 9%
BGZ BNPP 64 125.4 16.6 13.1 0.9 0.8 0.8 1% 5% 6%
GETIN NOBL E BANK 1.22 -25.5 -12.6 34.5 0.2 0.2 0.2 -1% -2% 1%
GETIN HOLDING 1.47 4.1 6.4 6.6 0.5 0.5 0.4 13% 8% %
PZU 44.95 51.9 13.7 13.9 3.0 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 45.80 14.7 12.9 13.2 2.6 2.4 2.3 18% 19% 18%
OPEN FINANCE 2.2 -6.2 9.9 7.7 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%
Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za po$rednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




