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Informacje ze Spotek

GetBack - Spdtka po zakupie EGB Investments nadal zainteresowana jest
przejeciami, chce utrzyma¢ wysoka dynamike wzrostu sptat z portfeli
wierzytelnosci w drugiej potowie 2017. Do konca roku moze wyj$¢ na rynek z
kolejng serig obligacji i chce opracowac ksztatt przysziego finansowania.

Groclin — 1. Akcjonariusze spotki na NWZ zwotanym na 7 wrzesnia zdecydujg o
zmianie w statucie upowazniajacej zarzad spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje do 4m akcji. 2.
Spotka planuje do konca roku wybrac inwestora dla biznesu produkcyjnego. Jego
pozyskanie wptynetoby pozytywnie na dywidende za 2017, na ktérag mogtoby
trafic 20-40% kwoty transakcji. Pozostate $rodki wspartyby rozwdj segmentu

Rafat Materka

Analityk

L. ) ) . . ) A 1D M YTD
inzynieryjnego. Jeszcze w tym kwartale mozliwa jest akwizycja. 3. Planowana wIG 62206  -04%  1.0%  20.2%
nowa emisja akcji spdtki jest zwigzana wytacznie z planami akwizycyjnymi i WIG20 2372 05%  13%  21.8%
. o . , . . . mwWIG40 4,831 -0.3% -0.7%  14.6%
rozwojem spotki. W I kwartale 2018 powinna by¢ sfinalizowana transakcja SWIGS0 15403 -02%  -28%  8.0%
petnego przejecia CADM Automotive.
LPP — W wyniku realizacji zamiany 13132 warrantow na akcje LPP, wartos¢ 1D M YTD
. : : .7 . MSCI 125.7 -1.0% -3.3% 2.6%
dywidendy na jedna akcje za 2016 wynosi¢ bedzie 35,74 PLN. BUX 36812 00 e 1500
. . T SLpis . . RTS 1,022 -0.7% -0.3% -11.3%
Radpol — Strategia rozwoju spotki na najblizsze 3-4 lata zostanie opublikowana ISE 106963  08%  30%  369%

na przetomie wrzesnia i pazdziernika. Spotka chce zwiekszy¢ eksport tak, by
stanowit 30-40% przychoddéw. Na koniec 2017 wskaznik dtug netto/EBITDA moze

RYNKI ROZWINIETE

1D

M

zb|i2y(': sie do 4. DJIA 21,858 0.1% 15%  10.6%
S&P500 2,441 0.1% -0.1% 9.0%
Serinus Energy — Spétka w nadchodzacych latach bedzie sie koncentrowata na NASDAQ 6,257  06%  -01% 16.2%
. ;. . . . . : . - DAX 12,014 0.0% -4.9% 4.6%
dziatalnosci w Rumunii. Spodziewa sie, ze produkcja z odwiertow gazowych FTSEL00 T30 1% 4% 25%
Moftinu-1001 i Moftinu-1000 rozpocznie sie na poczatku 2018. CAC40 5061  -11%  -31%  41%
Tauron - Grupa postuluje wprowadzenie wyzszego obliga gietdowego, na RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
p92|om|e minimum 35%, i nizszych stawek na TGE, by poprawiC ptynnosC rynku WBORON  161% USDPLN 36250  -03%
gietdowego. WIBORIM  1.66% EURPLN 42849  0.1%
WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.7685 0.2%
WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1821 0.4%
WIBOR 1Y 1.85%
Stopa REPO  1.50%
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Transakcje

o AmRest — Gosha Holdings blisko zwigzany z RN spétki zbyt 200 000 akcji po cenie 350,00 PLN za akcje.

e Betacom - Czlonek Zarzadu nabyt 8104 akcji po cenie w przedziale 11,98-12,65 PLN za akcje.

¢ BZ WBK — NN OFE zszedt ponizej progu 5% w akcjonariacie Banku Zachodniego WBK.

o Sfinks — Top Growth Equities Limited blisko zwigzany z RN spdtki nabyt 180 000 akcji po cenie 2,60 PLN za akcje.

o Trans Polonia — Quercus TFI zwiekszyt zaangazowanie w Trans Polonia do 9,66% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

Makro

o BIEC — Wskaznik przysztej inflacji za lipiec 78,6 pkt. (w czerwcu 79 pkt.).
e GUS - Inflacja w lipcu +1,7% r/r (oczekiwana: +1,7% r/r, w czerwcu +1,5% r/r).

e GUS — Saldo rachunku biezacego za czerwiec -932m EUR (oczekiwania: -695,5m EUR, w maju -298m EUR).

Kalendarium Makro

e GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii w lipcu (oczekiwana: +0,8% r/r, w czerwcu +0,8% r/r).

Kalendarium Spoétek

¢ K2 Internet — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 1,00 PLN na akcje.
o Izostal — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,07 PLN na akcje.

« Komputronik — Publikacja raportu za | pétrocze 2017 roku.

o« Kredyt Inkaso — Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 22 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
BEST Spotka Akcyjna.

e Maxcom — Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.040.000 akcji serii A oraz 660.000 akcji serii B.
o PHN — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,26 PLN na akcje.

« Rafamet — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 PLN na akcje.
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Publiczna emisja certyfikatow inwestycyjnych

1) QUERCUS Multistrategy FIZ seria 014

e Termin zapisdw: 07.08 - 31.08.2017

e Cena emisyjna: 1.111,06 PLN

e Minimalna wielko$¢ zapisu: 10 CI

e Maksymalna wielko$¢ zapisu: 20 000 CI

e Zlecenia przyjmowane w POK DBH, PPZ BH oraz telefonicznie.
2) PZU FIZ AKORD seria O

e Termin zapiséw: 07.08 - 24.08.2017

e Cena emisyjna: 113,88 PLN

e Minimalna wielko$¢ zapisu: 100 CI

e Maksymalna wielkos¢ zapisu: wielkos¢ emisji serii O

e Zlecenia przyjmowane w POK DBH, PPZ BH oraz telefonicznie.

Wezwania

Awbud — Murapol wezwat do sprzedazy 867.150 akcji Awbudu, uprawniajacych do 10,52% gtosow na
walnym zgromadzeniu spotki, po 7,5 PLN za papier. Zapisy potrwaja od 31 sierpnia do 13 wrzesnia
2017.

ATM — MCI.PrivateVentures wzywa do sprzedazy 15 782 413 akcji ATM-u po 11,50 PLN, co stanowi 43,43% ogolnej
liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu spotki. W wyniku wezwania, wzywajacy chce osiggng¢ 100 proc. ogdlnej
liczby gtoséw na WZ spdtki. Zamiarem jest zdjecie ATM z gietdy. Zapisy rozpoczng sie 23 sierpnia i potrwajg do 25
wrzesnia.

Exillon Energy — Seneal International Agency wzywa do sprzedazy 10 265 akcji Exillon Energy, stanowigcych
0,0064% kapitatu zaktadowego spétki, po 7,15 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 4 sierpnia i potrwajg do 4 wrzesnia.

Kredyt Inkaso — Best ogtosit wezwanie do sprzedazy 4 269 961 akcji Kredyt Inkaso, stanowigcych 33,01% kapitatu
zaktadowego spotki, oferowana cena 22 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 1 sierpnia do 14 sierpnia.

Paged — Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwaja od 27 lipca do 25 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 74.49 14.8 14.4 14.3 11 11 1.0 5.4 5.2 5.1
BUDIMEX 223.10 13.6 13.6 16.4 7.1 6.8 7.1 6.9 6.4 75
EL EKTROBUDOWA 112.50 10.0 11.3 12.2 1.3 1.3 1.3 5.9 6.1 6.1
TRAKCJA PRKil 12.41 13.2 13.9 10.4 0.8 0.8 0.8 5.2 5.9 4.9
ENEA 15.3 8.6 5.9 55 0.6 0.5 0.5 6.1 5.4 4.9
ENERGA 12.59 34.6 8.3 7.6 0.6 0.6 0.5 5.2 5.2 5.2
EUROCASH 34.42 26.8 21.2 18.4 4.4 4.0 3.6 11.4 10.3 9.2
GRUPA AZOTY 69.97 17.7 16.0 17.3 1.0 1.0 0.9 8.0 7.5 7.5
INTERCARS 280.05 16.6 145 12.7 2.8 2.4 2.0 12.9 11.6 10.3
JSW 89.22 -29.9 -24.3 -24.0 3.0 3.4 4.0 20.1 20.1 20.3
KETY 423.20 14.4 17.3 15.9 2.9 3.0 2.7 11.0 10.6 10.0
KGHM 118.65 -6.5 7.6 6.7 14 1.2 1.1 -10.2 4.1 3.6
LPP 7550 78.5 37.2 28.1 6.4 5.6 4.9 28.9 18.7 15.3
NEUCA 283.00 12.8 12.2 11.0 2.2 1.9 1.7 8.4 8.0 7.2
CCC 244.9 31.0 27.4 219 8.1 6.8 5.6 22.7 18.5 15.1
ORANGE POL SKA 5.8 -4.4 -75.2 -102.9 0.8 0.8 0.8 4.1 51 5.2
CYFROWY POLSAT 26.36 16.2 16.0 14.5 15 14 1.3 7.7 7.6 7.3
ORBIS 85.80 19.1 18.7 17.4 2.0 19 18 9.9 9.6 9.2
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 13.49 9.8 9.8 8.4 0.6 0.6 0.5 5.1 6.2 5.8
PGNIG 6.51 16.3 111 12.1 1.2 11 1.1 6.7 5.2 5.3
PKP CARGO 63.3 -58.6 48.6 30.8 0.9 0.9 0.8 7.9 5.6 5.2
PKN 106.25 8.5 9.1 9.6 1.7 1.5 1.3 55 5.7 5.8
LOTOS 49.5 9.0 12.8 9.2 11 1.0 0.9 5.6 6.5 5.5
TAURON 3.73 15.1 4.3 4.6 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 51
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 017 2018
BANK MILLENNIUM 7.02 18.0 13.6 12.1 1.2 1.1 1.0 10% 9% 9%
m BANK 433.25 18.0 16.1 13.0 14 1.3 1.2 10% 8% 9%
BZ WBK 358.15 18.5 16.5 14.2 1.8 1.6 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 194.00 23.0 18.5 16.1 2.4 2.1 2.0 12% 12% 13%
ALIOR BANK 64.00 20.5 15.1 11.5 1.3 1.3 1.1 13% % 11%
PEKAO 128.0 17.3 16.3 14.3 1.5 1.3 1.3 10% 10% 9%
PKO BP 35.87 18.4 15.3 13.1 14 1.3 1.1 9% 9% 9%
BGZ BNPP 63.9 125.2 16.6 13.1 0.9 0.8 0.8 1% 5% 6%
GETIN NOBL E BANK 1.23 -25.7 -12.7 34.7 0.2 0.2 0.2 -1% -2% 1%
GETIN HOLDING 14 4.0 6.1 6.3 0.5 0.5 0.4 13% 8% %
PZU 45.50 52.5 13.9 14.0 3.0 3.1 2.9 6% 22% 21%
GPW 44.40 14.2 12.5 12.8 25 2.3 2.2 18% 19% 18%
OPEN FINANCE 2.18 -6.2 9.8 7.7 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%
Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrddta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskow, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




