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Informacje ze Spotek

« Asseco Business Solutions — Spdtka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r q/q YTD 2017
Przychody 41,7 43,1 -3,4% 5,5% -13,2% 89,7
EBITDA 14,4 15,0 -3,4% 7,0% -23,2% 33,2
EBIT 11,8 12,2 -3,7% 8,9% -27,0% 27,9
Zysk netto 9,5 10,0 -5,2% 6,8% -29,1% 22,9 Rafal Materka
Analityk
marza EBITDA 34,7% 34,7% -0,04 0,48 -4,50 37,07%
marza EBIT 28,2% 28,3% -0,11 0,89 -5,33 31,08%
marza netto 22,8% 23,2% -0,45 0,26 -5,12 25,54%

Asseco Poland — 1. Spdtka zdecydowata sie na sprzedaz pakietu akcji Formula
Systems korzystajagc z koniunktury na rynkach finansowych i chcac
dywersyfikowac biznes. Czes¢ srodkow ze sprzedazy akcji Formula Systems moze
zostac przeznaczone na kolejne akwizycje. 2. Asseco Poland zawarto transakcje
sprzedazy 2356605 akcji Formula Systems, stanowigcych 16% udziatu w jej
kapitale zaktadowym za 292,5m nowych szekli izraelskich (NIS), czyli za ok.
293m PLN. Kontynuuje negocjacje zbycia 4% pakietu akcji spotki.

Bytom — Spoétka miat w lipcu 2017 14,5m PLN przychoddw, co oznacza wzrost
r/r 0 16,8%. YTD sprzedaz detaliczna i hurtowa spotki wyniosta 99,1m PLN, co
oznacza wzrost 0 21,8% r/r.

1D M YTD
WIG 62231  03%  25% 20.2%
WIG20 2365  00%  31% 214%
mWIG40 4875  -11%  0.7%  15.6%
SWIGS0 15444 -04%  -33%  83%

1D M YTD
Mscl 1279 01%  -09%  4.4%
BUX 36416  10%  44% 13.8%
RTS 1,020 08%  12% -10.7%
ISE 107,154  06%  59% 37.1%

RYNKI ROZWINIETE

1D im YTD
) ) . B . DJIA 22,026 0.0% 2.5%  11.5%
« Emperia Holding — Sprzedaz towarow w sklepach Stokrotka, nalezacych do S&P500 2472 02%  18%  10.4%
spotki, wzrosta w lipcu 2017 o okoto 8,3% r/r do 211m PLN. Przychody ze NASDAQ 6340 -04%  38% 17.8%
. , T . B . DAX 12,155 -0.2% -2.3% 5.9%
sprzedazy towarow za okres styczen-lipiec wyniosty 1,42mld PLN i byty wyzsze ETSE100 7475 09%  16%  4.6%
r/r 0 6%. CAC40 5,130 05%  -09%  55%
o Gino Rossi - Przychody grupy w lipcu 2017 wyniosty 19,5m PLN, czyli tyle samo RYRERRIEN EANMIWATGIC WY
co w tym samym okresie rok wczesniej. Sprzedaz samego Gino Rossi wzrosta o WIBORO/N  161% USDPLN 35745  -0.5%
7% r/r do 13,3m PLN, a sprzedaz Simple (bez sprzedazy materiatow WIBOR 1M 1.66% EURPLN 42429 -0.4%
WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.6907 0.2%
poddostawcom) spadta o 12% r/r do 6,2m PLN. WIBOR 6M 1_810/2 EURUSD 11870  0.1%
, . . WIBOR 1Y 1.85%
o Idea Bank - 1. Spdtka opublikowata wyniki za 2Q17: Stopa REPO 1'500/2
2Q17 2Q16 r/r
Wynik odsetkowy 198,3 140,2 41%
Wynik z prowizji 83,7 74,1 13%
Koszty ogétem 137,5 141,8 -3%
Saldo rezerw -72,1 -32,8 120%
Zysk netto 58,7 265,6 -78%

2. Bank liczy, ze 2H17 pod wzgledem zyskownosci bedzie réwnie dobra albo lepsza
niz 1H17 i w caltym roku zysk netto przekroczy 200m PLN.

o Kety — Grupa nie widzi zagrozenia dla wykonania prognozy wynikéw na 2017.
Spotka widzi przestrzen do poprawy marz w 2H17.
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o Ronson Europe — Spoétka opublikowata wyniki za 2Q17:

2Q17 kons. vs. kons r/r q/q YTD 2017 rdr
Przychody 36,1 34,1 5,7% -48,0% -67,2% 146,2 31,4%
EBIT -1,3 -0,6 111,4% -115,9% -112,2% 9,5 117,9%
Zysk netto -3,2 -1,9 65,6% -164,1% -154,0% 2,7 271,6%
marza EBIT 3,7%  -1,8% -1,87 -15,64 -13,47 6,49% 2,57
marza netto -8,8%  -55% -3,33 -16,00 -14,20 1,86% 1,20
e Tauron - Dobiestaw Wind Invest domaga sie od Tauronu zaptaty 34,7m PLN odszkodowania.

Tauron podat, ze spotka ta domaga sie ponadto ustalenia, ze ponosi on odpowiedzialno$¢ za szkody mogace
powsta¢ w przysztosci, a szacowane sg one na 254m PLN.

Transakcje

o Bank Millennium - Przewodniczacy RN sprzedat 125 000 akcji po cenie w przedziale 7,80-7,84 PLN za akcje.
« Betacom — Czlonek Zarzadu nabyt 5 714 akcji po cenie w przedziale 10,70-10,79 PLN za akcje.

e LC Corp - Noble Securities blisko zwigzany z RN spotki sprzedat 1000 akcji po cenie 1,94 PLN za akcje.

o Open Finance — Noble Securities blisko zwigzany z RN spotki nabyt 3130 akcji po cenie w przedziale 2,31-2,50 PLN
za akcje.

e Uniwheels — W ramach wezwania Superior Industries International Germany na akcje Uniwheels zawarto
transakcje obejmujace 109 959 akcji. Rozliczenie transakcji w ramach wezwania zostanie przeprowadzone 8 sierpnia
2017.

e« 11 bit studios — Nationale-Nederlanden OFE oraz Nationale-Nederlanden DFE zwiekszyly zaangazowanie w akcje
spotki do 5,92% gtosédw na WZ spotki. Przed dokonaniem transakcji fundusze miaty 4,22% gtoséw i kapitatu
zaktadowego 11 bit studios.

Kalendarium Spoétek

o Fasing — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,80 PLN na akcje.

o« Gorenje — Wyptata dywidendy 0,10 EUR na akcje.

o Idea Bank — Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2017 roku.

e« Mennica Polska — Publikacja raportu za | pétrocze 2017 roku.

e MOL - Publikacja raportu za | pétrocze 2017 roku.

e« PKN Orlen — Wyptata dywidendy 3 PLN na akcje.

e Relpol — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,40 PLN na akcje.

e« Robyg — Wprowadzenie do obrotu na GPW 26 309 199 akcji serii H.

e Ronson — Publikacja raportu za | pétrocze 2017 roku.

« Santander — Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2017 w wysokosci 0,06 EUR na akcje.
« Trans Polonia — Dzien ostatniego notowania na GPW 8 500 000 praw do akcji serii I.

e Uniwheels — Wyptata dywidendy 0,04 EUR na akcje.

Publiczna oferta obligacji Spotki GetBack:
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Zapisy dla inwestorow od 24.07 do 4.08.2017. Zapisy mozna skiladac telefonicznie pod numerem
22 690 11 11, w Punkcie Obstugi Klienta DMBH, Punktach Przyjmowania Zlecen Banku Handlowego w
Warszawie oraz przez Internet.

taczna wartos$¢ nominalna serii [PLN]: do 40 000 000

Oprocentowanie: Oprocentowanie obligacji serii PP4 stanowi sume stopy bazowej WIBOR 3M z dnia ustalenia
stopy bazowej dla danego okresu odsetkowego i marzy 4,00 p.p. w stosunku rocznym, zgodnie z trescig Prospektu i
Ostatecznych Warunkdw Danej Serii whasciwych dla obligacji serii PP4.

Czestotliwos¢ wyptaty kuponu: co 3 miesigce

Przewidywany dzien emisji: 16.08.2017

Termin wykupu: 16.02.2021

Cena emisyjna [PLN]: Stata - 100,00

Prowizja przy zapisie: 0,00%

Jednostkowa wartos¢ nominalna [PLN]: 100

Minimalny / maksymalny pojedynczy zapis [szt.]: 1 / 400 000
Terminy skladania zapiséw: 24.07.2017 — 04.08.2017

Wezwania

ATM — MCI.PrivateVentures wzywa do sprzedazy 15 782 413 akcji ATM-u po 11,50 PLN, co stanowi
43,43% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spo6tki. W wyniku wezwania, wzywajacy chce
osiagnac¢ 100 proc. ogolnej liczby gtosow na WZ spétki. Zamiarem jest zdjecie ATM z gieldy. Zapisy
rozpoczng sie 23 sierpnia i potrwaja do 25 wrzesnia.

Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosito przymusowy wykup 61 680 akcji, stanowigcych 3,27% kapitatu
zaktadowego spétki, po 59 PLN za akcje. Dniem rozpoczecia przymusowego wykupu jest 19 lipca. Dniem wykupu
jest 24 lipca.

Exillon Energy — Seneal International Agency wzywa do sprzedazy 10 265 akcji Exillon Energy, stanowigcych
0,0064% kapitatu zaktadowego spétki, po 7,15 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 4 sierpnia i potrwajg do 4
wrzesnia.

Kredyt Inkaso — Best ogtosit wezwanie do sprzedazy 4 269 961 akcji Kredyt Inkaso, stanowigcych 33,01%
kapitatu zaktadowego spotki, oferowana cena 22 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 1 sierpnia do 14 sierpnia.

Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.

Mangata Holding - Capital MBO ogtosit wezwanie do sprzedazy 902448 akcji (13,52% gtosdw na WZA),
oferowana cena 114,45 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 lipca do 2 sierpnia.

Paged — Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 25 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 73.2 14.6 14.2 14.0 11 1.0 1.0 5.4 5.1 5.0
BUDIMEX 222.80 13.6 13.5 16.3 7.1 6.8 7.1 6.9 6.4 75
EL EKTROBUDOWA 111.75 9.9 11.2 12.2 1.3 1.3 1.3 5.9 6.1 6.1
TRAKCJA PRKil 12.88 13.7 14.4 10.8 0.9 0.8 0.8 5.4 6.2 5.1
ENEA 15.37 8.7 5.9 5.6 0.6 0.5 0.5 6.1 55 4.9
ENERGA 12.96 35.6 8.6 7.9 0.6 0.6 0.5 5.3 5.3 5.3
EUROCASH 34.2 26.6 211 18.3 4.4 3.9 3.6 11.3 10.2 9.1
GRUPA AZOTY 71.11 18.0 16.3 17.6 11 1.0 1.0 8.1 7.6 7.6
INTERCARS 279 16.5 145 12.7 2.8 2.3 2.0 12.9 11.5 10.2
JSW 84.9 -28.5 -23.2 -22.8 2.9 3.3 3.8 19.3 19.3 19.6
KETY 421.75 14.4 17.2 15.9 2.8 3.0 2.7 11.0 10.5 10.0
KGHM 119.70 -6.5 7.7 6.8 15 1.2 1.1 -10.3 4.1 3.6
LPP 6954.75 72.3 34.3 259 5.9 5.2 4.6 26.7 17.3 14.1
NEUCA 296.00 13.4 12.8 115 2.3 2.0 1.8 8.7 8.3 7.5
CCC 246.4 31.2 27.5 221 8.2 6.9 5.7 22.9 18.6 15.1
ORANGE POL SKA 571 -4.3 -74.0 -101.3 0.7 0.8 0.8 4.1 51 5.2
CYFROWY POLSAT 26 16.0 15.7 14.3 15 14 1.3 7.6 7.6 7.2
ORBIS 83.88 18.7 18.3 17.0 2.0 19 1.7 9.7 9.4 9.0
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 135 9.8 9.8 8.4 0.6 0.6 0.5 5.1 6.2 5.8
PGNIG 6.68 16.7 114 12.4 1.2 11 1.1 6.9 5.3 5.4
PKP CARGO 62.73 -58.1 48.1 30.5 0.9 0.9 0.8 7.8 5.6 5.2
PKN 106.6 8.5 9.2 9.7 1.7 1.5 1.3 55 5.7 5.8
LOTOS 50 9.1 12.9 9.3 11 1.0 0.9 5.6 6.5 5.5
TAURON 3.81 15.4 4.4 4.7 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 51
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 017 2018
BANK MILLENNIUM 6.82 17.5 13.2 11.7 1.2 1.1 1.0 10% 9% 9%
m BANK 425.55 17.7 159 12.8 14 1.3 1.2 10% 8% 9%
BZ WBK 370 19.1 17.0 14.6 1.9 1.7 15 11% 10% 11%
ING BSK 195.95 23.2 18.6 16.3 2.4 2.2 2.0 12% 12% 13%
ALIOR BANK 62.50 20.0 14.8 11.2 1.3 1.2 1.1 13% % 11%
PEKAO 126.1 17.0 16.0 14.1 1.4 1.3 1.3 10% 10% 9%
PKO BP 35.51 18.2 15.1 13.0 14 1.2 1.1 9% 9% 9%
BGZ BNPP 64.29 126.0 16.7 13.2 0.9 0.8 0.8 1% 5% 6%
GETIN NOBL E BANK 1.32 -27.5 -13.6 37.3 0.2 0.2 0.3 -1% -2% 1%
GETIN HOLDING 1.35 3.8 5.9 6.1 0.5 0.4 0.4 13% 8% %
PZU 46.20 53.3 14.1 14.2 3.1 3.1 2.9 6% 22% 21%
GPW 46.50 14.9 13.1 13.4 2.6 2.4 2.3 18% 19% 18%
OPEN FINANCE 2.24 -6.3 10.1 7.9 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%
Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepeiny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzgcych w skitad klas aktywow ujetych w materiatach. DMBH posredniczy w organizacji wezwania na
spoétke Uniwheels ogtoszonego przez Superior Industries International Germany.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego od biorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Kilienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




