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Informacje ze Spotek

e Amrest - Cztonek zarzadu Wojciech Mroczynski cytowany przez PAP

poinformowat, Ze spdtka chce przenies¢ siedzibe statutowg z Polski do Hiszpanii,
by mie¢ dostep do szerszej bazy inwestorow. Spotka mysli o przeprowadzeniu
dual-listingu i nie wyklucza, ze mégtby on by¢ powigzany z emisja akcji.

Bank Millennium — Nuno Amado, CEO Banco Comercial Portugues (BCP) w
wypowiedzi dla Bloomberg poinformowat, ze BCP bierze udziat w trwajacym
procesie sprzedazy Deutsche Bank Polska.

BZ WBK — CEO Michat Gajewski cytowany przez PAP podtrzymuje, ze celem na
ten rok jest wypracowanie wyzszego zysku netto w ujeciu rok do roku, po

Rafat Materka

Analityk

1D M YTD
wytaczeniu ubiegtorocznej transakcji przejecia Visa Europe. WIG 62,367  03%  16% 20.5%
i . WIG20 2,360 04%  14% 21.2%
Krka - Spotka rozpoczyna program skupu do 2.720.248 akcji wtasnych. mWIG40 4,932 02%  0.8% 17.0%
Maksymalna kwota przeznaczona na program wynosi ponad 227,8m EUR. SWIGE0 15644 01%  -23%  9.7%
Play — Moody's przyznat spotce rating CFR na poziomie Ba3, z perspektywg
stabilna. Mscl 1277 -10%  20%  42%
. . . .. . . . . BUX 35,751 -0.2% 0.8% 11.7%
Sygnity — Spdtka podpisata umowe z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki RTS 1014 -16%  12% -12.0%
Spotecznej. Za wykonanie umowy spotka otrzyma taczne maksymalne ISE 107,700  -0.6%  7.0% 37.8%
wynagrodzenie brutto w kwocie do ok. 31m PLN.
. . . i . . . . 1D im YTD
Unimot — Spotka zakonczyta negocjacje ze szwajcarska firma Alpig w sprawie DIIA 21830  02%  18% 105%
wspdtpracy w zakresie wspdlnego rozwijania sprzedazy energii elektrycznej oraz S&P500 2472 -01%  13% 104%
. G d d ' . dzielni .. ,t dziatal Iy NASDAQ 6,375 -0.1% 22% 18.4%
gazu ziemnego. Grupa zdecydowata sie samodzielnie rozwijac te dziatalnosc. DAX 12163 04%  38%  59%
FTSE100 7,368 -1.0% -0.3% 3.2%
CAC40 5131 -1.1% -2.3% 5.5%
RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.6196 0.5%
WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.2538 0.1%
WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.7362 0.9%
WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1752 0.6%

WIBOR 1Y 1.85%

Stopa REPO  1.50%

Biuro Analiz DMBH
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Transakcje

o Dino Polska — Spdtka powigzana z cztonkiem zarzadu, przewodniczagcym rady nadzorczej i gtdwnym akcjonariuszem
Tomaszem Biernackim nabyta 30k akcji po cenie 50,15 PLN za akcje.

o MFO - Czlonek rady nadzorczej Stawomir Brudzinski nabyt 1201 akcji po $redniej cenie 36,60 PLN za akcje.

o Vistula - 1. Ipopema 2 FIZ AN, powigzany z przewodniczgcym rady nadzorczej Jerzym Mazgajem sprzedat 9m akcji
po cenie 3 PLN za akcje co stanowito 5,02% kapitatu zaktadowego. 2. Quercus TFI zwiekszyt swoj udziat w spotce
do 8,21% z 3,19% w kapitale zaktadowym.

o Yolo - Spotka powigzana z wiceprezesem zarzagdu Wojciechem Andrzejewskim sprzedata 39 418 akcji po cenie z
przedziatu 3,75-3,50 PLN za akcje.

Kalendarium Makro

e« GUS - Inflacja w lipcu (oczekiwania: +1,6% r/r, w czerwcu +1,5% r/r).

Kalendarium Spoétek

o Santander — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,06 EUR na akcje.

e Cube ITG — NWZA.

o Everest Investments — Wznowienie obrotu akcjami spoétki po zmianie ich wartosci nominalne;.
o Gino Rossi — NWZA.

o Kredyt Inkaso — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2016/2017.
o Pekabex — Wyptata dywidendy 0,11 PLN na akcje.

e Plaza Centers NV — ZWZA.

e Selena — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 PLN na akcje.

o Simple — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,05 PLN na akcje.

o Stalprodukt — Wyptata dywidendy 3,00 PLN na akcje.

e« Sygnity — NWZA.

e« Uniwheels — Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 247,87 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Superior Industries International Germany AG.

o Zywiec - Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2017 roku.

Publiczna oferta obligacji Spotki GetBack:

o Zapisy dla inwestorow od 24.07 do 4.08.2017. Zapisy mozna skladac telefonicznie pod numerem
22 690 11 11, w Punkcie Obstugi Klienta DMBH, Punktach Przyjmowania Zlecen Banku Handlowego w
Warszawie oraz przez Internet.

e taczna wartos$¢ nominalna serii [PLN]: do 40 000 000

« Oprocentowanie: Oprocentowanie obligacji serii PP4 stanowi sume stopy bazowej WIBOR 3M z dnia ustalenia
stopy bazowej dla danego okresu odsetkowego i marzy 4,00 p.p. w stosunku rocznym, zgodnie z trescig Prospektu i
Ostatecznych Warunkdéw Danej Serii wtasciwych dla obligacji serii PP4.

o Czestotliwos¢ wyptaty kuponu: co 3 miesigce
o Przewidywany dzien emisji: 16.08.2017
e Termin wykupu: 16.02.2021
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Cena emisyjna [PLN]: Stata - 100,00

Prowizja przy zapisie: 0,00%

Jednostkowa warto$¢ nominalna [PLN]: 100

Minimalny / maksymalny pojedynczy zapis [szt.]: 1 / 400 000
Terminy sktadania zapiséw: 24.07.2017 — 04.08.2017

Wezwania

Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosito przymusowy wykup 61 680 akcji, stanowigcych 3,27% kapitatu
zaktadowego spdtki, po 59 PLN za akcje. Dniem rozpoczecia przymusowego wykupu jest 19 lipca. Dniem wykupu
jest 24 lipca.

Exillon Energy — Seneal International Agency wzywa do sprzedazy 10 265 akcji Exillon Energy, stanowigcych
0,0064% kapitatu zaktadowego spdtki, po 7,15 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 4 sierpnia i potrwajg do 4
wrzesnia.

Kredyt Inkaso — Best ogtosit wezwanie do sprzedazy 4 269 961 akcji Kredyt Inkaso, stanowigcych 33,01%
kapitatu zaktadowego spotki, oferowana cena 22 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 1 sierpnia do 14 sierpnia.

Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogolnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spdtki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.

Mangata Holding - Capital MBO ogtosit wezwanie do sprzedazy 902448 akcji (13,52% gtoséw na WZA),
oferowana cena 114,45 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 lipca do 2 sierpnia.

Paged - Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 25 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 71.79 14.3 13.9 13.8 11 1.0 1.0 53 5.0 4.9
BUDIMEX 222.60 13.6 135 16.3 7.1 6.8 7.1 6.9 6.4 7.5
EL EKTROBUDOWA 108.00 9.6 10.8 11.7 1.2 1.2 1.2 5.6 5.8 5.8
TRAKCJA PRKil 13.60 14.4 15.3 114 0.9 0.9 0.8 5.8 6.5 5.4
ELECTRICA 14 na na na na na na na na na
ENEA 14.97 8.4 5.8 5.4 0.5 0.5 0.5 6.0 5.4 4.9
ENERGA 12.45 34.2 8.2 7.6 0.6 0.6 0.5 5.2 5.2 5.2
EUROCASH 354 27.6 21.8 18.9 4.5 4.1 3.7 11.7 10.6 9.5
GRUPA AZOTY 69 17.5 15.8 17.1 1.0 1.0 0.9 7.9 7.4 7.4
INTERCARS 287 17.0 14.9 13.0 29 2.4 2.1 13.2 11.8 10.5
JSW 81.42 -27.3 -22.2 -21.9 2.7 3.1 3.7 18.6 18.7 19.0
KETY 425.00 14.5 17.4 16.0 2.9 3.0 2.7 11.0 10.6 10.0
KGHM 121.70 -6.6 7.8 6.9 15 1.3 11 -10.4 4.2 3.7
LPP 7013.95 72.9 345 26.1 6.0 5.2 4.6 26.9 17.4 14.2
NEUCA 334.00 15.2 14.4 13.0 2.5 2.3 2.0 9.7 9.3 8.4
CCC 237.9 30.1 26.6 21.3 7.9 6.6 5.5 221 18.0 14.7
ORANGE POL SKA 5.56 -4.2 -72.1 -98.6 0.7 0.7 0.7 4.0 5.0 5.1
CYFROWY POLSAT 26 16.0 15.7 14.3 15 14 1.3 7.6 7.6 7.2
ORBIS 87.50 19.5 19.1 17.8 2.1 1.9 1.8 10.1 9.7 9.4
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 12.89 9.4 9.4 8.0 0.6 0.5 0.5 5.0 6.0 5.6
PGNIG 6.59 16.5 11.2 12.3 1.2 1.1 1.1 6.8 5.3 5.3
PKP CARGO 61.8 -57.2 47.4 30.1 0.9 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 106.55 8.5 9.2 9.7 1.7 1.5 1.3 55 5.7 5.8
LOTOS 48.77 8.9 12.6 9.0 1.0 1.0 0.9 55 6.4 5.4
TAURON 3.77 15.3 4.4 4.7 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 5.1
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.7 19.7 14.9 13.2 1.3 1.2 11 10% 9% 9%
m BANK 442.25 18.4 16.5 13.3 1.4 1.3 1.2 10% 8% 9%
BZ WBK 368.75 19.1 17.0 14.6 1.8 1.7 15 11% 10% 11%
ING BSK 196.00 23.2 18.6 16.3 2.4 2.2 2.0 12% 12% 13%
ALIOR BANK 62.20 19.9 14.7 11.2 1.3 1.2 1.1 13% 7% 11%
PEKAO 127.0 17.1 16.2 14.2 15 1.3 1.3 10% 10% 9%
PKO BP 36.73 18.8 15.7 134 1.4 1.3 1.2 9% 9% 9%
BGZ BNPP 64 125.4 16.6 13.1 0.9 0.8 0.8 1% 5% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.42 -29.6 -14.7 40.1 0.2 0.3 0.3 -1% -2% 1%
GETIN HOLDING 1.33 3.8 5.8 6.0 0.5 0.4 0.4 13% 8% %
PzU 44.50 51.4 13.6 13.7 3.0 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 47.00 15.0 13.2 13.6 2.6 25 23 18% 19% 18%
OPEN FINANCE 2.22 -6.3 10.0 7.8 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé¢ papiery wartosciowe spdtek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzgcych w skiad klas aktywow ujetych w materiatach. DMBH posredniczy w organizacji wezwania na
spoétke Uniwheels ogtoszonego przez Superior Industries International Germany.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sag
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Kilienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszy m materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




