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Informacje ze Spoétek

Alumetal - Spoétka szacuje, ze EBITDA grupy w 2Q17 spadnie o ok. 20% k/k, a
znormalizowany skonsolidowany zysk netto o ok. 25% k/k z powodu presji
cenowej na niemal wszystkie produkty spotki. Zarzad spoétki nie wykluczyt, ze
beda one wplywa¢ negatywnie na wyniki takze w perspektywie kolejnego
kwartatu.

CNT — NWZA zmienito uchwate w sprawie dywidendy za 2016 rok i zdecydowato
0 zmniejszeniu jej wartosci do 1,82m PLN, (DPS 0,2 PLN).

Rafat Materka

Analityk

Energoapatura — Spotka planuje rozszerzenie dziatalnosci o aparature
rozdzielczg, sterowniczg i inne urzadzenia elektryczne dedykowane zaktadom e o YR
gorniczym. WG 62,128 02%  29%  20.0%
. . . L. i WIG20 2350  0.0%  24% 20.7%
Getin Noble Bank — Bank zawart umowe sprzedazy wierzytelnosci z kredytow mWIG40 4917  07%  19% 16.6%
samochodowych o wartosci ok. 700m PLN na rzecz spotki celowej GNB Auto Plan SWIG80 15940 05%  -0.7%  11.8%
2017 za cene pozostajacego do sptaty salda kapitatowego. SPV ma wyemitowac
obligacje o warto$ci 500m PLN, zabezpieczone m.in. na tych wierzytelnoéciach. 1D M- ¥TD
MSCI 130.6 0.2% -0.2% 6.6%
Gorenje — Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci BUX 35915  -06%  -02%  12.2%
. RTS 1,044 1.4% 3.0% -9.4%
0,10 EUR brutto na akcje. ISE 105,176 09%  56% 34.6%
Mercator Medical — Spétka szacuje, ze wskutek niekorzystnej sytuacji
rynkowej w 2Q17 jego skonsolidowany wynik netto wyniesie okoto 0,9m PLN vs. 1D M YTD
DJIA 21,638 0.4% 1.2% 9.5%
4,4m PLN w 2Q16. S&P500 2,459 0.5% 0.9%  9.8%
, . . P . ... NASDAQ 6,312 0.6% 19% 17.3%
MFO - Spodtka planuje podwyzszyC kapitat zaktadowy w drodze emisji do 507 DAX 12632 -01%  -14%  100%
490 akcji serii D z pozbawieniem prawa poboru. Emisja nastgpi w formie FTSE100 7378 -05%  -13%  33%
subskrypcji prywatnej CAC40 5,235 0.0% -0.2% 7.7%
. , . .. RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
Neuca — Neuca nabyta 100% udziatow w NZOZ "Medicus" w Gostyninie. =
s - . . . . s WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.6661 1.1%
Qumak — Spotka chce podwyzszyC kapitat zaktadowy i wyemitowac do 30m WBORIM  166% EURPLN 42046  -05%
akcji serii M z wylaczeniem prawa poboru. Qumak chce dzieki emisji m. in. WIBOR3M  1.73% CHFPLN  3.8049 -0.7%
zmniejszy¢ zadtuzenie i tym samym poprawi¢ wskazniki w tym obszarze. WIBOR 6M ~ 181% EURUSD  1.1469  0.6%
WIBOR 1Y 1.85%
Torpol, Budimex — Oferta konsorcjum Torpolu i Budimeksu, okazata sie StopaREPO  1.50%

najkorzystniejszg w przetargu PKP PLK dotyczacym roboét budowlanych w ramach
przetargu na modernizacje odcinka Trzebinia — Krzeszowice. Wartos¢ oferty to
734,7m PLN brutto i 597,4m PLN netto.

XTB — Spdtka otrzymata od KNF ocene nadzorcza z ktérej wynika, ze spdtka nie
mogtaby wyptaci¢ dywidendy za zysk z 2017 roku. XTB wyjasnia jednak, ze
stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej doméw maklerskich nie zostato
jeszcze przyjete i nastgpi to dopiero pod koniec roku.

ZA Polna — Zbigniew Jakubas wnidst o uzupetnienie porzadku obrad NWZ ZA
Polna o punkt dot. podjecia uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu do nabycia
akcji wtasnych w celu umorzenia.
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Transakcje

ZA Polna — Wartico Invest, podmiot nalezacy do Zbigniewa Jakubasa, kupit w wezwaniu 88 854 akcje ZA Polna. 23
maja Zbigniew Jakubas wezwat do sprzedazy 774 663 akcji ZA Polna, stanowigce 54,72% kapitatu spétki, po 19,92
PLN za akcje.

Makro

NBP — Saldo rachunku biezgcego za czerwiec -179m EUR (oczekiwania: +250m EUR, w maju -160m EUR).

Kalendarium Spotek

GPW - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 2,15 PLN na akcje.

PGNiG — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,20 PLN na akcje.

Archicom — NWZA.

ASM Group — Wyptata dywidendy 0,18 PLN na akcje.

Braster — Zakonczenie sktadania zapiséw na akcje serii | w transzy inwestoréw indywidualnych.
Centrum Nowoczesnych Technologii — Wyptata dywidendy 0,30 PLN na akcje.

Everest Investments — Dzien referencyjny w procesie scalenia akgcji.

GetBack — Debiut spétki na GPW.

LiveChat — ZWZA.

Miraculum - Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje serii W w wykonaniu prawa poboru i zapisow
dodatkowych.

Orbis — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,60 PLN na akcje.
PGS - Wyptata dywidendy 0,40 PLN na akcje.

Polwax — Wprowadzenie do obrotu na GPW 135.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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Notowania praw poboru

Miraculum — Od dnia 11 lipca 2017 roku do dnia 18 lipca 2017 roku wigcznie bedg notowane 11512 223
jednostkowe prawa poboru akcji serii W.

Radpol — Od dnia 6 lipca 2017 roku do dnia 14 lipca 2017 roku wiacznie bedg notowane 28 260 605 jednostkowe
prawa poboru akcji serii E.

Oferta publiczna spoétki Play

Maksymalna ilos¢ akcji sprzedawanych — 121 572 621 szt.
Cena maksymalna — 44 PLN

Termin zapis6éw*:

| TERMIN: 4-7 lipca 2017

Il TERMIN: 8-12 lipca 2017

Ustalenie ceny emisyjnej — 13.07.2017

Przewidywany Dzien Przydziatu — 20.07.2017
Przewidywany dzien notowania na GPW — 27.07.2017
Prowizja od zapisu — 0,00%

Minimalny/maksymalny pojedynczy zapis [szt.] — 1/ 6 000 0000

* Inwestorzy zapisujacy sie na akcje w | terminie — beda uprzywilejowani w zakresie przydziatu; srednia stopa
alokacji w | Okresie Przyjmowania Zlecen bedzie dwukrotnie wyzsza od sr. stopy alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Il Okresie Przyjmowania Zlecen

Zapisy mozna skftada¢ przez Internet, w Punkcie Obstugi Klienta DMBH, Punktach Przyjmowania Zlecen Banku
Handlowego w Warszawie oraz telefonicznie pod numerem 22 690 11 11.

Wezwania

Exillon Energy — Seneal International Agency wzywa do sprzedazy 10 265 akcji Exillon Energy,
stanowigcych 0,0064% kapitatu zakladowego spétki, po 7,15 zt za akcje. Zapisy rozpoczng sie 4
sierpnia i potrwaja do 4 wrzesnia.

Kredyt Inkaso — Best oglosit wezwanie do sprzedazy 4 269 961 akcji Kredyt Inkaso, stanowiacych
33,01% kapitatu zaktadowego spotki, oferowana cena 22 PLN za udziatl. Zapisy potrwaja od 1 sierpnia
do 14 sierpnia.

Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spétki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.

Mangata Holding - Capital MBO ogtosit wezwanie do sprzedazy 902448 akcji (13,52% gtosdw na WZA),
oferowana cena 114,45 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 lipca do 2 sierpnia.

Paged — Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 25 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)
ciz CIWK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 68.78 13.7 13.3 13.2 1.0 1.0 0.9 51 4.8 4.7
BUDIMEX 247.60 15.1 15.1 18.2 7.9 7.5 7.9 8.1 75 8.9
EL EKTROBUDOWA 128.15 11.4 12.8 13.9 14 14 14 6.9 7.2 7.3
TRAKCJA PRKil 14.71 15.6 16.5 12.3 1.0 1.0 0.9 6.4 7.1 5.9
ELECTRICA 13.74 121 121 12.2 0.8 0.8 0.8 3.7 3.8 4.0
ENEA 15 8.4 5.8 5.4 0.5 0.5 0.5 6.0 5.4 4.9
ENERGA 10.81 29.7 7.1 6.6 0.5 0.5 0.5 4.8 4.9 4.8
EUROCASH 34.16 22.0 19.9 17.6 4.0 3.7 3.4 10.2 9.3 8.5
GRUPA AZOTY 67.48 171 15.4 16.7 1.0 0.9 0.9 7.8 7.3 7.3
INTERCARS 287.5 17.0 14.9 13.0 2.9 2.4 2.1 13.2 11.8 10.5
JSW 74 -24.8 -20.2 -19.9 25 2.8 3.3 17.2 17.4 17.7
KETY 427.00 14.7 17.4 16.1 2.9 2.8 2.6 10.9 10.6 9.9
KGHM 114.65 -6.2 7.4 6.5 1.4 12 1.0 -9.8 4.0 35
LPP 6959 72.6 34.0 25.8 6.3 55 4.8 26.9 17.1 141
NEUCA 375.90 17.1 16.3 14.6 2.9 2.5 2.3 10.9 10.4 9.4
CCcC 228.4 28.9 25.5 20.5 7.6 6.4 5.3 21.3 17.4 141
ORANGE POLSKA 5.25 -3.9 -68.1 -93.1 0.7 0.7 0.7 3.9 4.9 5.0
CYFROWY POLSAT 26 17.0 16.3 15.3 14 14 13 7.7 7.6 7.3
ORBIS 86.00 19.1 18.8 17.5 2.0 19 18 9.9 9.6 9.2
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 12.88 9.4 9.4 8.0 0.6 0.5 0.5 5.0 6.0 5.6
PGNIG 6.74 16.8 115 12.6 12 12 11 6.9 5.4 5.5
PKP CARGO 62.25 -57.6 47.8 30.3 0.9 0.8 0.8 7.8 55 5.1
PKN 113 9.0 9.7 10.2 18 1.6 1.4 5.8 6.0 6.1
LOTOS 54 9.8 14.0 10.0 12 11 1.0 5.9 6.8 5.7
TAURON 3.73 15.1 4.3 4.6 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 5.1
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.59 195 15.4 12.2 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 475 19.9 17.7 13.9 15 1.4 13 10% 8% 10%
BZ WBK 358.15 16.0 155 13.1 18 1.6 14 13% 11% 12%
ING BSK 187.65 22.2 19.0 15.3 2.3 21 1.9 12% 12% 13%
ALIOR BANK 60.95 19.5 17.6 11.3 13 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 130.4 17.6 16.0 13.3 15 14 13 10% 9% 10%
PKO BP 34.85 17.8 15.4 11.8 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 61.73 101.2 20.2 12.6 0.8 0.8 0.7 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.52 -32.7 64.1 8.1 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.34 3.6 7.8 7.2 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.20 51.0 135 13.6 2.9 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 48.80 16.6 14.5 14.0 2.7 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.15 -6.1 9.7 7.6 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zroédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywa¢ inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzgcych w skitad klas aktywow ujetych w materiatach. DMBH posredniczy w organizacji wezwania na
spoétke Uniwheels ogtoszonego przez Superior Industries International Germany.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrddta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Kilienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtdrzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowe go Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




