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Informacje ze Spétek

Auto Partner — Przychody ze sprzedazy grupy w czerwcu tego roku wzrosty o
33,9%, do PLN 84,6m z PLN 63,2m rok wczesniej. Narastajgco, w okresie
styczen-czerwiec 2017, skonsolidowane przychody wzrosty o 32,1% do PLN
439,4m z PLN 332,5m.

Best - Spotka w H1 2017 przeznaczyta na inwestycje w nowe portfele
wierzytelnosci PLN 148,8m i pozyskata portfele wierzytelnosci o tgcznej wartosci
nominalnej PLN 965,9mld zt. Warto$¢ nominalna nowych portfeli jest o 86%
wyzsza Yl/y.

Rafat Materka

Analityk

Budimex - Spotka podpisata umowe na budowe gazowego bloku b VT
energetycznego opalanego gazem wielkopiecowym oraz ziemnym o catkowitej WIG 62019  07%  25% 19.8%
mocy elektrycznej 55MW. Wartoé¢ umowy to PLN 125,68m netto. WIG20 2351 04% - 21%  20.7%
mwWIG40 4,885 0.4% 1.1% 15.9%

CD Projekt — Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE zwigkszyty SWIG80 15855 00%  -1.2%  11.2%
zaangazowanie w akcjonariat CD Projektu i majg obecnie facznie 5,2% gtosow
na WZ 1D im YTD
' MSCI 1304  03%  -07%  6.4%
Lotos — Spoétka popiera inicjatywy majace na celu rozbudowe i modernizacje 2;’;( 36,143 g-i? éif EZZ"
. - .. . 1,030 4% -0.1% -10.6%
krajowej infrastruktury drogowej i jak PKN Orlen uwaza, ze wprowadzenie opfaty ISE 104210 04%  49%  33.4%

drogowej nie musi oznacza¢ wzrostu cen paliw dla klientéw stacji.

Mostostal Warszawa — Mostostal Warszawa podpisat umowe o wartosci PLN

RYNKI ROZWINIETE

DJIA

21,553

1D
0.1%

M
1.1%

YTD
9.1%

58m brutto. Umowa dotyczy =zbudowania jako generalny wykonawca S&P500 2448 02%  03%  9.3%
nieruchomosci w Pruszkowie, gdzie powstanie 259 mieszkan. NASDAQ 6274  02%  09% 16.6%
DAX 12,641 0.1% -1.0%  10.1%
Orange Polska — Spotka przejeta kolejne trzy obszary Programu Operacyjnego FTSE100 7413 00%  -12%  38%
P .. . CAC40 5,235 0.3% -0.5% 7.7%
Polska Cyfrowa, z ktorych zrezygnowata wczesniej Netia. taczna kwota
dofinansowania przyznana operatorowi w ramach Programu moze wynie$¢ PLN RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
744,2m. Rzecznik Orange Polska, Wojciech Jabczynski poinfomowat, ze wktad WIBOROIN  161% USDPLN 37070 0.0%
wiasny operatora wyniesie PLN 290-300m. WIBORIM  1.66% EURPLN  4.2254 -0.1%
WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.8327 0.2%
WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1399 0.1%
WIBOR 1Y 1.85%
Stopa REPO  1.50%

Biuro Analiz DMBH
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Transakcje

Cyfrowy Polsat — Spotka blisko zwigzana z cztonkiem RN kupita 171 250 akcji po cenie PLN 25,07 za akcje.
ERG — Cztonek RN nabyt 5000 akcji po cenie PLN 64,00 za akcje.

Kernel Holding — Osoba blisko zwigzana ze spdtka sprzedata facznie 13 124 akcji po $redniej cenie PLN 66,11 za
akcje.

LC Corp — Spotka blisko zwigzana z cztonkiem RN sprzedata 1000 akcji po cenie PLN 1,98 za akcje.
Open Finance — LC Corp nabyt 71001 akcji po cenie PLN 1,16 za akcje.

Kalendarium Makro

NBP — Saldo rachunku biezgcego za czerwiec (oczekiwania: +250m EUR, w maju -275m EUR).

Kalendarium Spoétek

Orbis — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 1,60 PLN na akcje.
Aplisens — Wyptata dywidendy 0,30 PLN na akcje.

Asbis — Wyptata dywidendy 0,03 USD na akcje.

Asseco SEE — Wyptata dywidendy 0,48 PLN na akcje.

Atende — Wyptata dywidendy 0,20 PLN na akcje.

Atlas Estates — ZWZA.

Ergis — Wyptata dywidendy 0,20 PLN na akcje.

Gorenje — ZWZA.

GTC - Wprowadzenie do obrotu na GPW 10.087.026 akcji zwyktych na okaziciela serii L.
Inter Cars — Wyptata dywidendy 0,71 PLN na akcje.

MDI Energia — Wyptata dywidendy 0,09 PLN na akcje.

Mercor — Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2016/2017.
Mex Polska — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,32 PLN na akcje.

Nowa Gala — NWZA.

Odlewnie Polskie — Wyptata dywidendy 0,20 PLN na akcje.

Pelion — Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,35 PLN na akcje.

Radpol - Ostatni dzierh notowania praw poboru akcji serii E.
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Notowania praw poboru

e Miraculum — Od dnia 11 lipca 2017 roku do dnia 18 lipca 2017 roku wtgcznie bedg notowane 11512 223
jednostkowe prawa poboru akcji serii W.

e Radpol — Od dnia 6 lipca 2017 roku do dnia 14 lipca 2017 roku wigcznie bedg notowane 28 260 605 jednostkowe
prawa poboru akcji serii E.

Oferta publiczna spoétki Play
o Maksymalna ilos¢ akcji sprzedawanych — 121 572 621 szt.
¢ Cena maksymalna— 44 PLN
e« Termin zapisow*:
| TERMIN: 4-7 lipca 2017
Il TERMIN: 8-12 lipca 2017
e Ustalenie ceny emisyjnej —13.07.2017
e Przewidywany Dzien Przydziatu —20.07.2017
e Przewidywany dzien notowania na GPW —27.07.2017
e Prowizja od zapisu — 0,00%
¢ Minimalny/maksymalny pojedynczy zapis [szt.] —1 /6 000 0000

* Inwestorzy zapisujacy sie na akcje w | terminie — bedg uprzywilejowani w zakresie przydziatu; srednia stopa
alokacji w | Okresie Przyjmowania Zlecen bedzie dwukrotnie wyzsza od $r. stopy alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Il Okresie Przyjmowania Zlecen

Zapisy mozna sktada¢ przez Internet, w Punkcie Obstugi Klienta DMBH, Punktach Przyjmowania Zleceh Banku
Handlowego w Warszawie oraz telefonicznie pod numerem 22 690 11 11.

Wezwania

e Kredyt Inkaso — Best oglosit wezwanie do sprzedazy 4 269 961 akcji Kredyt Inkaso, stanowigcych
33,01% kapitatu zaktadowego spotki, oferowana cena 22 PLN za udziat. Zapisy potrwaja od 1 sierpnia
do 14 sierpnia.

e Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogolnej liczby akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.

« Mangata Holding - Capital MBO ogtosit wezwanie do sprzedazy 902448 akcji (13,52% gtosow na WZA),
oferowana cena 114,45 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 lipca do 2 sierpnia.

« Paged - Mespila Investments ogtosita wezwanie do sprzedazy 5 438 391 akcji (35,1% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 57,63 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 25 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 68.68 13.7 13.3 13.2 1.0 1.0 0.9 5.1 4.8 4.7
BUDIMEX 242.30 14.8 14.7 17.8 7.7 7.4 7.7 7.8 7.3 8.6
EL EKTROBUDOWA 124.90 11.1 12.5 13.6 1.4 14 14 6.7 6.9 7.0
TRAKCJA PRKil 14.53 15.4 16.3 12.2 1.0 0.9 0.9 6.3 7.0 5.8
ELECTRICA 13.54 11.9 12.0 12.0 0.8 0.8 0.8 3.6 3.8 4.0
ENEA 14.6 8.2 5.6 5.3 0.5 0.5 0.5 5.9 5.3 4.8
ENERGA 10.88 29.9 7.2 6.6 0.5 0.5 0.5 4.8 4.9 4.9
EUROCASH 34.67 22.3 20.2 17.9 4.1 3.8 3.4 10.4 9.5 8.6
GRUPA AZOTY 66.74 16.9 15.3 16.5 1.0 0.9 0.9 7.7 7.2 7.3
INTERCARS 278.1 16.5 14.4 12.6 2.8 2.3 2.0 12.8 115 10.2
JSW 74 -24.8 -20.2 -19.9 25 2.8 3.3 17.2 17.4 17.7
KETY 425.00 14.6 17.3 16.0 29 2.8 2.6 10.8 10.6 9.9
KGHM 114.40 -6.2 7.3 6.5 1.4 1.2 1.0 -9.8 4.0 34
LPP 6996 73.0 34.1 26.0 6.3 5.5 4.8 271 17.2 14.2
NEUCA 377.00 17.1 16.3 14.6 29 2.6 2.3 10.9 10.4 9.4
CCC 226.1 28.6 25.3 20.3 7.5 6.3 5.2 211 17.2 14.0
ORANGE POL SKA 5.27 -4.0 -68.3 -93.5 0.7 0.7 0.7 3.9 4.9 5.0
CYFROWY POLSAT 25.59 16.7 16.1 15.0 1.4 1.3 1.2 7.7 7.6 7.2
ORBIS 85.17 18.9 18.6 17.3 2.0 1.9 1.8 9.8 9.5 9.1
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 13.1 9.6 9.5 8.1 0.6 0.5 0.5 5.0 6.1 5.7
PGNIG 6.68 16.7 11.4 12.4 1.2 1.1 1.1 6.9 5.3 54
PKP CARGO 62.45 -57.8 47.9 30.4 0.9 0.8 0.8 7.8 5.6 5.1
PKN 111.85 8.9 9.6 10.1 1.8 1.6 1.4 57 5.9 6.1
LOTOS 54.07 9.8 14.0 10.0 1.2 11 1.0 5.9 6.8 5.8
TAURON 3.7 15.0 4.3 4.6 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 51
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.54 19.3 15.3 12.2 1.3 1.2 11 10% 8% 10%
m BANK 482.3 20.2 18.0 14.1 1.6 1.4 1.3 10% 8% 10%
BZ WBK 358.1 16.0 15.5 13.1 1.8 1.6 14 13% 11% 12%
ING BSK 186.85 221 18.9 15.2 2.3 2.1 1.9 12% 12% 13%
ALIOR BANK 62.01 19.8 17.9 11.5 1.3 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 130.8 17.7 16.1 13.3 1.5 14 1.3 10% 9% 10%
PKO BP 34.8 17.8 15.4 11.8 1.3 1.2 1.1 9% 8% 10%
BGZ BNPP 61.73 101.2 20.2 12.6 0.8 0.8 0.7 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.53 -33.0 64.5 8.2 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.38 3.7 8.1 7.4 0.5 0.5 0.4 14% 6% 6%
PZU 44.39 51.2 13.6 13.7 2.9 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 48.85 16.6 14.5 14.0 2.8 2.6 2.5 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.14 -6.1 9.6 7.5 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzgdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane wramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze D MBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwi ek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie mogg by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywa¢ lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosun ku
do tych spoétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznosci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalno$¢ spoétek wchodzacych w skiad klas aktywéw ujetych w materiatach. DMBH posredniczy w organizacji wezwania na
spoétke Uniwheels ogtoszonego przez Superior Industries International Germany.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmi any
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogg nie odpowiadaé, w kontek$cie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatdw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwosé¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réowniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendaciji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentow finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwaranciji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
14 lipca 2017

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat Zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informac;ji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréow na dziehn sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorc 6w
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




