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Informacje ze Spoétek

Action — Sedzia Komisarz postepowania sanacyjnego Action zatwierdzit plan
restrukturyzacyjny. Action poinformowat o zmianie sktadu Rady Wierzycieli. Ze
sktadu odwotano Societe Generale, a powotano PKO BP.

Budimex — Budimex Nieruchomosci w II kwartale 2017 r. przedsprzedat 494
mieszkania w poréwnaniu do 395 lokali rok wczesniej. Sprzedaz notarialna
wyniosta w tym czasie 483 mieszkania, podczas gdy w II kwartale 2016 r. byty
to 192 mieszkania.

Elemental Holding — Enterprise Investors chce sprzedac¢ caty posiadany pakiet
Elemental Holding, czyli 9,22% akcji spotki, w procesie przyspieszonej budowy
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ksiegi popytu. Proces ma zakonczyc sie w czwartek. WIG 60937  03%  13% 17.7%
. , . . WIG20 2,307 06%  14% 185%

Eurohold Bulgaria — Spdtka wyptaci 1,61m BGN dywidendy, DPS 0,0095 BGN mMWIG40 4838 -01%  -04% 14.8%
netto. SWIG80 15882  -0.6%  -1.5% 11.4%
Getin Noble Bank — Zarzad ustanowit publiczny program emisji obligacji
podporzadkowanych o wartosci do 750m PLN. MSCl 1203 02%  -23%  5.6%
- - . . . BUX 35,298 1.2% 0.4% 10.3%
Gino Rossi — Przychody grupy Gino Rossi w czerwcu 2017 wyniosty 27,1m PLN RTS 1008 -10%  -35% -12.5%
0 15,8% wiecej r/r. ISE 100,744  -05%  2.6%  28.9%

Grodno - Dystrybutor artykutdw elektrotechnicznych prowadzi rozmowy o
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kolejnych przejeciach. Nie wyklucza zakupow jeszcze w tym roku DIIA 21478 00%  14%  8.7%
kalendarzowym. S&P500 2433  01% -01%  8.7%
NASDAQ 6,151 0.7% -2.3% 14.3%
Inpro - Spétka w drugim kwartale 2017 sprzedata na podstawie uméw DAX 12454  01%  -29%  85%
. FTSE100 7,368 0.1% -2.1% 3.1%
0, B
przedwstepnych 131 lokale, co stanowi wzrost r/r 0 79%. CACAD 5180 0%  2A%  65%
i2 Development - Spodtka sprzedata w II kw. 2017 136 lokali, wiecej r/r o FYNERIEIENE TG,
1,5%.
i o o L o o L. WIBORO/N  161% USDPLN 37250  -0.2%
Kernel — Spotka sfinalizowata przejecie spoétki rolniczej na Ukrainie. Wartosc WIBORIM  1.66% EURPLN  4.2289  -0.2%
transakcji WyniOSI'a 43 3m USD WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.8641 -0.1%
! ) WIBOR6M  1.81% EURUSD 11353  0.1%
Lubawa - Miranda, spdtka zalezna Lubawy, podpisata umowe ze Skarbem WIBOR 1Y 185%
Stopa REPO  1.50%

Panstwa na dostawe siatek maskujacych z terminem dostawy 31 pazdziernika
2018. Warto$¢ umowy to 30,5m PLN brutto.

Morizon — Srodki pozyskane z emisji akcji s wystarczajace, aby zrealizowa¢
zdecydowang wiekszo$C¢ strategicznych celéw rozwojowych - poinformowat
prezes spotki. Spdtka chce w tym roku pokaza¢ istotne elementy platformy
OneStopShop. W 2018 roku przychody generowane przez platforme powinny
stanowic¢ zauwazalny wptyw w wynikach finansowych spofki.

Murapol — Murapol w II kwartale podpisat 795 uméw sprzedazy mieszkan,
wobec 593 zawartych w analogicznym okresie ubiegtego roku. W I potowie roku
grupa sprzedata 1609 mieszkan (o 24% wiecej r/r) i podtrzymuje plan sprzedazy
4000 lokali w catym 2017.

Orzet Biaty — Zarzad Orta Biatego dokona przegladu opcji strategicznych spéiki,
w tym zidentyfikuje dodatkowe zrddta pozyskania kapitatu na rozwdj.

Biuro Analiz DMBH
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o« PGE - Komitet zakonczeniu analiz przedinwestycyjnych projektu budowy nowego bloku w Elektrowni Dolna Odra,
rekomenduje budowe monobloku na wegiel kamienny o mocy ok. 500 MW.

« PKN Orlen — Agencja Fitch Ratings przyznata tymczasowy rating A (pol) dla planowanego przez PKN Orlen
programu emisji obligacji detalicznych.

o Tauron — Spdtka wyemitowata 10-letnie euroobligacje o wartosci 500m EUR. taczny popyt przekroczyt 1,4mld EUR.
Obligacje majg roczne okresy odsetkowe, a kupon wynosi 2,375% w skali roku, Rentowno$¢ na dzien emisji wynosi
2,439% w skali roku. Cena emisyjna to 99,438% wartosci nominalnej.

o Wikana - Wikana zawarta w I potroczu 2017 umowy deweloperskie i przedwstepne na 123 lokale wobec 99 przed
rokiem. Z wyliczen PAP Biznes wynika, ze w samym II kwartale sprzedaz wyniosta 58 lokali.

o Wojas — Przychody spotki wzrosty w czerwcu r/r 0 17,6% do 22,675m PLN.

e Work Service — 1. Zarzad spdtki rozwaza rdzne opcje strategiczne w sprawie przysztosci spotki zaleznej Exact
Systems, w tym m.in. transakcje typu M&A i transakcje zwigzane z potencjalnym pozyskaniem inwestora
strategicznego. 2. Spdtka planuje przeprowadzenie nowej emisji obligacji w drodze oferty prywatnej skierowanej do
inwestoréw instytucjonalnych o wartosci do 60m PLN. Srodki z emisji zostang przeznaczone na wykupienie
pozostatych 25% udziatow w kapitale zaktadowym wegierskiej spotki Prohuman 2004 Kft.

o ZUE - Oferta ztozona przez ZUE o wartosci 378,8m PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
PKP PLK, dotyczacym prac na linii kolejowej nr 25 na odcinku Skarzysko Kamienna - Sandomierz. Warto$¢ oferty
brutto to 465,9m PLN.

Transakcje
e INC — Wiceprezes Zarzadu nabyt 8000 akcji po cenie w przedziale 1,80 — 1,90 PLN za akcje.

o Open Finance - Spoétka blisko zwigzana z Leszkiem Czarneckim nabyta 3500 akcji po cenie w przedziale 2,10 — 2,17
PLN za akcje i sprzedata 1500 akcji po cenie 2,17 PLN za akcje. Spotka blisko zwigzana z Leszkiem Czarneckim
sprzedata 1417 akcji po cenie w przedziale 2,15 — 2,17 PLN za akcje.

« PCC Rokita — Osoby blisko zwigzane z cztionkiem Rady Nadzorczej nabyto 900 akcji po cenie 40,89 PLN za akcje.

Kalendarium Makro

o« NBP — Decyzja RPP ws. stopy procentowej: 1,5% (oczekiwania: brak zmian, obecnie: 1.5%).

Kalendarium Spofki

e Amica — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 5,50 PLN na akcje.

e Votum — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,67 PLN na akcje.

o Wirtualna Polska — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 1,10 PLN na akcje.
o Braster - NWZA.

e Elkop — NWZA.

o Ergis — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 PLN na akcje.

o Ipopema Securities — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,03 PLN na akcje.

e KRKA —ZWZA.

o Lentex — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 PLN na akcje.

« MDI Energia — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,09 PLN na akcje.
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e Netia — Wyptata dywidendy 0,38 PLN na akcje.

o Pekao — Wyptata dywidendy 8,68 PLN na akcje.

o Pelion — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,35 PLN na akcje

« Radpol — Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.540.853 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
« Radpol — Pierwszy dzien notowania praw poboru akcji serii E.

¢« Rainbow — Wyptata dywidendy 1 PLN na akcje

Oferta publiczna spotki Play
o Maksymalna ilos¢ akcji sprzedawanych — 121 572 621 szt.
o Cena maksymalna — 44 PLN
e Termin zapisow*:
| TERMIN: 4-7 lipca 2017
Il TERMIN: 8-12 lipca 2017
e Ustalenie ceny emisyjnej — 13.07.2017
e Przewidywany Dzien Przydziatu — 20.07.2017
e Przewidywany dzien notowania na GPW — 27.07.2017
e Prowizja od zapisu — 0,00%
e Minimalny/maksymalny pojedynczy zapis [szt.] — 1/ 6 000 0000

* Inwestorzy zapisujacy sie na akcje w | terminie — beda uprzywilejowani w zakresie przydziatu; srednia stopa
alokacji w | Okresie Przyjmowania Zlecen bedzie dwukrotnie wyzsza od sSr. stopy alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Il Okresie Przyjmowania Zlecen

Zapisy mozna sktada¢ przez Internet, w Punkcie Obstugi Klienta DMBH, Punktach Przyjmowania Zlecen Banku
Handlowego w Warszawie oraz telefonicznie pod numerem 22 690 11 11

Wezwania

¢« Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 7,18 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

o Seka - Pan Maciej Sekunda oraz Pan Michat Sekunda ogtosili wezwanie do sprzedazy 20 061 akcji, oferowana cena
7,01 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

e ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774 663 akcji (54,72% w kapitale zakladowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.

e Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spétki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.

« Mangata Holding — Capital MBO ogtosit wezwanie do sprzedazy 902448 akcji (13,52% gtoséw na WZA),
oferowana cena 114,45 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 lipca do 2 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)
ciz CIWK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 68 135 13.2 13.0 1.0 1.0 0.9 51 4.8 4.7
BUDIMEX 237.40 145 14.4 17.4 7.6 7.2 7.6 7.6 7.1 8.3
EL EKTROBUDOWA 120.70 10.7 121 13.1 14 14 14 6.4 6.7 6.7
TRAKCJA PRKil 14.90 15.8 16.7 12.5 1.0 1.0 0.9 6.5 7.2 6.0
ELECTRICA 13.46 11.9 11.9 12.0 0.8 0.8 0.8 3.6 3.7 4.0
ENEA 13.38 7.5 51 4.8 0.5 0.4 0.4 5.7 51 4.7
ENERGA 10.1 27.8 6.7 6.1 0.5 0.4 0.4 4.7 4.7 4.7
EUROCASH 31.4 20.2 18.3 16.2 3.7 3.4 3.1 9.4 8.6 7.8
GRUPA AZOTY 64.25 16.3 14.7 15.9 1.0 0.9 0.9 75 7.0 7.0
INTERCARS 295.05 17.5 15.3 13.4 2.9 2.5 2.1 13.5 12.1 10.7
JSW 72.99 -24.5 -19.9 -19.6 25 2.8 3.3 17.0 17.2 175
KETY 427.95 14.7 17.4 16.1 2.9 2.8 2.6 10.9 10.7 9.9
KGHM 111.55 -6.1 7.2 6.3 1.4 12 1.0 -9.6 3.9 3.4
LPP 6945 72.5 33.9 25.8 6.3 55 4.8 26.9 17.1 141
NEUCA 378.45 17.2 16.4 14.7 2.9 2.6 2.3 11.0 10.5 9.5
CCcC 235.6 29.8 26.3 21.1 7.8 6.6 5.4 21.9 17.9 145
ORANGE POLSKA 5.05 -3.8 -65.5 -89.6 0.7 0.7 0.7 3.8 4.8 4.9
CYFROWY POLSAT 24.77 16.2 15.6 14.6 14 13 1.2 7.5 7.4 7.0
ORBIS 82.06 18.3 17.9 16.7 19 18 17 9.5 9.2 8.8
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 11.94 8.7 8.7 7.4 0.5 0.5 0.5 4.7 5.8 5.4
PGNIG 6.45 16.1 11.0 12.0 12 11 1.0 6.7 5.2 5.2
PKP CARGO 62.11 -57.5 a47.7 30.2 0.9 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 113.25 9.0 9.7 10.3 18 1.6 1.4 5.8 6.0 6.1
LOTOS 52.28 9.5 135 9.7 11 1.0 0.9 5.7 6.7 5.6
TAURON 35 14.2 4.1 4.3 0.4 0.3 0.3 4.8 4.6 5.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.38 18.9 14.9 11.9 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 457.9 19.2 17.1 13.4 15 1.4 12 10% 8% 10%
BZ WBK 352.15 15.7 15.3 12.9 18 1.6 14 13% 11% 12%
ING BSK 183.75 21.7 18.6 14.9 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.52 19.7 17.7 114 13 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 125.4 16.9 15.4 12.8 14 1.3 13 10% 9% 10%
PKO BP 34.52 17.7 15.2 11.7 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 58.9 96.6 19.3 12.0 0.8 0.8 0.7 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.38 -29.7 58.2 7.4 0.2 0.2 0.2 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.34 3.6 7.8 7.2 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.44 51.3 13.6 13.7 2.9 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 49.20 16.7 14.6 14.1 2.8 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.18 -6.2 9.8 7.7 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytagcznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywaé lub zbywa¢ papiery warto$ciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzgcych w skitad klas aktywow ujetych w materiatach. DMBH posredniczy w organizacji wezwania na
spoétke Uniwheels ogtoszonego przez Superior Industries International Germany.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrdodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sag
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Kilienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




