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Informacje ze Spoétek

Archicom — Spdtka sprzedata w 2Q17 roku 235 mieszkan, +5,4% r/r.

CCC - 1. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w czerwcu 2017 wyniosty
ponad 376m PLN, +46,4% r/r. Przychody za okres styczen—czerwiec wyniosty
ponad 1.845m PLN, +32,3% r/r 2. Grupa CCC spodziewa sie mocnej drugiej
potowy roku i podtrzymuje, ze jej celem na 2017 rok jest osiggniecie ponad 4
mld PLN przychoddéw. Marza brutto na sprzedazy w catym roku powinna by¢
stabilna rdr 2. Wiceprezes Marcin Czyczerski cytowany przez PAP poinformowat,
ze CCC moze jesienig wyemitowac obligacje zamienne o wartosci do 100m EUR.

JSW -— Spotka we wspOlpracy z partnerami, przeanalizuje mozliwos¢

Rafat Materka

Analityk

1D M YTD
wytwarzania paliwa — tzw. peletu — m.in. z mutéw, pytéw i odpaddéw weglowych. wIG 61,303  06%  11% 18.6%
Firma oraz jej spdtka-cérka JSW Innowacje podpisaly w tej sprawie list WIG20 2324 10% - 0.9%  19.3%
) ) - - mWIG40 4896  -02%  01% 16.1%
intencyjny z firmg PG Energy Capital Management. SWIGS80 16021  -03%  -11% 12.4%
LPP — 1. Przychody ze sprzedazy w czerwcu 2017 roku wyniosty ok. 627m PLN,
+13%. Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen — 1D M- ¥TD
. ] L . MSCI 1295 11%  -22%  5.7%
czerwiec 2017 roku wyniosta 3069m PLN, +15% r/r. Szacunkowa warto$¢ marzy BUX 34781 -12%  -11%  8.7%
brutto na sprzedazy wynosita ok. 52%, +5pp r/r. 2. Spotka rozpoczyna od 3Q17 lFfSTES 1,009 S?Z“ i%" ;gg?
. . , . . 100,522 1% 7% .6%
stosowanie zabezpieczen kursu walutowego USD/PLN przez zawieranie
kontraktéw forward.
1D im YTD
PGE - Spodtka zaoferuje samorzadom, spéidzielniom mieszkaniowym oraz DJIA 21479 06% - 13%  87%
B L L. o . ; . B S&P500 2,429 02%  -04%  85%
sredniej wielkosci przedsiebiorstwom ustugi dotyczace wspdlnych inwestycji w NASDAQ 6110  -05%  -31%  13.5%
instalacje cieptownicze. Grupa rozpoczyna wspotprace w tym zakresie z dwiema DAX 12475 12%  -2.7%  8.7%
) . FTSE100 7,377 0.9% -2.3% 3.3%
gminami. CAC40 5196  15%  -2.8%  6.9%
PGNiG — W piatek ruszyla eksploatacja zlokalizowanego na Morzu Pétnocnym RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
ztoza ,Gina Krog", w ktérym PGNiG Upstream Norway posiada 8% udziatow w
.. WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.7389 1.0%
kOﬂCES]I. WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.2488 0.4%
- . . s . , WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.8805 0.4%
Police — Akcjonariusze podjeli uchwaty ws. dochodzenia roszczen o naprawe WIBOR6M  181% EURUSD 11364  -0.5%
szkdd, ktore miat wyrzadzi¢ spotce jej poprzedni zarzad. WIBOR1Y  1.85%
Stopa REPO  1.50%

Préchnik — Rafat Bauer zrezygnowat z funkcji prezesa Prochnika, do petnienia
funkcji prezesa zostat powotany Julian Kutrzeba.

Ronson — Ronson Development rozpoczat przedsprzedaz 94 mieszkan na
osiedlu Miasto Marina we Wroctawiu.

Skarbiec Holding — Akcjonariusze rozszerzyli sktad rady nadzorczej z 4 do 7
cztonkéw. Nowi cztonkowie to Andrzeja Sotdek, Raimondo Eggink, Michata
Sapota. Funkcje przewodniczacego rady nadzorczej powierzono
dotychczasowemu cztonkowi Piotrowi Stepniakowi.

Sygnity — AXA TFI i Pioneer Pekao TFI wezwaty spétke do wczesniejszego
wykupu posiadanych przez fundusze obligacji o tacznej wartosci 5,6m PLN.

Tauron — Invenergy domaga sie od Tauronu ponad 1,2 mld PLN odszkodowania
za niezgodne z prawem rozwigzanie umow dtugoterminowych. Tauron podkresla,
ze strong sporéw z operatorami farm wiatrowych jest PE-PKH, a nie Tauron.
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Transakcje

o Sanwil Holding — W wezwaniu Value FIZ Subfundusz 1 do sprzedazy 34,01% akcji spotki Sanwil Holding nie
ztozono zadnego zapisu.

e XTB — Spdtka blisko zwigzana z Jakubem Zabtockim nabyta 10 000 akcji po $redniej cenie 6,65022 PLN za akcje.

Makro

e GUS - PMI dla przemystu w czerwcu 53,1 pkt. (oczekiwania: 53,7 pkt., w maju 52.7 pkt.).

Kalendarium Spofki

o« PCM — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 2,36 PLN na akcje.

o Sanok — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 3,60 PLN na akcje.

e Apator — Wyptata dywidendy 0,75 PLN na akcje.

« Dom Development — Wyptata dywidendy 5,05 PLN na akcje.

e Echo Investment - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 PLN na akcje.

e ELKOP - Wprowadzenie do obrotu na GPW 590.001 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

o FAM - Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 4,20 PLN za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez FULCRUM
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, NAPOLEON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, THC SPV10 spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Maumee Bay LLC.

¢ Industrial Milk Company — NWZA.

e Krynica Vitamin — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,17 PLN na akcje.
e« PCC Exol — Wyptata dywidendy 0,13 PLN na akcje.

o PEKABEX — Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 0,11 PLN na akcje.

o Pfleiderer Group — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,10 PLN na akcje.
o« Robyg — Wyptata dywidendy 0,27 PLN na akcje.

e Trakcja — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 PLN na akcje.

Wezwania

e Mangata Holding - Capital MBO ogtosit wezwanie do sprzedazy 902448 akcji (13,52% gtosé6w na
WZA), oferowana cena 114,45 PLN za udziat. Zapisy potrwaja od 20 lipca do 2 sierpnia.

¢ Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5 681 029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.

e FAM - FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11 138 927 akdji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

« Komputronik — Marinera Invest oglosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu
zakladowego), oferowana cena 7,18 PLN za udzial. Zapisy potrwaja od 8 czerwca do 7 lipca.

« Seka - Pan Maciej Sekunda oraz Pan Michat Sekunda ogtosili wezwanie do sprzedazy 20 061 akcji, oferowana cena
7,01 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.
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e ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774 663 akcji (54,72% w kapitale zakladowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.

e Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87

PLN, stanowigcych 7,7% ogodlnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.
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Wskazniki Spoétek (1)
ciz CIWK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 68 135 13.2 13.0 1.0 1.0 0.9 51 4.8 4.7
BUDIMEX 237.10 145 14.4 17.4 7.6 7.2 7.6 7.6 7.1 8.3
EL EKTROBUDOWA 121.90 10.8 12.2 13.3 14 14 14 6.5 6.7 6.8
TRAKCJA PRKil 15.30 16.2 17.2 12.8 1.0 1.0 0.9 6.7 7.5 6.2
ELECTRICA 12.98 11.4 11.5 115 0.8 0.8 0.8 34 3.6 3.8
ENEA 134 7.5 5.2 4.9 0.5 0.4 0.4 5.7 51 4.7
ENERGA 10.45 28.7 6.9 6.3 0.5 0.5 0.4 4.8 4.8 4.8
EUROCASH 31.4 20.2 18.3 16.2 3.7 3.4 3.1 9.4 8.6 7.8
GRUPA AZOTY 63.43 16.1 145 15.7 0.9 0.9 0.8 7.4 7.0 7.0
INTERCARS 303 17.9 15.7 13.7 3.0 2.5 2.2 13.8 12.3 11.0
JSW 74.79 -25.1 -20.4 -20.1 25 2.9 3.4 17.4 17.5 17.8
KETY 432.95 14.9 17.7 16.3 3.0 2.8 2.6 11.0 10.8 10.0
KGHM 111.30 -6.1 7.1 6.3 1.4 12 1.0 -9.5 3.9 3.4
LPP 7065.65 73.7 34.5 26.2 6.4 5.6 4.8 27.3 17.3 14.3
NEUCA 378.15 17.2 16.4 14.7 2.9 2.6 2.3 10.9 10.5 9.5
CCcC 231 29.2 25.8 20.7 7.7 6.4 5.3 215 17.6 143
ORANGE POLSKA 5.17 -3.9 -67.0 -91.7 0.7 0.7 0.7 3.9 4.8 4.9
CYFROWY POLSAT 24.85 16.2 15.6 14.6 14 13 1.2 7.5 7.4 7.1
ORBIS 83.29 18.5 18.2 16.9 2.0 18 17 9.6 9.3 9.0
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 12.2 8.9 8.9 7.6 0.5 0.5 0.5 4.8 5.8 5.5
PGNIG 6.43 16.1 10.9 12.0 12 11 1.0 6.6 5.2 5.2
PKP CARGO 61.26 -56.7 47.0 29.8 0.8 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 111.35 8.9 9.6 10.1 18 1.6 1.4 5.7 5.9 6.0
LOTOS 51.6 9.4 13.3 9.6 11 1.0 0.9 5.7 6.7 5.6
TAURON 3.57 14.4 4.1 4.4 0.4 0.3 0.3 4.8 4.6 5.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.6 195 15.4 12.3 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 475.15 19.9 17.7 13.9 15 1.4 13 10% 8% 10%
BZ WBK 352.6 15.7 15.3 12.9 18 1.6 14 13% 11% 12%
ING BSK 182.80 21.6 18.5 14.9 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 61.68 19.7 17.8 114 13 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 126.3 17.0 155 12.8 14 1.3 13 10% 9% 10%
PKO BP 35.47 18.1 15.7 12.0 14 13 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 56.7 93.0 18.6 11.6 0.8 0.7 0.7 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.42 -30.6 59.8 7.6 0.2 0.2 0.2 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.33 35 7.8 7.2 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.98 51.9 13.7 13.9 3.0 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 49.00 16.6 14.5 14.1 2.8 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 21 -6.0 9.5 7.4 0.3 0.4 0.3 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwie k
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagieldowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w skfad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimk olwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wchodzgcych w skitad klas aktywow ujetych w materiatach. DMBH posredniczy w organizacji wezwania na
spoétke Uniwheels ogtoszonego przez Superior Industries International Germany.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrddta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowan e
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Kilienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przyszitosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




