Dom Maklerski

citi handlowy

Biuletyn Dzienny

26 czerwca 2017 | 6 stron

Informacje ze Spoétek

Berling — Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 0,30 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2016.

Betacom - Zarzad spoétki zarekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptate
101k PLN dywidendy z zysku za 2016, (DPS 0,05 PLN).

) ) Rafat Materka
Enel-Med — Spotka podpisata list intencyjny ws. przejgcia spotek Uniclinic, Analityk
Uniclinic Rehabilitacja oraz Villa Clinic. tgczna cena za udziaty w tych spodtkach
ma by¢ nie wyzsza niz 3m PLN. Alan Witczak
Energoaparatura - Spétka podpisata z Tauron Dystrybucja umowe o wartosci Analityk
4,88m PLN na modernizacje Gtéwnego Punktu Zasilania w Szczekocinach.
Erbud - GWI GmbH, spdtka zalezna Erbudu, podpisata umowe na budowe GPW - —
elektrocieptowni w Niemczech. Wynagrodzenie przystugujace spotce to 37,2m wIG 60982  0.0%  03% 17.8%
PLN WIG20 2304 -0.2% -0.9% 18.3%
mwWIG40 4 888 0.4% 1.4% 16.0%
Hydrotor — ZWZA zdecydowato o wyptacie 4,8m PLN dywidendy z zysku za SWIGE0 15983  00%  -11% 12.1%
2016, (DPS 2,0 PLN).
. . 1D M YTD
Newag - Newag przeznaczy 31,2m PLN na prace rozwojowe zwigzane z budowag Mscl 1309 -02%  -12%  6.8%
nowego modelu lokomotywy. Projekt bedzie dofinansowany przez Narodowe BUX 35600  -05%  3.9% 11.2%
;. . . . . . . RT A% -9.1% 2%
Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) w kwocie nieprzekraczajacej 12,47m PLN. |SES 99 Zgg _éjw;) 1_;2 ;‘_50;0

PBG - KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spotki PBG o dopuszczenie i

wprowadzenie do obrotu 776 948 780 akcji imiennych serii H oraz 12 806 811 1D M YTD
akcji zwyktych na okaziciela serii 1. 2;':,\500 2;2:: 8202 13;3 2;;3
. . NASDA 6 265 0.5% 1.7% 16.4%
Relpol - ZWZA zdecydowato o wyptacie 3,84m PLN dywidendy z zysku za 2016, DAX Q 12733 -05%  07%  10.0%
(DPS 0,4 PLN). FTSE100 7424 -02%  -12%  3.9%
CAC40 5266 -0.3% -1.4% 8.3%
Selena - ZWZA zdecydowato o wyptacie 6,85m PLN dywidendy z zysku za 2016,
(DPS 0,3 PLN)
Skarbiec Holding — CEO Murapolu Michat Szapota cytowany przez PAP x:gﬁ (1)l\lllN iggﬁ’ Ejgitm jzgg 8222
poinformowat, ze planuje rozbudowe jego oferty m.in. o fundusze oparte o WBOR3M  173%CHFPLN 38914  -0.4%
inwestycje alternatywne. Spdtka chce poszerzy¢ kadre zarzadzajaca o osoby, mggiiz" 1:;:? EURUSD 11194 0.4%
specjalizujgce sie zaréwno w tradycyjnych obszarach inwestycyjnych, jak i StopaREPO  1.50%

alternatywnych

Stelmet — Przedstawiciele spétki cytowani przez PAP oceniaja, ze przejecie
nowego podmiotu w obecnym roku obrotowym, ktéry konczy sie 30 wrzesnia
2017 roku, jest mato prawdopodobne.

Torpol - Oferta spotki o wartosci 356,1m PLN brutto okazata sie
najkorzystniejszg w przetargu PKP PLK. Wartos¢ oferty netto to 289,5m PLN.

Toya — Tomasz Koprowski, jeden ze znaczacych akcjonariuszy spétki wnioskuje,
by spotka wyptacita 28,98m PLN dywidendy, (DPS 0,37 PLN).

Voxel — ZWZA zdecydowato o wyptacie 5,77m PLN dywidendy z zysku za 2016,
(DPS 0,55 PLN).

RYNKI ROZWINIETE

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
26 czerwca 2017

o Wilbo — Spédtka zaktualizowato strategie rozwoju na lata 2017-2018. Jednym z celdéw strategii jest m.in. pozyskanie
dodatkowego Zrodta finansowania dziatalnosci operacyjnej w tym zasilenie kapitatu obrotowego oraz poprawa
rentownosci.

Transakcje

o Asseco SEE - 22 menedzeréw Asseco SEE zawarto umowe kupna 2 221 356 akcji spotki stanowigcych 4,28% udziat
w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Cena sprzedazy jednej akcji to 10,89 PLN, a wartos¢
catej transakcji 24,19m PLN. Sprzedajacym akcje jest Asseco Poland.

« BBI Development — Piotr Litwinski cztonek zarzagdu nabyt 50 000 akcji po cenie 0,78 PLN za akcje.

o Fortuna - Fortbet Holdings Limited nabyt 467 028 akcji w wezwaniu na akcje spotki, stanowigce 0,9% kapitatu
zaktadowego

o Immobile — NN PTE zwiekszyto swoj udziat w spotce do 5,31% z 4,64% w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ.

o« Wojas — Spotka blisko zwigzana z prezesem zarzadu nabyta 20 012 akcji po cenie z przedziatu 5,00-5,25 PLN za
akcje.

Kalendarium Spofki

o Atende — Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,20 PLN na akcje.
« WDX - Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy 0,44 PLN na akcje.

e Awbud - ZWZA.

« Bogdanka — ZWZA.

e« Budopol — ZWZA.

o CEZ — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 33 CZK na akcje.

« Dom Development — ZWZA.

e Drop — ZWZA.

« Echo Investment— Wyptata Il raty zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2016, w wysokosci 0,16 PLN na
akcje.

o Enea— ZWZA.

e Energa — ZWZA.

e FAM - ZWZA.

e Feerum — ZWZA.

o« INVISTA — ZWZA.

e J.W. Construction — ZWZA.
e KOPEX — ZWZA.

« NETMEDIA — ZWZA.
e Novita — ZWZA.

e NTT System - ZWZA.
« Pamapol - ZWZA.

e Pemug - ZWZA.

e Petrolinvest — ZWZA.
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Polmed — Wyptata dywidendy 0,12 PLN na akcje.
Quantum Software — ZWZA.

Qumak - ZWZA.

RAFAKO - ZWZA.

RAFAMET - ZWZA.

REDWOOD HOLDING - ZWZA.

Resbud - ZWZA.

Sanok — ZWZA.

Skarbiec — Wprowadzenie do obrotu na GPW 156.277 akcji zwyklych na okaziciela serii B.
WIELTON - Wyptata dywidendy 0,25 PLN na akcje.
ZREMB-CHOJNICE - ZWZA.

Makro

GUS - Wskaznik koniunktury w budownictwie w maju +6,4 pkt. (w kwietniu +2,5 pkt.).
GUS - Wskaznik koniunktury w handlu detalicznym w maju +8,4 pkt. (w kwietniu +10,1 pkt.).
GUS — Wskaznik koniunktury w przemysle w maju +7,5% pkt. (w kwietniu +8,1 pkt.).

Kalendarium Makro

GUS - Stopa bezrobocia w maju (oczekiwania: +7,4% pkt., w kwietniu +7,7 pkt.).

Wezwania

Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5 681 029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwaja od 30 maja do 30 czerwca.

FAM - FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11 138 927 akdji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

Seka — Pan Maciej Sekunda oraz Pan Michat Sekunda ogtosili wezwanie do sprzedazy 20 061 akcji, oferowana cena
7,01 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

ZA Polna — Zbigniew Jakubas ogfosit wezwanie do sprzedazy 774 663 akcji (54,72% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.

Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogodlnej liczby akcji i gtosbw na walnym zgromadzeniu spétki. Zapisy potrwaja od 30
czerwca do 31 lipca 2017.



http://www.macronext.pl/pl/kalendarium/RAF#tab2
http://www.macronext.pl/pl/kalendarium/WLT#tab2
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 62.41 12.4 121 12.0 0.9 0.9 0.8 4.7 4.5 4.3
BUDIMEX 237.00 145 14.4 17.4 7.6 7.2 7.6 7.6 7.1 8.3
EL EKTROBUDOWA 116.50 10.3 11.7 12.7 13 13 13 6.2 6.4 6.4
TRAKCJA PRKil 14.92 14.4 17.2 13.0 1.0 1.0 0.9 6.3 7.6 6.0
ELECTRICA 135 11.9 11.9 12.0 0.8 0.8 0.8 3.6 3.8 4.0
ENEA 13.12 7.4 5.0 4.8 0.5 0.4 0.4 5.7 51 4.6
ENERGA 10.75 29.5 7.1 6.5 0.5 0.5 0.4 4.8 4.9 4.8
EUROCASH 30.99 20.0 18.1 16.0 3.7 3.4 3.1 9.3 8.4 7.6
GRUPA AZOTY 69.01 175 15.8 17.1 1.0 1.0 0.9 7.9 7.4 7.4
INTERCARS 312.95 18.5 16.3 14.2 3.1 2.6 2.3 14.2 12.7 11.3
JSW 70.41 -23.6 -19.2 -18.9 2.4 2.7 3.2 16.5 16.7 171
KETY 433.00 14.9 17.7 16.3 3.0 2.8 2.6 11.0 10.8 10.0
KGHM 108.80 -5.9 7.0 6.1 13 11 1.0 -9.3 3.8 3.3
LPP 6698.5 69.9 32.7 24.9 6.1 5.3 4.6 25.9 16.5 13.6
NEUCA 390.00 17.7 16.9 15.1 3.0 2.6 2.3 11.3 10.8 9.7
CCcC 222.05 28.1 24.8 19.9 7.4 6.2 5.1 20.7 16.9 13.8
ORANGE POLSKA 5.17 -3.9 -67.0 -91.7 0.7 0.7 0.7 3.9 4.8 4.9
CYFROWY POLSAT 25.19 16.4 15.8 14.8 14 13 1.2 7.6 7.5 7.1
ORBIS 84.48 18.8 18.4 17.2 2.0 19 18 9.8 9.4 9.1
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 12.27 8.9 8.9 7.6 0.5 0.5 0.5 4.8 5.9 5.5
PGNIG 6.5 18.2 15.5 15.0 12 12 11 7.3 6.2 5.9
PKP CARGO 62 -57.4 47.6 30.2 0.9 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 117.75 9.4 10.1 10.7 1.9 1.7 1.5 6.0 6.2 6.3
LOTOS 53.66 9.8 13.9 9.9 12 11 1.0 5.8 6.8 5.7
TAURON 3.6 14.6 4.2 4.5 0.4 0.3 0.3 4.8 4.6 5.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

ciz WK ROE

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.08 18.1 14.3 11.4 12 11 1.0 10% 8% 10%
m BANK 447.6 18.7 16.7 13.1 15 13 12 10% 8% 10%
BZ WBK 340 15.2 14.7 12.5 17 15 14 13% 11% 12%
ING BSK 184.85 21.9 18.7 15.0 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 60.60 19.4 17.5 11.2 13 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 122.0 16.5 15.0 12.4 14 1.3 1.2 10% 9% 10%
PKO BP 34 17.4 15.0 11.5 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 62.74 102.9 20.6 12.8 0.8 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.42 -30.6 59.8 7.6 0.2 0.2 0.2 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.33 35 7.8 7.2 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PZU 44.76 51.7 13.7 13.8 3.0 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 47.80 16.2 14.2 13.7 2.7 25 2.4 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.27 -6.4 10.2 8.0 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadac¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazy¢é do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przeszito$ci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




