Dom Maklerski

citi handlowy

Biuletyn Dzienny

23 czerwca 2017 | 6 stron

Informacje ze Spoétek

Arteria — 1. Akcjonariusze Arterii zdecydowali o wyptacie DPS 0,23 PLN. tacznie
na ten cel trafi prawie 982 tys. zt. Dniem dywidendy jest 1 grudnia, a dniem
wyptaty 15 grudnia. 2. Spotka prognozuje, ze w 2017 r. jej przychody ze
sprzedazy wyniosg 157,2m PLN, a EBITDA 11,9m PLN.

Bank Handlowy — 1. Spotka wyptaci DPS 4,53 PLN z zysku za 2016 (tgczna /Tafla't' kMaterka
nall
kwota 591,9m PLN). Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 3 lipca, a dniem y
jej wyptaty 20 lipca, (DY=6,4%). 2. Marek Belka zostat czionkiem rady
. . . Alan Witczak
nadzorczej Banku Handlowego na trzyletnig kadencje. Analityk

BOS - Rada nadzorcza delegowata Emila Slazaka, cztonka rady, do czasowego
petnienia obowigzkow prezesa banku do 10 wrzesnia 2017 r.

CCC - Spdtka skorygowata raport za I kw. 2017 w zwigzku z decyzjg o 1D M- YTD
] ) B T ) wIG 60,987  -0.3%  1.0% 17.8%
wstrzymaniu podatkowej amortyzacji wartosci firmy. W efekcie strata netto WIG20 2308 -05%  00% 185%
wyniosta 40,8m PLN, a nie 50,6m PLN, jak podano wcze$niej. mWIGA0 4869 00%  16% 155%
sWIG80 15,989 0.2% -0.9% 12.1%

Celon Pharma - Spoétka oczekuje, ze rozpocznie sprzedaz leku Salmex w USA w
2019 roku. 1D M YTD
, L . . . . MSCI 131.2 0.0%  -09% 7.1%
CEZ - Spdtka przejmuje morskg farme wiatrowg Lettweiler Hohe w Niemczech z BUX 35779 -05%  30% 11.8%
zainstalowang mocg w wysokosci 35,4 MW. RTS 978  05% -10.8% -151%
ISE 100,072 0.7% 24%  28.1%

Ciech — Spdtka przeznaczy caty zysk netto za 2016 rok w wysokosci 152,4m PLN
na kapitat zapasowy.

RYNKI ROZWINIETE

1D M YTD
L . . e - DJIA 21397  -01%  2.2%  83%

Comarch — 1. Prezes spofki poinformowat o analizowaniu mozliwosci akwizycji S&P500 2435 0.0% L5 8.7%
w Polsce spotki o przychodach na poziomie okoto 70m PLN. Grupa bada pod NASDAQ 6237  00%  16% 159%
. . 2 . . . DAX 12,794 0.2% 1.1% 11.4%

katem potencjalnych przejeé¢ rynek francuski. 2. Prezes poinformowat, ze obecny FTSE100 7430 -01%  06%  42%
portfel zaméwien ma wysokg dynamike wzrostu, gtdownie za granicg. Spotka CAC40 5,282 01%  -12%  86%

obecnie odczuwa silng presje na wzrost ptac, co moze mie¢ przetozenie na
wyniki. Drugi kwartat powinien by¢ poréwnywalny r/r.

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.8079 0.0%

Debica — Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptaceniu z zysku za 2016 r. WIBORIM  166% EURPLN 42526  0.0%

. WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.9155 0.0%

32’4m PLN dledendy, (DPS 2’35 PLN) WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1168 0.0%
Echo Prime Assets - Spotka zalezna Echo Investment, sprzeda 40m akcji Echo WIBOR 1Y~ 1.85%
Stopa REPO  1.50%

Polska Properties za 49 m EUR.

Esotiq & Henderson — NWZ zdecydowato o wydzieleniu czesci odziezowej
grupy do spétki EMG. W wyniku podziatu nastgpi podwyzszenie kapitatu spofki
EMG.

Infra — Obecny zarzad spotki zostat powotany na kolejng drugg kadencje w
niezmienionym sktadzie.

Introl - Akcjonariusze Introla przegtosowali wyptate DPS 0,40 PLN. Na

dywidende trafi 9,2 m PLN zysku netto za 2016 rok i 1,5 min zt z kapitatu
rezerwowego. Dniem dywidendy jest 18 sierpnia, a dniem jej wyptaty 31 sierpnia
2017 r.

Biuro Analiz DMBH
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o Kety — Spotka szacuje, ze zysk operacyjny grupy w II kw. wzrosnie r/r o0 9%, do ok. 82m PLN, a EBITDA o ok. 11%,
do 112m PLN. Z kolei szacowany zysk netto wyniesie ok. 66 m PLN, co oznacza spadek o 23m PLN k/k zt.

« Miraculum - Spétka otrzymata dofinansowanie w ramach programu Wsparcie MSP w promocji marek produktowych
- Go to Brand. Catkowita warto$¢ projektu to 1 033 323 PLN, a przyznane dofinansowanie opiewa na kwote 504060
PLN.

o Netia — Netia zrezygnowata z udzialu w POPC we wszystkich obszarach, gdyz widzi mozliwo$¢ zainwestowania w
projekty o lepszej rentownosci i o krotszym okresie zwrotu.

e PGE - PGE chce przeznacza¢ co najmniej 25m PLN rocznie na wspieranie start-upow. Grupa zainaugurowata
dziatanie dwdch spotek: PGE Ventures oraz PGE Nowa Energia, ktorej zadaniem bedzie inkubacja i akceleracja
projektow na najwczesniejszym etapie rozwoju.

o Sygnity — Spotka szacuje, ze w pierwszym poétroczu roku 2016/17 dokona jednorazowych operacji ksiegowych w
kwocie ok. 95,9m PLN, ktére negatywnie wptyng na wyniki firmy (rezerwy oraz odpisy zwigzane z kontraktami
dtugoterminowymi).

e PGNiG - 1. Kolejna dostawa spotowa LNG przyptynie do Polski 4 lipca, poinformowat prezes Piotr Wozniak. Nie
bedzie to dostawa z Ameryki. Powtorzyt, ze spotka stawia na dywersyfikacje dostaw gazu. 2. Gaz-System wznowit
odbidr gazu z gazociggu jamalskiego w zwigzku z poprawg parametréw jakosciowych paliwa.

e PKO BP — Akcjonariusze zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy i przeznaczeniu zysku w 2016r. na kapitat
zapasowy (98,67% zysku) i rezerwowy.

o Police - Centralne Biuro Antykorupcyjne zatrzymato w zwiazku z podejrzeniem korupcji dziesie¢ osdb, m.in. b.
prezesa, dwéch b. cztonkéw zarzadu, dyrektoréw Zaktadéw Chemicznych w Policach oraz kooperujgcych z firmg
biznesmendw.

o Sfinks — Spodtka podjeta decyzje o przyjeciu od Grupy Zywiec oferty zawarcia umowy przeniesienia praw do sieci
franczyzowej "Piwiarnia Warki". Kwota transakcji wynosi 12 min zt i bedzie ptatna w ciggu 6 lat.

o Torpol — Oferta spotki w przetargu ogtoszonym przez PKP PLK o wartosci 94,9m PLN brutto ( 77,1m PLN netto)
zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

o Trans Polonia — Cena akcji w ofercie publicznej ustalona na 5,8 PLN za sztuke. Spétka zaoferuje 8,5m papieréw.
Wartos$¢ oferty moze wynie$¢ 49,3m PLN. Pozyskane $rodki gtéwnie trafi¢ majg na inwestycje w tabor transportowy.

Transakcje

e Alumetal — Szymon Adamczyk prezes Zarzadu kupit 18615 akcji po cenie 29,75 PLN. Krzysztof Btasiak wiceprezes
Zarzadu kupit 15078 akcji po cenie 29,75 PLN. Przemystaw Grzybek, cztonek Zarzadu nabyt 12564 akcji po cenie
29,75 PLN. Tomasz Kli$ petnigcy obowiazki zarzadcze objat 5266 akcji po cenie 29,75 PLN.

« Dom Development — Osoba blisko zwigzana z osobami petnigcymi obowigzku zarzadcze zbyta 20000 akcji po cenie
76,00 PLN.

e« Getin Holding — Dwie osoby blisko zwigzane z Leszkiem Czarneckim — cztonkiem Rady Nadzorczej nabyto po 5
obligacji imiennych po cenie 5000000 PLN kazda.

e Setanta — Prezes Zarzadu Conall McGuire kupit 2900 akcji po cenie 8,59 PLN. Konrad Szwedzinski, cztonek Zarzadu
spotki nabyt 3000 akcji po cenie w przedziale 8,59 — 10,00 PLN za akcje. Piotr Bolinski, cztonek Zarzadu spotki
sprzedat 4400 akcji po cenie 8,59 PLN.

¢ YOLO - Osoba prawna blisko zwigzana z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze sprzedata tacznie 10333 akcji po
ceniee w przedziale 4,10 — 4,35 PLN.
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Kalendarium Spofki

o CEZ - Ostatni dzieh notowan z prawem do dywidendy 33 CZK na akcje.
e« AAT Holding — Wyptata dywidendy 0,40 PLN na akcje.

e« Berling — ZWZA.

e Clean & Carbon Energy — ZWZA.

« Comperia — ZWZA.

e Czerwona Torebka — ZWZA.

o« Dom Development — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 5,05 PLN na akcje.
o IBSM — ZWZA.

o JSW — ZWZA.

e Master Pharm — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,22 PLN na akcje.

e PMPG Polskie Media — ZWZA.

« Rainbow — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

¢ Relpol — ZWZA.

e Selena FM — ZWZA.

e Solar — ZWZA.

o Stelmet— Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu potrocznego za I podtrocze roku obrotowego
2016/2017.

o Transpol — Rozpoczecie przyjmowania zapisdw inwestoréw na akcje serii 1.

« Vantage Development — Dzien wykupu akcji spotki przez Fedha sp. z 0.0. po cenie 3,70 zt za akcje.

Makro

e GUS - Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej w czerwcu 4,8 pkt. (w maju 3,1 pkt.).
e GUS - Przyszty wskaznik ufnosci konsumenckiej w czerwcu 1,8 pkt. (w maju 0,6 pkt.).
Kalendarium Makro

e GUS — Wskaznik koniunktury w budownictwie w maju (w kwietniu +2,5 pkt.).

e GUS — Wskaznik koniunktury w handlu detalicznym w maju (w kwietniu +10,1 pkt.).

e GUS — Wskaznik koniunktury w przemysle w maju (w kwietniu +8,1 pkt.).

Wezwania

e Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5 681 029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.

e FAM - FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11 138 927 akdji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.
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o Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

o Seka - Pan Maciej Sekunda oraz Pan Michat Sekunda ogtosili wezwanie do sprzedazy 20 061 akcji, oferowana cena
7,01 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

¢ ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774 663 akcji (54,72% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.

¢« Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogdlnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 62 12.3 12.0 11.9 0.9 0.9 0.8 4.7 4.4 4.3
BUDIMEX 235.50 14.4 14.3 17.3 75 7.2 7.5 75 7.0 8.2
EL EKTROBUDOWA 116.05 10.3 11.6 12.6 13 13 13 6.2 6.3 6.4
TRAKCJA PRKil 14.70 14.2 16.9 12.8 1.0 1.0 0.9 6.2 7.5 5.9
ELECTRICA 13.48 11.9 11.9 12.0 0.8 0.8 0.8 3.6 3.7 4.0
ENEA 13.2 7.4 51 4.8 0.5 0.4 0.4 5.7 51 4.6
ENERGA 10.85 29.8 7.2 6.6 0.5 0.5 0.5 4.8 4.9 4.9
EUROCASH 30.5 19.7 17.8 15.7 3.6 3.3 3.0 9.1 8.3 7.5
GRUPA AZOTY 67.5 171 15.4 16.7 1.0 0.9 0.9 7.8 7.3 7.3
INTERCARS 313 18.5 16.3 14.2 3.1 2.6 2.3 14.2 12.7 11.3
JSW 70.34 -23.6 -19.2 -18.9 2.4 2.7 3.2 16.5 16.7 171
KETY 434.70 15.0 17.7 16.4 3.0 2.8 2.6 111 10.8 101
KGHM 108.25 -5.9 7.0 6.1 13 11 1.0 -9.3 3.8 3.3
LPP 6630.85 69.2 32.3 24.6 6.0 5.2 4.5 25.7 16.3 135
NEUCA 392.00 17.8 17.0 15.2 3.0 2.7 2.4 11.3 10.8 9.8
CCcC 225 28.5 25.1 20.2 7.5 6.3 5.2 21.0 17.1 13.9
ORANGE POLSKA 5.02 -3.8 -52.8 -134.4 0.7 0.7 0.7 3.8 4.7 4.6
CYFROWY POLSAT 25.66 16.7 16.1 15.1 14 13 13 7.7 7.6 7.2
ORBIS 83.00 18.5 18.1 16.9 2.0 18 17 9.6 9.3 8.9
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 12.22 8.9 8.9 7.6 0.5 0.5 0.5 4.8 5.8 5.5
PGNIG 6.7 18.8 16.0 15.4 13 12 12 7.5 6.4 6.1
PKP CARGO 62.8 -58.2 48.2 30.6 0.9 0.9 0.8 7.8 5.6 5.2
PKN 117.9 9.4 10.1 10.7 1.9 1.7 1.5 6.0 6.2 6.3
LOTOS 55.25 10.0 14.3 10.2 12 11 1.0 5.9 6.9 5.8
TAURON 3.6 14.6 4.2 4.5 0.4 0.3 0.3 4.8 4.6 5.0
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.19 18.4 14.6 11.6 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 459.95 19.3 17.2 13.4 15 1.4 12 10% 8% 10%
BZ WBK 343.6 153 14.9 12.6 17 15 14 13% 11% 12%
ING BSK 184.40 21.8 18.7 15.0 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 59.68 19.1 17.2 111 12 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 120.5 16.3 14.8 12.3 14 12 1.2 10% 9% 10%
PKO BP 34.38 17.6 15.2 11.7 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 64.4 105.6 21.1 13.1 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.42 -30.6 59.8 7.6 0.2 0.2 0.2 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.33 35 7.8 7.2 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.30 51.1 135 13.7 2.9 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 48.60 16.5 14.4 14.0 2.7 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.08 -5.9 9.4 7.3 0.3 0.4 0.3 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH




Biuletyn dzienny
23 czerwca 2017

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskow, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




