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Informacje ze Spoétek

AB — Spdtka wyemitowata piecioletnie obligacje o wartosci 75m PLN.

Benefit Systems — Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu 42,5m
PLN na skup akcji wiasnych.

Bowim - Zarzad spotki przyjat polityke w zakresie wyptaty dywidendy. W

) ’ Rafat Materka
najblizszych latach na wypfate dywidendy ma trafia¢ 5-15% zysku netto spotki. Analityk
Budimex — CEO Dariusz Blocher cytowany przez PAP poinformowat, Ze spodtka
odczuwa obecnie wiele czynnikdw, ktére wywierajg negatywna presje na Alan Witczak
rentownos¢ spotki, dlatego w jego ocenie spotka nie ma szans na poprawe Analityk

rentownosci w 2017. Dodat, ze wysoki portfel zamdwien sprawia, Zze plan
zwiekszenia sprzedazy jest aktualny.

Analityk
EC Bedzin - Spdtka rozwaza budowe bloku kogeneracyjnego zasilanego Y
biomasg. Koszt takiego projektu moze wynies¢ 500-600m PLN. Realizowany GPW - T ——
bytby wspélinie z partnerem. WG 60,842  -03%  02% 17.6%
Ferro — Akcjonariusze spétki zdecydowali 0 wyptaceniu 25,5m PLN dywidendy z  wweaso i:zgi o e ey
zysku za 2016, (DPS 1,2 PLN). SWIG80 15948  -03%  -11% 11.8%
K2 Internet - Akcjonariusze spdiki zdecydowali o wyptaceniu 2,49m PLN
dywidendy z kapitatu zapasowego, (DPS 1,0 PLN). MSClI 1314 _0_71;) _0_;2/1 ;(;50
Livechat - Jak wynika z projektow uchwat ZWZA zaplanowanego na 17 lipca FB#;( 35’222 2;32 z:zz ii:ggﬁ
2017, spotka chce wyptaci¢ 42,72m PLN dywidendy, (DPS 1,41 PLN) ISE 99,269  -01%  43% 27.0%

LPP - 1. Urzad Celno-Skarbowy zdecydowat, ze LPP musi zaptaci¢ dodatkowe

" . . . 1D M YTD
16,4m PLN podatku za 2012 plus odsetki. Decyzja nie jest prawomocna. 2. DIIA 457 03% 3%  86%
Prezes spolki poinformowat, ze nie wyklucza w przysztosci skupu akcji wtasnych. S&P500 2437 -07%  23%  89%
3. Spétka chce w kolejnych latach zwiekszaé poziom dywidendy o ok. 10% NASDAQ 6188 -0.8%  17% 150%
X . i . . i L DAX 12,815 -0.6% 1.4% 11.6%
rocznie. 4. Prezes poinformowat, ze chce w 2017 zwiekszy¢ produkcje odziezy w FTSE100 7473 07%  00%  46%
Polsce 0 50%, do 5m sztuk. 4. Prezes i jeden z zatozycieli Marek Piechocki nie CAC40 5204 -03%  -06%  89%
planuje sprzedazy swojego pakietu akcji LPP. 5. Spélka mysli o budowie nowego
centrum dystrybucyjnego za 320m. Mogtoby ono powstac za 2-3 lata. WBORON  161% USDPLN 38156  0.8%
Medicalgorithmics — Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 7,2m PLN WIBORIM  1.66% EURPLN 42484 0.7%
X WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.9132 0.9%
dywidendy z zysku za 2016, (DPS 2 PLN). WIBOR6M  181% EURUSD 11135 -0.1%
. , o, . , , , WIBOR 1Y 1.85%
Netia — taczna wartos¢ projektdw na 8 obszarach, ktére przypadly spoice w StopaREPO  1.50%

ramach drugiego konkursu 1.1 POPC to 386,5m PLN, a wktad wtasny 213m PLN.

Orange Polska — taczna warto$¢ projektéw na 15 obszarach, ktdére przypadty
spotce w ramach drugiego konkursu 1.1 POPC to 1 mid PLN, a wktad wtasny
operatora to blisko 412m PLN.

Orion Investment — Akcjonariusze spétka zdecydowali o wyptaceniu 1,7m PLN
dywidende z zysku za 2016, (DPS 1,55 PLN).

PGNiG — Urzad Regulacji Energetyki prowadzi postepowanie nad nowa taryfg
PGNIG dla duzych odbiorcdw, umorzyt natomiast postepowanie w sprawie
przedtuzenia do 30 wrzesnia obowigzywania starej taryfy.
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e PKO BP - Nalezacy do PKO BP Kredobank chce w ciggu 2-3 lat znalez¢ sie w gronie 7-8 najwiekszych
kredytodawcéw w segmencie detalicznym na rynku ukraifiskim. Bank otworzy kilkanascie placéwek, przyglada sie
wystawionym na sprzedaz portfelom kredytowym i rozwaza przetestowanie lokalnego rynku obligaciji.

e PZU - 1. CEO Pawet Suréowka cytowany przez PAP poinformowat, ze PZU zadnego planu taczenia Pekao i Alior.
Podkreslit, ze nie PZU nie prowadzi w tym kierunku zadnych prac. 2. Rada nadzorcza PZU Zycie powotata Malgorzate
Sadurska do zarzadu spotki.

o Unimot - Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptaceniu 9,8m PLN dywidendy z zysku za 2016, (DPS 1,2 PLN).

Transakcje

e AB - Nordea OFE zwiekszyta swdj udziat w spdtce do 6,4% kapitatu zaktadowego i 5,92% gtoséw na walnym
zgromadzeniu z 5,41% i 4,9998%, odpowiednio.

Kalendarium Spofki

e Agora-— ZWZA.

e Alchemia — ZWZA.

e« Alta — ZWZA.

o Apator — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,75 PLN na akcje.

e Asbis — ZWZA.

e ASM Group — ZWZA.

« BSC Drukarnia Opakowan — Wyptata dywidendy 0,63 PLN na akcje.
o CEZ-ZWZA.

e Delko — ZWZA.

o Efekt —zWZzA.

« Energoaparatura — ZWZA.

e Gino Rossi — ZWZA.

¢ Hubstyle — ZWZA.

e Izolacja Jarocin — ZWZA.

e KGHM - ZWZA.

e Megaron — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,59 PLN na akcje.
e Mex Polska — ZWZA.

o Mostostal Zabrze — ZWZA.

e PCC Exol — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,13 PLN na akcje.
o Pekao — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,68 zt na akcje.

o Pfleiderer — ZWZA.

¢ Plastbox — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 PLN na akcje.
e Unibep - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 PLN na akcje.
e« Unima - ZWZA.

e Vindexus — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 PLN na akcje.
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Makro

GUS — Wzrost produkcji przemystowej w maju +9,1% r/r (oczekiwania +8,5% r/r, w kwietniu -0,6% r/r).
GUS — Wzrost produkcji budowlano-montazowej w maju +8,4% r/r (oczekiwania +14,5% r/r, w kwietniu 4,3% r/r).
GUS — Wzrost sprzedazy detalicznej w maju +8,4% r/r (oczekiwania +9,05% r/r, w kwietniu 8,1% r/r).

GUS — Wzrost PPI w maju +2,5% r/r (oczekiwania +2,9% r/r, w kwietniu +4,3% r/r).

Wezwania

Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467 028 akcji, oferowana cena
18,68 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5 681 029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwaja od 30 maja do 30 czerwca.

FAM - FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11 138 927 akdji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

Harper Hygenics - iCotton oglosit wezwanie do sprzedazy 3 852 200 akcji (66% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 1,0 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 7 czerwca do 20 czerwca 2017.

Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udzial. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

Seka — Pan Maciej Sekunda oraz Pan Michat Sekunda ogtosili wezwanie do sprzedazy 20 061 akcji, oferowana cena
7,01 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774 663 akcji (54,72% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.

Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogodlnej liczby akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.
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Wskazniki Spoétek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spoétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 60.8 121 11.8 11.7 0.9 0.9 0.8 4.6 4.4 4.2
BUDIMEX 233.90 14.3 14.2 17.2 75 7.1 7.5 7.4 6.9 8.1
EL EKTROBUDOWA 115.00 10.2 115 12.5 13 13 13 6.1 6.3 6.3
TRAKCJA PRKil 14.59 141 16.8 12.7 1.0 1.0 0.9 6.1 7.4 5.9
ELECTRICA 13.46 11.9 11.9 12.0 0.8 0.8 0.8 3.6 3.7 4.0
ENEA 13.44 7.6 5.2 4.9 0.5 0.4 0.4 5.7 51 4.7
ENERGA 10.58 29.1 7.0 6.4 0.5 0.5 0.4 4.8 4.8 4.8
EUROCASH 30.85 19.9 18.0 15.9 3.7 3.3 3.0 9.2 8.4 7.6
GRUPA AZOTY 66.23 16.8 15.2 16.4 1.0 0.9 0.9 7.7 7.2 7.2
INTERCARS 307 18.2 15.9 13.9 3.1 2.6 2.2 13.9 12.5 11.1
JSW 68.65 -23.0 -18.7 -18.5 2.3 2.6 3.1 16.2 16.4 16.8
KETY 434.55 15.0 17.7 16.4 3.0 2.8 2.6 11.0 10.8 101
KGHM 106.50 -5.8 6.8 6.0 13 11 1.0 -9.1 3.7 3.2
LPP 6675 69.7 32.6 24.8 6.1 5.3 4.6 25.9 16.4 135
NEUCA 390.70 17.7 16.9 15.2 3.0 2.6 2.3 11.3 10.8 9.8
CCcC 226.25 28.6 25.3 20.3 7.5 6.3 5.2 211 17.2 14.0
ORANGE POLSKA 4.93 -3.7 -51.9 -132.0 0.6 0.7 0.7 3.8 4.7 4.6
CYFROWY POLSAT 25.4 16.6 15.9 14.9 14 13 1.2 7.6 7.5 7.2
ORBIS 81.84 18.2 17.9 16.6 19 18 17 9.5 9.1 8.8
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 11.85 8.6 8.6 7.3 0.5 0.5 0.5 4.7 5.7 5.4
PGNIG 6.56 18.4 15.7 15.1 12 12 11 7.3 6.2 5.9
PKP CARGO 62.87 -58.2 48.2 30.6 0.9 0.9 0.8 7.8 5.6 5.2
PKN 118.4 9.5 10.2 10.7 1.9 1.7 1.5 6.0 6.3 6.4
LOTOS 55.1 10.0 14.2 10.2 12 11 1.0 5.9 6.9 5.8
TAURON 3.68 14.9 4.3 4.6 0.4 0.4 0.3 4.9 4.7 5.1
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.24 18.6 14.7 11.7 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 455.9 19.1 17.0 13.3 15 1.4 12 10% 8% 10%
BZ WBK 346.7 155 15.0 12.7 17 1.6 14 13% 11% 12%
ING BSK 181.60 215 18.4 14.8 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 58.99 18.9 17.0 10.9 12 1.2 11 13% 5% 10%
PEKAO 120.8 16.3 14.8 12.3 14 1.3 1.2 10% 9% 10%
PKO BP 34.55 17.7 15.3 11.7 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 64.49 105.8 21.1 13.1 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.43 -30.8 60.3 7.6 0.2 0.2 0.2 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.35 3.6 7.9 7.3 0.5 0.5 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.60 51.5 13.6 13.7 3.0 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 48.95 16.6 14.5 14.1 2.8 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.13 -6.0 9.6 7.5 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa

PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalno$ci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




