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Informacje ze Spoétek

Alior Bank — 1. Michat Krupinski zrezygnowat z cztonkostwa w radzie nadzorczej
Alior Banku, w tym ze sprawowania funkcji przewodniczacego rady nadzorczej.
2. Michat Chyczewski bedzie kierowat pracami zarzadu Alior Banku do czasu
uzyskania zgody od KNF na petnienie przez niego funkcji prezesa.

Aqua - Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 11,3m PLN dywidendy (DPS /Ifafla_tl kMaterka
nall
0,87 PLN). Kwota jest suma podziatu zysku za 2016 (9,35m PLN, DPS 0,72 PLN) y
i kapitatu rezerwowego (prawie 2m PLN, DPS 0,15 PLN).
Alan Witczak
Asbis — Spotka wyptaci dywidende w wysokosci 0,03 USD na akcje. tacznie na Analityk

dywidende trafi 1,67m USD.

Budimex — Spétka podpisata kontrakt na przebudowe drogi krajowej nr 12 o
wartosci 96,33m PLN netto.

Caspar Asset Management — Akcjonariusze spétki zdecydowali o wyptacie

Mateusz tukaszczyk

Analityk

; 1D M YTD

1,32m PLN dywidendy (DPS 0,67 PLN). WIG 60381  -02%  23% 16.7%
. . . . . , WIG20 2296 -0.3% -3.4%  17.9%

Famur, Kopex — Famur i Kopex podpisaty list intencyjny z argentynska Grupa mWIG40 4827 -01%  -08%  145%
YCRT ws. kontynuowania wspotpracy w zakresie rozwoju kopalni MINA 5, SWIG80 16044  00%  -11% 12.5%
zwilaszcza w obszarze dostaw maszyn, urzadzen i ustug.
- . . . 1D M YTD
Hyperion - Sad rejonowy dla m.st. Warszawy postanowit o otwarciu MsCl 1308 03%  -22%  6.8%
postepowania sanacyjnego spotki Hyperion. BUX 35986  11%  44% 12.4%
RTS 1014 -1.7% -9.5% -12.0%

IMS Health - IMS chce w ramach czwartej transzy programu skupi¢ 400.000 ISE 99636  03%  42% 27.5%

akcji wtasnych, po cenie 3,60 PLN za akcje.

RYNKI ROZWINIETE

. . . . . 1D M YTD
Lotos — Spdtka wyptaci w formie dywidendy 184,9m PLN, co daje 1 PLN DIIA 137 0o 9% 8.2%
dywidendy na akcje. S&P500 2438 -01%  15%  89%
i i L, NASDAQ 6 195 -0.4% 0.7% 15.1%
Murapol - Grupa Murapol kupita za 4,5m PLN netto nieruchomos$¢ o DAX 12806  03%  00% 115%
powierzchni 0,27 ha we Wroctawiu. Na nabytym gruncie ma powsta¢ 106 FTSEL00 7474 03%  03%  4.6%
i , CAC40 5243 -0.4% -3.2% 7.8%
mieszkan
i RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
Mostostal-Warszawa - Oferta konsorcjum z Mostostalem Warszawa w
przetargu na realizacje odcinka drogi ekspresowej S7 Pienki-Ptonsk o wartosci WIBORO/N  161% USDPLN 37413 0.0%
L, WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.1969 0.1%
288,8m PLN zostata uznana za najtansza. WIBOR3M  1.73% CHFPLN  3.8528  -0.2%
P . . ;. . WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1218 0.0%
Oponeo.pl — Spétka wyptaci dywidende w wysokosci 0,20 PLN na akcje. WIBOR 1Y 1_850/3
Stopa REPO  1.50%

Pegas Nonwovens — Spoétka wyptaci 1,30 EUR dywidendy na akcje z zysku za
2016 rok.

Pekao - 1. Rada nadzorcza banku Pekao odwotata Luigi Lovaglio z funkcji
prezesa zarzadu, z funkcji wiceprezesa zrezygnowali Diego Biondo i Stefano
Santini. 2. Po uzyskaniu KNF Michat Krupinski zostanie prezes zarzadu spotki.

PGE - Spoétka zdecydowata o uniewaznieniu przetargu na dostawe i wdrozenie
systemow obstugi i rozliczen klientdw dla PGE Obrot oraz PGE Dystrybucja, z
decyzjg nie zgadza sie Sygnity.

PKO BP - Rada nadzorcza powotata Zbigniewa Jagieto na funkcje prezesa PKO
BP na kolejng kadencje zarzadu, rozpoczynajacy sie 2 lipca.
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Seco/Warwick — Wynik grupy za 1H17 bedzie obcigzony kwotg 11,75m PLN z powodu dodatkowych kosztéw
realizacji kontraktow w spotce zaleznej.

Simple — W przetargu na dostawe i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego najtansza okazata sie
oferta Simple za 5,17m PLN brutto

Tauron — 1. Tauron, w porozumieniu z konsorcjum bankdw inwestycyjnych, rozpoczat dziatania zmierzajace do
przeprowadzenia ewentualnej emisji euroobligacji o wartosci do 500m EUR z terminem wykupu 7-10 lat. 2. Agencja
ratingowa Fitch przyznata planowanej przez Tauron emisji euroobligacji rating BBB(Exp).

Vindexus — Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie 2,32m PLN dywidendy z zysku za 2016 (DPS 0,20 PLN).
Warimpeks — Walne Zgromadzenie upowaznito zarzad do skupu do 10% akcji wiasnych.

WDX- Akcjonariusze spotki zagtosowali za wyptata w formie dywidendy 4,06m PLN co daje 0,44 PLN dywidendy na
akcje.

Transakcje

Alior Bank — Fundusze PZU TFI zwiekszyty udziat w akcjonariacie i obecnie maja ok. 6% gtoséw na ZWZ.
Larq — Fundusze NN PTE zwiekszyty swdj udziat w akcjonariacie do 5,63%.

Seltiva — NN PTE zwiekszyto swdj udziat w akcjonariacie do 6,60% (5,07% gtosow na ZWZ) z 6,20% (4,77%
gtoséw na ZWZ).

Kalendarium Spofki

AAT Holding — Dzieh ustalenia prawa do dywidendy 0,40 PLN na akcje.
Alumetal — Po zakonczeniu sesji opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
CFl Holding — Po zakohczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
Capital Park — Po zakonhczeniu sesji opusci sktad indeks sWIG80.

Dino — Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWI1G40.

ED Invest — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,03 PLN na akcje.

J.W. Construction — Po zakonczeniu sesji opusci sktad indeks sWIG80.
Polmed — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,12 PLN na akcje.

Robyg — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 PLN na akcje.
Sniezka — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,20 PLN na akcje.

Sonel — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 PLN na akcje.

Sopharma — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 BGN na akcje.
Torpol — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,44 PLN na akcje.

Wojas — ZWZA.

Makro

NBP — Podaz pienigdza M3 za maj +6,2% r/r (oczekiwania +6,5% r/r, w kwietniu +6,6% r/r).

Wezwania

Pelion — KIPF ogtosit przymusowy wykup 1 331 528 akcji (11,95% kapitatu zaktadowego, 7,34% ogodlnej liczby
gtosow na WZ), oferowana cena 59,04 PLN za udziat. Dziern wykupu ustalono na 13 czerwca.
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e Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467 028 akcji, oferowana cena
18,68 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

e Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5 681 029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.

« FAM — FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11 138 927 akgji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

« Harper Hygenics — iCotton ogtosit wezwanie do sprzedazy 3 852 200 akcji (66% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 1,0 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 7 czerwca do 20 czerwca 2017.

o« Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

o Seka - Pan Maciej Sekunda oraz Pan Michat Sekunda ogtosili wezwanie do sprzedazy 20 061 akcji, oferowana cena
7,01 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca.

e ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774 663 akcji (54,72% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.

¢« Uniwheels — Superior Industries International Germany wezwat do sprzedazy 954 920 akcji Uniwheels po 247,87
PLN, stanowigcych 7,7% ogolnej liczby akcji i gtosow na walnym zgromadzeniu spdtki. Zapisy potrwajg od 30
czerwca do 31 lipca 2017.
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 62.81 12.5 12.2 12.0 0.9 0.9 0.9 4.7 4.5 4.4
BUDIMEX 232.50 14.2 14.1 17.1 7.4 7.1 7.4 7.4 6.8 8.1
EL EKTROBUDOWA 118.80 10.5 119 12.9 13 13 1.3 6.3 6.5 6.6
TRAKCJA PRKil 14.84 14.3 17.1 12.9 1.0 1.0 0.9 6.2 7.6 6.0
ELECTRICA 134 11.8 11.8 119 0.8 0.8 0.8 3.6 3.7 3.9
ENEA 12.49 7.0 4.8 4.5 0.5 0.4 0.4 55 5.0 4.5
ENERGA 10.13 27.8 6.7 6.1 0.5 0.4 0.4 4.7 4.7 4.7
EUROCASH 31.15 20.1 18.2 16.1 3.7 3.4 3.1 9.3 8.5 7.7
GRUPA AZOTY 69.13 17.5 15.8 17.1 1.0 1.0 0.9 7.9 7.4 7.5
INTERCARS 299 17.7 15.5 13.6 3.0 2.5 2.2 13.6 12.2 10.9
JSW 68.21 -22.9 -18.6 -18.3 2.3 2.6 3.1 16.1 16.3 16.7
KETY 434.90 15.0 17.7 16.4 3.0 2.8 2.6 11.1 10.8 10.1
KGHM 108.00 -5.9 6.9 6.1 1.3 11 1.0 -9.2 3.8 3.3
LPP 6686.1 69.8 32.6 24.8 6.1 5.3 4.6 25.9 16.4 13.6
NEUCA 391.10 17.7 16.9 15.2 3.0 2.7 2.4 11.3 10.8 9.8
CCC 217.45 275 24.3 19.5 7.2 6.1 5.0 20.3 16.6 135
ORANGE POLSKA 4.85 -3.6 -51.1 -129.9 0.6 0.6 0.6 3.7 4.6 4.5
CYFROWY POLSAT 25.85 16.9 16.2 15.2 14 1.3 1.3 7.7 7.6 7.2
ORBIS 84.05 18.7 18.3 17.1 2.0 1.9 1.8 9.7 9.4 9.0
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 11.7 8.5 8.5 7.3 0.5 0.5 0.5 4.7 5.7 5.4
PGNIG 6.39 17.9 15.3 14.7 1.2 1.1 1.1 7.1 6.1 5.8
PKP CARGO 62.87 -58.2 48.2 30.6 0.9 0.9 0.8 7.8 5.6 5.2
PKN 113.45 9.1 9.8 10.3 18 1.6 1.4 5.8 6.0 6.1
LOTOS 54.15 9.8 14.0 10.0 1.2 11 1.0 5.9 6.9 5.8
TAURON 3.59 14.5 4.2 4.4 0.4 0.3 0.3 4.8 4.6 5.0
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.21 18.5 14.6 11.6 1.3 1.2 11 10% 8% 10%
m BANK 442 18.5 16.5 12.9 1.4 1.3 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 338 15.1 14.6 12.4 1.7 15 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 181.05 214 18.3 14.7 2.2 2.0 1.8 12% 12% 13%
ALIOR BANK 64.00 20.5 18.4 11.9 1.3 1.3 1.2 13% 5% 10%
PEKAO 130.8 17.7 16.1 13.3 15 14 1.3 10% 9% 10%
PKO BP 34.64 17.7 15.3 11.8 1.3 1.2 1.1 9% 8% 10%
BGZ BNPP 65.98 108.2 21.6 13.4 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.43 -30.8 60.3 7.6 0.2 0.2 0.2 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.33 3.5 7.8 7.2 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzU 44.15 51.0 135 13.6 2.9 3.0 2.8 6% 22% 21%
GPW 47.40 16.1 14.1 13.6 2.7 25 2.4 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.17 -6.2 9.8 7.6 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sa na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




