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Informacje ze Spoétek

AB - Spotka zwiekszyta maksymalng warto$¢ programu emisji obligacji do 270m
PLN z 200m PLN wczeéniej.

Asseco Poland — Obecny portfel zamdwien spdtki w oprogramowaniu wiasnym
ma warto$¢ 5.35m PLN, +9% r/r. CFO Rafat Koztowski cytowany przez PAP

spodziewa sie, ze w 2H17 przeptywy operacyjne ulegng poprawie, a w catym E:::tlykMaterka
roku wskaznik konwersji gotdwki bedzie nie nizszy niz w 2016. Od 3Q17 wyniki

spotki zaleznej Sapiens majg wrdci¢ na Sciezke wzrostu. Cho¢ umocnienie )
ztotego wywiera presje na wyniki, to Asseco liczy, ze zniweluje jg wzrostem AArI]::t;Ilihtczak

biznesu.

Berling — Jak wynika projektu uchwat na ZWZA zwotanego na 23 czerwca
wynika, ze akcjonariusze bedg decydowa¢ o wyptacie 0,15 PLN dywidendy na
akcje.

Mateusz tukaszczyk

Analityk

BSC Drukarnia Opakowan — Walne zgromadzenie BSC Drukarnia Opakowan 1D M YTD
. . WIG 60,908  -1.0%  -13% 17.7%
przegtosowato wyptate dywidendy z zysku za 2016 w kwocie 6,2m PLN, (DPS WIG20 2306 1A%  2.4%  19.4%
0,63 PLN) mWIG40 4837  -06%  -04% 14.8%
! SWIGS0 16265 01%  0.7% 14.1%
Budimex — Oferta spdtki o wartosci 259,84m PLN na budowe odcinka drogi S7
. , RYNKI WSCHODZACE
zostata uznana za najtansza. 1D M YTD
. . MSCI 132.0 -0.2% 0.6% 7.8%
Decora — ZWZA uchwalito wyptate 9,6m PLN dywidendy z zysku za 2016 rok, BUX 34350 00%  35%  7.4%
(DPS 0,85 PLN). RTS 1073 -10%  -41% -6.9%
ISE 97,533 -0.2% 32% 24.8%
Elemental Holding — Spotka opublikowata wyniki za 1Q17:
1Q17 konsensus vs. konsensus r/r k/k 1D M YTD
Przychody 349,0 308,5 13,1% 81,6% 16,0% DJIA 21,080 0.0% - 0.5%  6.7%
S&P500 2,416 0.0% 1.2% 7.9%
EBITDA 21,7 21,4 1,5% 25,5% 32,0% NASDAQ 6,210 0.1% 31% 15.4%
EBIT 19,5 18,7 4,4% 30,7% 39,1% DAX 12602 -0.2%  LO%  9.8%
! ! ! ! ! FTSE100 7548  04%  36%  57%
Zysk netto 11,5 14,1 -18,1% -8,2% 19,3% CAC40 5,337 0.0% 0.9% 9.8%
Elektrotim — Akcjonariusze uchwalili wyptate w formie dywidendy 3,49m PLN, .
RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
(DPS 0,35 PLN).
. L, B . . WIBORO/N  1.61% USDPLN 37412  0.4%
Fortum - Fortum sprzedaje 100% udziatow w spodice infrastruktury gazowej WIBORIM  1.66% EURPLN 41837  0.2%
Duon Dystrybucja na rzecz Infracapital, czesci funduszu M&G Investments. WIBOR3M  1.73% CHFPLN 38392  0.3%
WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1183 -0.2%
Gekoplast — Zarzad spétki rekomenduje wyptate 3,3m PLN dywidendy z zysku WBOR 1Y 1.85%
Stopa REPO  1.50%

za 2016, (DPS 0,55 PLN)

Herkules — Zarzad spétki okreslit maksymalng liczbe akcji wtasnych, objetych
pierwszg transzag skupu wykonywang w terminie do 19 czerwca 2017, na
825.000 akcji po 4,2 PLN za sztuke.

Impel - CEO Grzegorz Dzik cytowany przez PAP poinformowat, ze spotka w
nadchodzacych kwartatach skupi sie na odbudowie marz zamiast wzrostu
przychodéw. Na przetomie 2017/2018 spétka planuje renegocjowac z klientami
ceny swoich ustug, gtéwnie z powodu rosnacych kosztéw pracy. Zarzad nie
wyklucza, ze bedzie ponownie rekomendowat wyptate dywidendy.

Biuro Analiz DMBH
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o Lena Lighting — ZWZA zdecydowato, ze wyptaci na dywidende 7,46m PLN, (DPS 0,30 PLN).

o Mostostal Warszawa — KNF natozyta 300k PLN kary na Mostostal Warszawa za nienalezyte wykonanie obowigzkow
informacyjnych w zwiazku z przekazywaniem raportéw finansowych w latach 2012-13.

o Petrolinvest — KNF utrzymata decyzje naktadajacg na Petrolinvest kare pieniezng w wysokoéci 800k PLN oraz kare
bezterminowego wykluczenia z obrotu na GPW.

o Polimex-Mostostal — Spotka podpisata z GDDKIA umowe ws. rozmoéw dot. ewentualnej ugody.

o Rafamet — URE wszczeto postepowanie wobec spotki zaleznej ZFO Rafamet w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
obowigzku stosowania ograniczein w dostarczaniu energii elektrycznej.

o Seco/Warwick — Akcjonariusze spotki uchwalili wyptate dywidendy w wysokosci 4,95m PLN, (DPS 0,51 PLN)

e Soho Development — Jak wynika projektu uchwat na NWZA zwotanego na 22 czerwca wynika, ze akcjonariusze
beda decydowac o przeznaczeniu 250m PLN na skup akcji wtasnych.

o Sygnity — Spotka podpisata z Pocztg Polskg umowe na sprzedaz i dostarczenie oprogramowania o wartosci 49,7m
PLN brutto

e Torpol — PKP PLK wybraty oferte spétki o wartosci 73,3m PLN jako najkorzystniejsza w przetargu na
zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych.

o Trakcja — Spodtka podpisata umowe z PKP PLK o wartosci 165m PLN netto na zaprojektowanie i wykonanie robdt
kolejowych.

« Vigo System — ZWZA zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2016 roku na dywidende trafi 6m PLN, (DPS 8,24
PLN)

Transakcje

o Bank Millenium - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Bogustaw Kott sprzedat 414 018 akcji po $redniej cenie 7,24
PLN za akcje.

o INC - Wiceprezes zarzadu Sebastian Bogustawski kupit 10 244 akcje po $redniej cenie 1,67 PLN za akcje.

e Yolo — Spétka blisko zwigzana z wiceprezesem zarzgdu sprzedata 36 432 akcji po Sredniej cenie 8,7 PLN za akcje.

Kalendarium Spofki

e ASM Group - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Atende — ZWZA.

o Baltic Bridge — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Biuro Inwestycji Kapitatlowych — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
o CD Projekt — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,05 zt na akcje.
e Celtic — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e CFI — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢« Echo Investments — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Everest — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.
« FAM — NWZA.

« Harper Hygienics — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Impera — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.



Biuletyn dzienny
29 maja 2017

o Inpost — Dzien wykupu akcji spotki przez Al Prime oraz pana Rafata Brzoske po cenie 11 zt za akcje.
o Integer — Dzien wykupu akcji spotki przez Al Prime oraz pana Rafata Brzoske po cenie 49 zt za akcje.
o Invista — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Krynicki Recykling — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Mabion — Wyptata dywidendy 5,75 PLN na akcje.

« Magna Polonia — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢« Maediatel — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢« Maediatel — Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2016 rok.

« Newag — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

« Pamapol — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

o« Polmed — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

o Procad — ZWZA.

o Seko — ZWZA.

e« Selena FM — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

o Starhedge — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

e Synthos — Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

o Tauron — ZWZA.

e« Termo-Rex — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

e Votum - Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

e  Wielton — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

e  Wistil — Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2017 roku.

Makro

o BIEC - Wskaznik wyprzedzajgcy koniunktury w maju 169,1 pkt. (w kwietniu 167,1 pkt.).

Wezwania

o InPost — Al Prime i Rafat Brzoska, ktéry w wyniku przeprowadzonego wezwania ma 92,44% akcji InPostu ogtosit
przymusowy wykup pozostatych 7,56%, oferujgc 11 PLN za akcje. Przymusowy wykup rozpocznie sie w dniu 25
maja, a dzien wykupu zostat ustalony na 29 maja 2017.

o Integer — Al Prime i Rafat Brzoska, ktory w wyniku przeprowadzonego wezwania ma 92,87 proc. akcji Integer.pl
ogtosit przymusowy wykup pozostatych 7,13 proc., oferujgc 49 PLN za akcje. Przymusowy wykup rozpocznie sie w
dniu 25 maja, a dzien wykupu zostat ustalony na 29 maja 2017.

« Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

e Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings oglosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji,
oferowana cena 18,68 PLN za udziat. Zapisy potrwaja od 21 kwietnia do 20 czerwca.

e« Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.
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e FAM - FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11.138.927 akcji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

« Hyper Hygenics - iCotton ogtosit wezwanie do sprzedazy 3.852.200 akcji (66% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 1,0 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 7 czerwca do 20 czerwca 2017.

¢« Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

¢ ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774.663 akcji (54,72% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 70 13.9 135 13.4 1.0 1.0 1.0 5.2 4.9 4.8
BUDIMEX 243.00 14.8 14.8 17.8 7.7 7.4 7.7 7.9 7.3 8.6
EL EKTROBUDOWA 120.85 121 13.3 13.9 14 13 1.2 5.8 6.1 6.1
TRAKCJA PRKil 15.12 14.6 17.4 13.1 1.0 1.0 0.9 6.4 7.7 6.1
ELECTRICA 14.3 12.6 12.6 12.7 0.9 0.8 0.8 3.9 4.0 4.2
ENEA 12.3 5.8 6.9 6.9 0.4 0.4 0.4 55 6.1 5.4
ENERGA 10.13 16.2 75 7.1 0.5 0.4 0.4 4.6 4.8 4.8
EUROCASH 315 20.3 18.4 16.3 3.7 3.4 3.1 9.4 8.6 7.8
GRUPA AZOTY 65.74 16.7 15.0 16.3 1.0 0.9 0.9 7.6 7.1 7.2
INTERCARS 320 18.9 16.6 14.5 3.2 2.7 2.3 14.4 12.9 11.5
JSW 71.88 -24.1 -19.6 -19.3 24 2.8 3.2 16.8 17.0 17.3
KETY 424.20 14.6 17.3 16.0 2.9 2.8 2.6 10.8 10.6 9.8
KGHM 110.75 -6.0 7.1 6.2 13 12 1.0 -9.5 3.8 3.3
LPP 6436.15 67.2 314 239 5.8 51 4.4 25.0 15.8 13.1
NEUCA 386.00 17.5 16.7 15.0 2.9 2.6 2.3 11.2 10.7 9.6
CCcC 212.1 26.8 23.7 19.0 7.0 5.9 4.9 19.8 16.2 13.2
ORANGE POLSKA 4.56 -34 -48.0 -122.1 0.6 0.6 0.6 3.6 4.5 4.4
CYFROWY POLSAT 26.65 17.4 16.7 15.7 15 14 13 7.8 7.7 7.4
ORBIS 84.50 18.8 18.4 17.2 2.0 19 18 9.8 9.4 9.1
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 115 9.5 8.2 8.1 0.5 0.5 0.5 5.2 5.9 6.1
PGNIG 6.66 18.7 15.9 15.3 1.3 12 11 7.4 6.3 6.0
PKP CARGO 62.63 -58.0 48.1 30.5 0.9 0.8 0.8 7.8 5.6 5.2
PKN 105.1 8.4 9.0 9.5 1.7 1.5 1.3 55 5.6 5.7
LOTOS 55.75 101 14.4 10.3 12 11 1.0 6.0 7.0 5.9
TAURON 3.41 12.9 54 5.4 0.4 0.3 0.3 51 5.3 55
ZEPAK 16.39 3.2 2.8 4.9 0.4 0.3 0.3 4.1 3.2 3.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.16 18.3 14.5 11.6 13 12 1.0 10% 8% 10%
m BANK 428.1 17.9 16.0 12.5 14 13 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 355.05 15.8 15.4 13.0 18 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 182.15 21.6 18.4 14.8 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 69.54 22.3 20.0 12.9 14 14 13 13% 5% 10%
PEKAO 139.6 18.8 17.2 14.2 1.6 1.4 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 36.1 18.5 15.9 12.2 14 13 1.2 9% 8% 10%
BGZ BNPP 65.09 106.7 213 13.3 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.53 -33.0 64.5 8.2 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 13 3.4 7.6 7.0 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 46.00 20.4 17.0 14.8 3.1 3.2 3.0 15% 18% 21%
GPW 46.43 15.8 13.8 13.3 2.6 25 2.4 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 23 -6.5 10.4 8.1 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédio: DMBH




Biuletyn dzienny
29 maja 2017

Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywaé lub zbywac papiery warto$ciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatébw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegodlnosci mozliwo$¢é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialnos$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




