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Informacje ze Spoétek

o Apator — Spétka podtrzymuje prognoze 900-950m PLN przychodéw oraz 80m
PLN zysku netto w 2017 roku. Motorem poprawy ma byc¢ eksport.

o Aplitt — Spdtka zawarta umowe z Certis Investments w wyniku ktérej nabyta
100% udziatéw Monetii. Ostateczna wartos¢ transakcji wyniosta 16,6m PLN.

) Rafat Materka
o Archicom - Akcjonariusze spotki zagtosowali za wyptatg dywidendy w Analityk
wysokosci 1,2 PLN na akcje.
e Asseco Poland - Spotka opublikowata wyniki za 1Q17: Alan Witczak
1Q17 konsensus vs. konsensus r/r Analityk
Przychody 20683 2022,6 2,3% -8,4%
EBITDA 246,3 257,2 42%  -13% ratl,et”:‘z Lukaszozyk
nall
EBIT 165,2 180,7 -8,6% -18,6% y
Zysk netto 60,9 63 -3,4% -20,6%
- . - , sy, 1D 1M YTD
Biuro Inwestycji Kapitatowych— Spotka wspolnie z Quantum Developments WIG 6153  12%  06% 18.9%
wybuduje w Radomiu park handlowy o powierzchni okoto 5,2 tys. m% Do tej WIG20 2358  14%  02% 21.1%
. s . mwIG40 4,866 0.9% 04% 15.4%
pory skomercjalizowano okoto 75% obiektu. SWIGE0 16278 08%  03%  14.2%
CCC - Spotka podjeta decyzje o wstrzymaniu amortyzacji podatkowej wartosci
firmy w kwocie 251,1m PLN. 1D M YTD
MSCI 132.3 -0.1% 1.3% 8.0%
Celon Pharma — Spoétka wyptaci dywidende w wysokosci 0,17 PLN na akcje. BUX 34349  03%  25%  7.3%
) , RTS 1,084 -0.4% -3.3% -6.0%
CD Projekt — Spodtka jest na zaawansowanym etapie certyfikacji swojej nowej ISE 97,713 -06%  33% 25.1%

gry Gwint na obszarze Chin i spodziewa sie, ze do konca roku uda jej sie
wprowadzi¢ jg na ten rynek.

Cognor - 1.Walne zgromadzenie spoétki przyjeto uchwate o publicznej emisji
akcji na sfinansowanie zadtuzenia. Spotka wyemituje 25,1-67,3 min akcji z
wytgczeniem prawa poboru w trybie oferty publicznej. 2. mBank i Pekao
zobowiazaty sie do udzielenia Cognorowi do 50m EUR kredytu na refinansowanie
obligacji i do 80m PLN limitu odnawialnego na finansowanie biezacej dziatalnosci
przedsiebiorstwa.

Dom Development — Akcjonariusze spétki zagtosowali za wyptatg dywidendy w
wysokosci 5,05 PLN dywidendy na akcje.

Enea — Spétka poinformowata, ze moze wyda¢ na dostosowanie sie do BAT do
500m PLN.

Grupa Azoty — Zarzad spotki rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy
78,4m PLN, co daje 0,79 PLN dywidendy na akcje.

IMS - ZWZ spéitki podjeto uchwate o wyptacie 0,12 PLN dywidendy na akcje z
zysku za 2016 rok.
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e JSW - 1. Spétka zaktada, ze CAPEX w 2017 roku wyniesie okoto 1 mld PLN. 2. Spdtka planuje utworzy¢ FIZAN
stabilizacyjny i przeznaczy¢ na niego ok. 1-1,1mld PLN. 3. JSW chce do konca maja zrealizowac przedptate na rzecz
wierzycieli o tgcznej wartosci kilkuset milionéw PLN. 4. JSW prowadzi rozmowy z EBI ws. pozyskania finansowania
na segment koksowniczy i ocenia, ze moze pozyska¢ do 100m EUR. 5. Spdtka deklaruje rozpoczecie mierzenia
swojego $ladu weglowego oraz dziatan stuzacych do zmniejszenia emisji gazow cieplarnianych.

. Lenteks — Akcjonariusze spotki zagtosowali za wyptatg dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje.

o Pfleiderer — Spotka chce przeprowadzi¢ skup do 6.470.100 akcji wiasnych co stanowi okoto 10% kapitatu
zaktadowego spotki.

e PGNIiG - Spdtka zapowiada wzrost wydobycia w Norwegii w zwigzku z udostepnieniem ztoza Gina Krog.

o PKP Cargo - Spoétka osiagneta wyniki nieznacznie ponizej konsensusu. Gtéwnym powodem rdéznicy miedzy wynikami
a prognozami Citi byly wyzsze o 21m PLN koszty pakietow pracowniczych. Spotka osiagneta tacznie wynik 7,1 mid
tkm pracy przewozowej w segmencie kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych oraz 27,4mt masy
przewozowej. Zrealizowana cena ustug wyniosta 152 PLN. Koszty operacyjne wyniosty 1,09mld PLN, operacyjne
przeptywy pieniezne byly dobre i osiggnety wartos¢ 93m PLN, lecz nie wystarczyty by pokry¢ 120m PLN naktadéw

inwestycyjnych.
1Q17 konsensus Citi 1Q16
Przychody 1088 1093 1106 1077
EBITDA 147 151 178 147
EBIT 3 4 30 -1
Zysk netto -1 -6 20 -7

« Rank Progress — Spdtka podpisata z Calioppe Investments umowe sprzedazy Galerii Swidnickiej za 11,5m EUR.

Kalendarium Spofki

e Adiuvo Investments — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
e ATM Grupa — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,22 PLN na akcje.
o BSC Drukarnia Opakowan — ZWZA.

e Chemoservis-Dwory — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
e Celon Pharma — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Decora— ZWZA.

o Delko — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Drozapol-Profil — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Eko Export — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Elektrotim — ZWZA.

o Elemental Holding — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Energoapatura — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e  GTC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,27 PLN na akcje.

o Ideon — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Krakchemia — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Lena Lighting — ZWZA.

e Mennica Polska — Wyptata dywidendy 0,70 PLN na akcje.
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Mirbud — Wyptata dywidendy 5,75 PLN na akcje.

Playway — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

PKP Cargo — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
Pozbud — ZWZA.

Seco/Warwick — ZWZA.

Yolo — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,85 PLN na akcje.

Makro

GUS - Stopa bezrobocia w kwietniu 7.7% (oczekiwania: 7,7%, w marcu 8,1%).

Kalendarz Makro

BIEC — Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury w maju (w kwietniu 167,1 pkt.).

Wezwania

InPost — AI Prime i Rafat Brzoska, ktéry w wyniku przeprowadzonego wezwania ma 92,44% akcji InPostu ogtosit
przymusowy wykup pozostatych 7,56%, oferujgc 11 PLN za akcje. Przymusowy wykup rozpocznie sie w dniu 25
maja, a dzien wykupu zostat ustalony na 29 maja 2017.

Integer — AI Prime i Rafat Brzoska, ktory w wyniku przeprowadzonego wezwania ma 92,87 proc. akcji Integer.pl
ogtosit przymusowy wykup pozostatych 7,13 proc., oferujac 49 PLN za akcje. Przymusowy wykup rozpocznie sie w
dniu 25 maja, a dzien wykupu zostat ustalony na 29 maja 2017.

Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.

FAM — FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11.138.927 akcji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

Hyper Hygenics - iCotton ogtosit wezwanie do sprzedazy 3.852.200 akcji (66% w kapitale zakladowym),
oferowana cena 1,0 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 7 czerwca do 20 czerwca 2017.

Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zakladowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

ZA Polna - Zbigniew Jakubas ogtosit wezwanie do sprzedazy 774.663 akcji (54,72% w kapitale zaktadowym),
oferowana cena 19,92 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 13 czerwca do 12 lipca 2017.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 71.19 14.2 13.8 13.7 11 1.0 1.0 5.2 5.0 4.9
BUDIMEX 247.15 15.1 15.0 18.1 7.9 7.5 7.9 8.1 7.5 8.9
EL EKTROBUDOWA 120.50 121 13.3 13.9 14 13 1.2 5.8 6.1 6.1
TRAKCJA PRKil 15.25 14.7 17.6 13.3 1.0 1.0 1.0 6.5 7.8 6.2
ELECTRICA 14.36 12.6 12.7 12.8 0.9 0.8 0.8 3.9 4.1 4.3
ENEA 12.44 5.9 7.0 6.9 0.4 0.4 0.4 55 6.1 5.4
ENERGA 10.09 16.1 75 7.0 0.5 0.4 0.4 4.6 4.8 4.8
EUROCASH 31.29 20.2 18.3 16.2 3.7 3.4 3.1 9.4 8.5 7.7
GRUPA AZOTY 65.85 16.7 15.1 16.3 1.0 0.9 0.9 7.6 7.2 7.2
INTERCARS 317 18.8 16.5 14.4 3.2 2.7 2.3 14.3 12.8 114
JSW 75.19 -25.2 -20.5 -20.2 25 2.9 34 17.4 17.6 17.9
KETY 422.10 14.5 17.2 15.9 2.9 2.8 2.6 10.8 10.5 9.8
KGHM 114.20 -6.2 7.3 6.4 14 12 1.0 -9.8 4.0 3.4
LPP 6485 67.7 31.6 24.1 5.9 51 4.4 25.1 15.9 13.2
NEUCA 390.80 17.7 16.9 15.2 3.0 2.6 2.3 11.3 10.8 9.8
CCcC 212.1 26.8 23.7 19.0 7.0 5.9 4.9 19.8 16.2 13.2
ORANGE POLSKA 4.58 -34 -48.2 -122.7 0.6 0.6 0.6 3.6 4.5 4.4
CYFROWY POLSAT 27.78 18.1 17.4 16.3 15 14 14 8.0 7.9 7.6
ORBIS 85.80 19.1 18.7 17.4 2.0 19 18 9.9 9.6 9.2
PELION 58.80 16.1 16.2 14.3 0.9 0.9 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 11.7 9.7 8.3 8.3 0.5 0.5 0.5 53 6.0 6.1
PGNIG 6.67 18.7 15.9 15.4 1.3 12 11 7.4 6.3 6.0
PKP CARGO 64.29 -59.5 49.3 313 0.9 0.9 0.9 7.9 5.7 5.3
PKN 108.5 8.7 9.3 9.8 1.7 1.5 1.4 5.6 5.8 5.9
LOTOS 56.06 10.2 14.5 10.4 12 11 1.0 6.0 7.0 5.9
TAURON 3.41 12.9 54 5.4 0.4 0.3 0.3 51 5.3 55
ZEPAK 16.35 3.2 2.7 4.9 0.4 0.3 0.3 4.1 3.2 3.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.25 18.6 14.7 11.7 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 433.55 18.1 16.2 12.6 14 13 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 353.7 15.8 15.3 13.0 18 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 185.80 22.0 18.8 15.1 2.3 2.0 1.9 12% 12% 13%
ALIOR BANK 70.00 22.4 20.2 13.0 15 14 13 13% 5% 10%
PEKAO 141.3 19.1 17.4 14.4 1.6 15 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 36.05 18.4 15.9 12.2 14 13 1.2 9% 8% 10%
BGZ BNPP 63.8 104.6 20.9 13.0 0.8 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.56 -33.6 65.7 8.3 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.32 35 7.7 7.1 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 46.78 20.7 17.3 15.0 3.1 3.3 3.0 15% 18% 21%
GPW 46.58 15.8 13.8 13.4 2.6 25 2.4 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.25 -6.4 10.1 7.9 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywaé lub zbywac papiery warto$ciowe spotek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrddta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




