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Informacje ze Spoétek

ABC Data - Spodtka prognozuje, ze jej zysk netto w 2017 roku wyniesie 27,7m
PLN, a wynik EBITDA 50,6m PLN. Wedtug prognozy, przychody grupy w tym
roku majg wyniesc ok. 4,5mld PLN.

Cognor — Spotka planuje pozyskac finansowanie bankowe, a nastepnie planuje

emisje akcji w ramach ktérej uzyska do 100m PLN. Srodki pieniezne z obu zrédet /Ifafla_tl kMaterka
nall

zostang przeznaczone na sptate zadtuzenia. y

Budimex — Oferta spdtki w przetargu na budowe odcinka S61 w wysokosci Alan Witczak

342,1m PLN brutto zostata wybrana trzecig najlepsza oferta. Analityk

BZ WBK - Spotka przeznaczy na dywidende 535,9m PLN z niepodzielonego
zysku za 2014 i 2015 rok, co daje 5,4 PLN dywidendy na akcje.

Dom Development — Spétka podpisata z Forum IV FIZ przedwstepng umowe
zakupu 100% akcji Euro Styl i Euro Styl Development. Ustalona cena transakcji

Mateusz tukaszczyk

Analityk

. 1D M YTD
wynosi 260m PLN. e 60,133  -14%  24% 16.2%
T . ;s . WIG20 2,302 -1.6% 31% 18.2%
Eurotel — ZWZ spoiki zagtosowato za wyptatg dywidendy w wysokosci 1,90 PLN IGO0 4763 2%  18%  130%
na akcje. SWIG80 15952 -1.0%  -22% 11.9%
Ergis — Spotka zainwestuje w nowg linie do produkgji folii i laminatéw z PET w RYNKI WSCHODZACE
. .. . . . 1D M YTD
zaktadzie w Berlinie ok. 4m EUR. Linia zostanie uruchomiona w 1H18. Na 2017 MSCl 1322 12%  27%  7.9%
rok spdtka planuje CAPEX w wysokosci 35m PLN oraz powiadomita, ze CAPEX na BUX 3446 02%  47%  6.7%
. i RTS 1,104 -0.8% 0.9% -4.2%
2018 rok bedzie zblizony. IS 5725 05%  56%  225%
Forte — ZWZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 4,78m PLN co
oznacza 0,20 PLN na akcje. 1D M YTD
i ; B DJIA 20,607 -1.8% -0.1% 4.3%
Ferrum - Ferrum oraz FIPP FIZAN podpisaty umowe, ktdra okreSlna zasady S&P500 2357 -18%  03%  53%
wspdipracy stron przy realizacji zakupu i uruchomienia linii do produkcji rur NASDAQ 6011 -26% - 26% 1L7%
. . . . B DAX 12,632 -1.4% 43%  10.0%
spiralnie sprawnych. Zakup odbedzie sie przy pomocy SPV, a Zaktad Konstrukcji FTSE100 7503  -0.2%  24%  50%
Spawanych Ferrum bedzie odpowiedzialny za dziatania zmierzajagce do CAC40 5318 -L6% - 49%  9.4%
uruchomienia linii. RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
LPP - 1. Wiceprezes spotki Przemystaw Lutkiewicz cytowany przez PAP WBORO/N  161% USDPLN  3.7558  -0.3%
poinformowat, ze LPP spodziewa sie osiggniecia rentownosci na rynku WIBORIM  166% EURPLN 41911  0.4%
. . . . . . . WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.8368 0.4%
niemieckim w 2021-2022 roku. 2. Spotka informuje, ze w kolejnych kwartatach WIBOR6M  1.81% EURUSD 11159  0.7%
spodziewa sie jednocyfrowych procentowych wzrostéw kosztéw SG&A na m?. WBOR1Y  1.85%
Stopa REPO  1.50%

Megaron — Zarzad spétki rekomenduje przeznaczenie na dywidende 3,834m
PLN, co daje 0,99 PLN dywidendy na akcje. Czesc¢ tej kwoty zostata wyptacona w
formie zaliczki.

OT Logistics — Rada ds. prywatyzacji w Czarnogdrze uznata odwotanie spotki
odnosnie zakupu Luka Bar i AD Montecargo za bezzasadne, pomimo iz oferta OT
Logistics na zakup tych spétek byta lepsza od wybranej.

Polimex Mostostal — Oferta Konsorcjum Polimexu oraz Mistubishi Hitachi
Power Systems w przetargu na budowe kottlowni gazowej w EC Zerah Termika w
wysokosci ok. 1,6mld PLN zostata uznana za najkorzystniejsza
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e Polnord - Prezes zarzadu Dariusz Krawczyk cytowany przez PAP poinformowat, ze spotka moze zwiekszy¢ udziat w
KB Dom z 34,65% do 49%.

o Prime Car Management — Spdtka chce przeznaczy¢ 28,1m PLN na wyptate dywidendy za 2016 rok, co daje 2,36
PLN na akcje.

e PZU - 1. Spdtka planuje emisje obligacji podporzadkowanych w czerwcu 2017 roku. 2. Spotka ocenia, Zze na
dywidende moze trafi¢ 50-80% zysku osiggnietego w 2016 roku.

o Rafamet - Zarzad spdtki rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 1,3m PLN, co daje 0,3 PLN na akcje.
« Robyg - Spétka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 Wyniki Konsensus Vs. konsensus r/r q/q
Przychody 69,5 65,3 6,4% -43,3% -67,8%
EBIT 3,5 2,0 73,5%  -82,3%  -93,9%
Zysk netto 2,5 0,8 208,6%  -83,4%  -95,2%

e Unibep - ZWZ spétki podejmie 13 czerwca uchwate o upowaznieniu zarzadu do dokonania skupu do 2,5m akgcji
wiasnych za cene nie nizszg niz 8 PLN i nie wyzszg niz 14 PLN za akcje.

Kalendarium Spof#ki

e Boryszew — ZWZA.

e AC — Publikacja raportu za 2016 rok.

e AmRest - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Atal — Wyptata dywidendy 1,68 zt na akcje.

e ATM Grupa — ZWZA.

o Bowim — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

« Budimex — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 14,99 zt na akcje.

o Elektrotim — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Enter Air — Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 0,55 zt na akcje.

o« ES System — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Getin Holding — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Gino Rossi — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Industrial Milk Company — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
o Introl — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Ipopema Securities — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Izostal — ZWZA.

e Mennica Polska — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
e OEX — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o« PA Nova — Zakonczenie zapisdéw na sprzedaz akcji po 7,91 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OU
HansaAssets.

e« PBKM - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Prime Car Management — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
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PMPG — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
Robyg — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
Ulma — Wyptata dywidendy 5,40 zt na akcje.
Wittchen — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

Makro

NBP — Decyzja RPP ws. stopy procentowej 1.5% (oczekiwania brak zmian, obecnie: 1,5%).

Kalendarium Makro

GUS - Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu (oczekiwania +4,5% r/r, w marcu +4,5% r/r).

GUS - Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu (oczekiwania +4,35% r/r, w marcu +5,2%

r/r).

Wezwania

Uniwheels — Superior Industries International Germany ogtosit wezwanie do sprzedazy 12,4 min akcji
spotki (100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata skorygowana do 247,87 PLN za udzial.
Zapisy potrwaja od 12 kwietnia do 22 maja.

Olympic Entertainment Group — OU HansaAssets ogtosit wezwanie do sprzedazy 92.489 akcji (0,06% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 7,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 18 kwietnia do 17 maja. Akcje spétki maja
zosta¢ wycofane z obrotu na GPW.

Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwaja od 30 maja do 30 czerwca.

FAM - FULCRUM FIZ, NAPOLEON FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay ogtosili wezwanie do sprzedazy 11.138.927 akgji
(34,94% w kapitale zaktadowym), oferowana cena 4,20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 5 czerwca do 4 lipca
2017.

Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 68.11 13.6 13.2 13.1 1.0 1.0 0.9 51 4.8 4.7
BUDIMEX 267.30 21.6 20.5 20.5 9.8 9.0 8.7 12.1 10.8 10.7
EL EKTROBUDOWA 123.25 12.3 13.6 14.2 14 13 13 6.0 6.2 6.3
TRAKCJA PRKil 14.98 14.4 17.3 13.0 1.0 1.0 0.9 6.3 7.6 6.1
ELECTRICA 14.08 12.4 12.4 12.5 0.8 0.8 0.8 3.8 4.0 4.2
ENEA 11.18 5.3 6.3 6.2 0.4 0.4 0.4 5.2 5.8 5.2
ENERGA 9.61 15.4 7.1 6.7 0.5 0.4 0.4 4.5 4.7 4.7
EUROCASH 30.55 19.7 17.8 15.8 3.6 3.3 3.0 9.1 8.3 7.5
GRUPA AZOTY 64.19 16.3 14.7 15.9 1.0 0.9 0.9 7.5 7.0 7.0
INTERCARS 310 18.4 14.5 12.8 3.1 2.5 2.2 14.2 11.8 10.5
JSW 74.81 -25.1 -20.4 -20.1 25 2.9 34 17.4 17.5 17.8
KETY 428.00 14.8 17.5 16.1 2.9 2.8 2.6 10.9 10.7 9.9
KGHM 112.60 -6.1 7.2 6.4 14 12 1.0 -9.6 3.9 3.4
LPP 6150 64.2 30.0 22.8 5.6 4.8 4.2 23.9 15.1 125
NEUCA 366.90 16.7 15.9 14.2 2.8 2.5 2.2 10.6 10.2 9.2
CCcC 212.4 26.9 23.7 19.0 7.1 5.9 4.9 19.9 16.2 13.2
ORANGE POLSKA 4.56 -34 -48.0 -122.1 0.6 0.6 0.6 3.6 4.5 4.4
CYFROWY POLSAT 27.08 17.7 17.0 15.9 15 14 13 7.9 7.8 7.4
ORBIS 86.47 22.2 20.3 18.3 21 2.0 1.9 111 10.3 9.4
PELION 58.20 16.0 16.1 14.1 0.9 0.8 0.8 9.3 9.0 8.2
PGE 11.15 9.3 8.0 7.9 0.5 0.5 0.5 51 5.8 6.0
PGNIG 6.27 17.6 15.0 14.4 12 11 11 7.0 6.0 5.7
PKP CARGO 58 -53.7 445 28.2 0.8 0.8 0.8 7.4 53 4.9
PKN 106.45 8.5 9.2 9.7 1.7 1.5 1.3 55 5.7 5.8
LOTOS 53.86 9.8 13.9 10.0 12 11 1.0 5.8 6.8 5.7
TAURON 3.29 125 5.3 5.2 0.3 0.3 0.3 5.0 5.2 5.4
ZE PAK 16 3.2 2.7 4.8 0.4 0.3 0.3 4.0 3.2 3.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.09 18.2 14.3 114 12 11 1.0 10% 8% 10%
m BANK 432.45 18.1 16.1 12.6 14 13 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 349.5 15.6 15.1 12.8 18 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 182.45 21.6 18.5 14.8 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 71.44 22.9 20.6 13.3 15 14 13 13% 5% 10%
PEKAO 143.0 19.3 17.6 14.6 1.6 15 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 34.84 17.8 15.4 11.8 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 64.95 106.5 213 13.2 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.67 -36.0 70.4 8.9 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.22 3.2 7.1 6.6 0.4 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.50 19.7 16.4 14.3 3.0 3.1 2.9 15% 18% 21%
GPW 46.86 15.9 13.9 13.5 2.6 25 2.4 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.2 -6.2 9.9 7.7 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostatl sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac¢ inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podm iotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




