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Informacje ze Spoétek

AB — Spdtka opublikowata wyniki za 3Q 16/17:

3Q16/17 konsensus vs. konsesnsus r/r q/q
Przychody 1854,9 1856,0 -0,1%  8,7% -27,8%
EBITDA 24,3 26,2 -6,9% -19%  -44,7%
Rafat Materka
EBIT 20,8 22,4 72% -1,0%  -48,6% Analityk
Zysk netto 13,2 13,7 3,6%  6,1%  -52,5%
ABC Data - Spotka widzi wptyw dziatan optymalizacyjnych wdrozonych w 2016 Alan Witczak
w rezultatach 1Q17, ale spodziewa sie, ze beda one mialy jednak wieksze Analityk

przetozenie na rezultaty grupy w kolejnych kwartatach. Grupa ABC Data
prognozuje, ze skonsolidowany zysk netto w 2017 roku wyniesie 27,7m PLN, a
EBITDA 50,6m PLN.

Alumetal — 1. WZA przegtosowato wyptate 44,9m PLN dywidendy z zysku za

Mateusz tukaszczyk

Analityk

2016, (DPS 2,92 PLN). 2. Alumetal liczy, ze poczawszy od 2Q17 zakiad na 1D M- YTD
; ) - WIG 61,000 -1.3%  3.9% 17.9%
Wegrzech bedzie pozytywnie kontrybuowat do wynikow grupy. WIG20 2340  -15%  48% 20.1%
i o o, . mWIG40 4820  -1.0%  3.0% 14.3%
AmRest — Spotka sfinalizowata zakup 100% udziatdw w Pizza Topco France. SWIGS0 16114  -06%  -13% 13.0%
Cena sprzedazy na dzien finalizacji wyniosta ok. 51,5m PLN. AmRest podat, ze w
] o , B L RYNKI WSCHODZACE
ciggu najblizszych 5 lat chce otworzy¢ we Francji ponad 150 restauracji Pizza 1D M YTD
Hut. MSCI 133.7 0.0% 4.0% 9.2%
BUX 34,078 -1.1% 4.5% 6.5%
Asseco Poland - Magic Software, spdtka zalezna od Formula Systems z grupy RTS 1113 06%  37%  -34%
L, B ISE X 0.6% 6.8% 23.1%
Asseco Poland, miata 5,7m USD zysku netto w 1Q17 w poréwnaniu do 4,8m USD so.162
rok wczeéniej, a przychody wzrosty do 60,8m USD w poréwnaniu do 44,7m USD
rok wczesniej. DJIA 20980  0.0%  26%  6.2%
Boryszew — CEO Jarostaw Michniuk cytowany przez PAP poinformowat, ze f,igg(i\% é‘i% 8;22 Z;Zﬁ 11222
spotka podtrzymuje prognoze 539,7m PLN EBITDA i 305,5m PLN zysku netto w DAX 12805  0.0%  57% 115%
2017 FTSE100 7,522 0.9% 2.7% 5.3%
) CAC40 5,406 -0.2% 6.6% 11.2%
Budimex — Oferta ztozona przez spdtke w przetargu na odcinek wezet Kolno — S
wezet Stawiski o wartoéci  288,56m PLN zostata wybrana druga
. .. . .. . WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.7679 1.5%
najkorzystniejszg. Pierwsze miejsce uzyskata oferta konsorcjum Strabag o WBORIM  166% EURPLN 41758  -05%
wartosci 288,32m PLN. WBOR3M  1.73% CHFPLN 38214 -0.4%
; ; WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.1083 1.0%
Cognor — W 1Q17 spotka osiggneta 429,5m PLN przychodéw (vs 317,5m w WBOR1Y  1.85%
StopaREPO  1.50%

1Q16), EBIT wyniost 31,6m PLN (vs 4,9m w 1Q16), a zysk netto wynidst 30,3m
PLN (vs -6,5m w 1Q16).

Comarch — Wynik netto za 1Q17 bedzie wyzszy o ok. 9,7m PLN z powodu réznic
kursowych i wyceny instrumentéw finansowych opartych na kursach walut.

Ciech — Spdtka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsesnsus r/r q/q
Przychody 898,4 886,2 1,4% 8,7% -1,0%
EBITDA 186,4 187,7 -0,7% -84%  -159%
EBIT 126,8 128,5 -1,3%  -157%  -21,8%
Zysk netto 78,0 91,3 -14,6%  -23,6%  -55,2%

Biuro Analiz DMBH
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« Dom Development - Spdtka podata w komunikacie, iz uzgodnita z Forum IV FIZ warunki przedwstepnej umowy
dotyczacej nabycia 100% akcji spotki Euro Styl oraz nabycia 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki Euro Styl
Development.

o« Emperia Holding — 1. Prezes spotki poinformowat, ze spotka zaktada wybdr inwestora w 3Q17, natomiast sama
transakcja ma zostac sfinalizowana do konca 2017 roku. 2. Spotka planuje zwiekszy¢ tempo otwaré nowych sklepéw
w 2018 roku z 15 marketdw w roku obecnym do 18-20 marketéw w roku przysztym.

o Erbud - Spotka poinformowata w komunikacie prasowym iz w kolejnych kwartatach 2017 roku chce powrdécic¢ do
poziomu marz z zesztego roku. W 1Q17 marza operacyjna spotki spadta o 1,2 p.p. w stosunku do zesztego roku.
Obecny portfel zamowien spdtki ma wartos¢ 2,03 mid PLN, w tym 1,35mld przypada na rok 2017.

o Ergis — Spdtka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsesnsus r/r q/q
Przychody 183,4 176,3 4,0% 6,3% 10,7%
EBITDA 17,0 16,6 2,6% 2,6% 56,7%
EBIT 11,2 10,4 7,8% 8,5% 124,3%
Zysk netto 8,4 7,2 16,0% 21,7% 212,6%

e Getin Noble Bank — Spétka chce utrzymac sie¢ wiasnych placéwek na obecnym poziomie, planuje rozwdj sieci
franczyzowej i ocenia, ze proces realokacji oraz przebudowy dotknie okoto 65% sieci jego placéwek. 2. CEO Artur
Klimczak cytowany przez PAP poinformowat, Zze powrdt do zyskownosci w 2017 roku bedzie bardzo trudny. Ponadto,
ocenia, ze w kolejnych kwartatach 2017 roku moze zawigzywac odpisy na poziomie zblizonym do tych z 1Q17.

e Grupa Azoty — 1. Zarzad spotki poinformowat, ze nie widzi przestanek do tego, by nie rekomendowac dywidendy za
2016 rok. Rekomendacja zarzadu ws. dywidendy zostanie wydana w przeciggu 2-3 tygodni. 2. Spdtka rozwaza
emisje obligacji w kraju lub euroobligacji, ze wzgledu na plan dalszej dywersyfikacji zrédet finansowania.

e GTC - WZA przegtosowato wyptate 124,3m PLN dywidendy z zysku za 2016, (DPS 0,27 PLN).
e i2 Development — WZA przegtosowato wyptate 18,43m PLN dywidendy z zysku netto za 2016, (DPS 1,9 PLN).

e JSW - Spédtka zadeklarowata we wtorek przyspieszenie prac zwigzanych z uruchomieniem poziomu 1290 metréw w
swojej kopalni Budryk w Ornontowicach. Zalegajgcy powyzej wegiel koksowy ma zostaé udostepniony na poczatku
2019. JSW przedstawia te inwestycje jako ,najgtebsza i najcenniejszg” w spodtce - to jedno z jej strategicznych
przedsiewzie¢, ktore ma zwiekszy¢ udziat wegla koksowego w strukturze produkgcji.

e KGHM - CEO Radostaw Domagalski-tabedzki cytowany przez PAP poinformowat, ze w maju ruszaja prace nad lista
wspolnych projektow PeBeKa z grupy KGHM i chifiskiego Metallurgical Corporation of China Ltd. Dodat, ze w gre
wchodzg projekty realizowane w Azji, np. w Kazachstanie. Ponadto, KGHM liczy na poprawe koniunktury na rynku
miedzi do 2021 roku. Chce utrzymac obecny poziom produkcji metalu w grupie, zwiekszajac jednoczesnie nieco
produkcje w Chile.

o Korporacja Budowlana Dom - Spdtka podpisata umowe na realizacje projektu obejmujacego budowe pieciu
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w Warszawie o tgcznej wartosci 19,95m PLN netto. Spétka bedzie dziataé
jako generalny wykonawca.

e Lokum Deweloper — Spétka planuje sprzedaz w 2017 roku okoto 1000 lokali.

e« LPP - Spdtka zaktada w 2017 wzrost powierzchni sieci sklepdw o 11% r/r, czyli o ok. 102,2 tys. m kw. i naktady
inwestycyjne na poziomie ok. 430m PLN. Wczesniej spotka zaktadata wzrost powierzchni w tym roku o 12% i CAPEX
w wysokosci 440m PLN. LPP podtrzymuje cel marzy brutto na poziomie 52-53%.

o MDI Energia — Spdtka chce wyptaci¢ 4,15m PLN dywidendy z zyska za 2016 (DPS 0,09 PLN).
o Mex Polska — Zarzad spoétki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 2,45m PLN, (DPS 0,32 PLN).

¢ Mostostal Warszawa — Mostostal Warszawa z partnerem konsorcjum ztozyt pozew w Sadzie Okregowym w
Warszawie przeciwko GDDKIA o zaptate 29,06m PLN.
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e Multimedia Polska - Przychody spotki w 1Q17 spadty do 172,9m PLN, co stanowi spadek 1,1% r/r. Zysk netto
spotki wynioést 7m PLN, a skorygowana EBITDA wyniosta 88,2m PLN, co daje marze skorygowanej EBITDA w
wysokosci 51%.

o Oponeo.pl — Spoétka chce wyptaci¢ 0,20 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016.

« Pekao — PZU, PFR i Unicredit podpisaty porozumienie i ustality, ze realizacja transakcji nabycia akcji banku Pekao
przez PZU i PFR od UniCredit nastgpi 7 czerwca 2017.

« PKO BP, Pekao — Agencja Moody's potwierdzita dtugoterminowe ratingi PKO BP i Pekao na poziomie A2, podnoszac
jednoczesnie perspektywe ratingéw do stabilnej z negatywnej.

e PZU - 1. PZU odnotowat zysk netto na poziomie 940m PLN w 1Q17 (+91% r/r, +45% k/k, +11% w porédwnaniu do
prognoz Citi i +4% vs. konsensus PAP). Wzrost zysku wynikat z dobrych wynikéw z inwestycji (+6% vs. konsensusu
i +10% w pordéwnaniu do Citi) oraz niskich kosztow akwizycji (-4% vs. Citi), a odszkodowania netto byly wyzsze
(gorsze) niz oczekiwano (+2% vs. konsensus i +2% w poréwnaniu do Citi). Wyniki byty poparte wyzszym od
oczekiwan udziatem w Alior Bank, gtéwnie za sprawg dobry wynikdw z optat i prowizji netto. 2. KNF wyrazita zgode
na objecie przez Pawta Surdwke stanowiska prezesa PZU.

o Vantage Development - 1. Zarzad Vantage Development chce, by spdtka wyptacita w formie dywidendy 8,1m PLN
(DPS 0,13 PLN). 2. Spotka z grupy Vantage Development podpisata przedwstepng warunkowg umowe nabycia
dziatek w Warszawie o tagcznej powierzchni 1,6 ha za 14,7m PLN. Nieruchomos$¢ pozwoli na budowe okoto 200 lokali
mieszkalnych.

« PGNIG - Agencja Moody's podtrzymata rating Baa3 dla PGNiG. Perspektywa ratingu jest stabilna.

e PKO BP - Bank chce wyemitowa¢ obligacje o wartosci nominalnej do 1,7 mid PLN i dokona¢ przedterminowego
wykupu obligacji o wartosci nominalnej 1,6 mid PLN.

o Ursus — 1. Spotka rozwaza skoncentrowanie catej produkcji grupy w jednym zaktadzie w Lublinie. Koszt budowy
nowego obiektu i zakupu ziemi szacuje na ok. 45m PLN, a przeniesienia maszyn i doposazenia na ok. 10m PLN. 2.
Ursus planuje zwiekszenie udziatu w spétce Ursus Bus do 100% z obecnych 60% i planuje znalez¢ inwestora
finansowego dla spotki.

« Wirtualna Polska — Spotka planuje osiggng¢ rentownos¢ kanatu telewizyjnego telewizja WP w 3Q18. Prezes spofki
zakomunikowat iz spodziewa sie o 4m PLN mniejszych strat segmentu w nadchodzgcych kwartatach.

o Trakcja — Wyniki byly ponizej oczekiwan z rozczarowaniem zaréwno pod wzgledem przychodow (-10% r/r i -8% vs.
konsensus oraz prognozy Citi) oraz na poziomie marzy brutto (tylko 3,2% vs 11,5% oczekiwane). EBITDA wyzsze o
ok. 3m PLN z tytutu uwolnienia rezerw na wynagrodzenia dla kierownictwa spdtek zaleznych. Neutralny OCF na
poziomie PLN +7m, cho¢ znacznie lepszy niz w 1Q16 (PLN -155m). Portfel zamoéwien budowlanych na koniec marca
2017 roku - z wytaczeniem czesci przychodow przypadajacej na konsorcjantéw - wynidst 1,347 mid PLN.

1Q17 konsensus vs. konsesnsus r/r q/q
Przychody 136,7 152,4 -10,3% -2,5% -72,3%
EBITDA 1,5 8,5 -82,3% -81,5% -95,2%
EBIT -6,1 2,0 - - -
Zysk netto -6,1 0,8 - - -

e Votum - Zarzad spétki chce przeznaczy¢ 8,04m PLN z zysku za 2016 na dywidende, (DPS 0,67 PLN).

Kalendarium Spofki

e ABC Data — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
o Auto Partner — ZWZA.

e Best - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
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e  Briju — NWZA.

o BZ WBK — ZWZA.

o Calatrava Capital — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
o CDRL — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 PLN na akcje.
e Ergis — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Eurotel — ZWZA.

o Fast Finance — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Forte — ZWZA.

¢« J.W. Construction — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
e KCI — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Labo Print — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Lokum — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e LPP — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Master Pharm — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« MOL — Wyptata dywidendy 625 HUF na akcje.

o Olympic — Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7,91 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OU
HansaAssets.

e Orzel Biaty — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
« Paged — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Pekabex — NWZA.

e PZU - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Rainbow — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Rubicon Partners — ZWZA.

e Vivid Games — ZWZA.

o Zywiec — ZWZA.

Kalendarium Makro

¢ NBP — Decyzja RPP ws. stopy procentowej (oczekiwania brak zmian, obecnie: 1,5%).

Makro

e GUS - Dynamika PKB za I kwartat 2017 4% r/r (oczekiwania: +3,9% r/r, IV kwartat: +2,5% r/r).

Wezwania

e Uniwheels — Superior Industries International Germany ogtosit wezwanie do sprzedazy 12,4 min akcji spotki
(100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata skorygowana do 236,07 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 12
kwietnia do 22 maja.
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e« Olympic Entertainment Group — OU HansaAssets ogtosit wezwanie do sprzedazy 92.489 akcji (0,06% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 7,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 18 kwietnia do 17 maja. Akcje spotki majg
zostac¢ wycofane z obrotu na GPW.

« Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

¢« Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

e« Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.

o Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 71.5 14.2 13.8 13.7 11 1.0 1.0 53 5.0 4.9
BUDIMEX 273.40 221 21.0 21.0 10.0 9.2 8.8 12.5 11.2 111
EL EKTROBUDOWA 123.20 12.3 13.6 14.2 14 13 1.2 6.0 6.2 6.3
TRAKCJA PRKil 15.37 14.8 17.7 13.4 1.0 1.0 1.0 6.5 7.9 6.3
ELECTRICA 14.2 12.5 12.5 12.6 0.8 0.8 0.8 3.8 4.0 4.2
ENEA 11.6 55 6.5 6.5 0.4 0.4 0.4 53 5.9 5.3
ENERGA 9.85 15.8 7.3 6.9 0.5 0.4 0.4 4.5 4.8 4.7
EUROCASH 31.68 20.4 18.5 16.4 3.8 3.4 3.1 9.5 8.6 7.8
GRUPA AZOTY 65.55 16.6 15.0 16.2 1.0 0.9 0.9 7.6 7.1 7.1
INTERCARS 308.15 18.3 14.4 12.8 3.0 2.5 2.2 14.1 11.8 10.5
JSW 77.49 -26.0 -21.1 -20.8 2.6 3.0 35 17.9 18.0 18.3
KETY 424.50 14.6 17.3 16.0 2.9 2.8 2.6 10.8 10.6 9.9
KGHM 114.65 -6.2 7.4 6.5 14 12 1.0 -9.8 4.0 35
LPP 6150 64.2 30.0 22.8 5.6 4.8 4.2 23.9 15.1 125
NEUCA 375.00 17.0 16.2 14.5 2.9 2.5 2.3 10.9 10.4 9.4
CCcC 209.3 26.5 23.4 18.8 6.9 5.8 4.8 19.6 16.0 13.0
ORANGE POLSKA 4.59 -35 -48.3 -122.9 0.6 0.6 0.6 3.6 4.5 4.4
CYFROWY POLSAT 27.4 17.9 17.2 16.1 15 14 13 8.0 7.9 7.5
ORBIS 88.00 22.6 20.6 18.6 21 2.0 2.0 11.3 10.5 9.6
PELION 58.06 15.9 16.0 14.1 0.9 0.8 0.8 9.2 9.0 8.1
PGE 11.33 9.4 8.1 8.0 0.5 0.5 0.5 5.2 5.9 6.0
PGNIG 6.52 18.3 15.6 15.0 12 12 11 7.3 6.2 5.9
PKP CARGO 61.52 -57.0 47.2 30.0 0.8 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 110.9 8.9 9.5 10.1 18 1.6 1.4 5.7 5.9 6.0
LOTOS 55.81 10.2 14.4 10.3 12 11 1.0 6.0 7.0 5.9
TAURON 3.28 125 5.2 5.2 0.3 0.3 0.3 5.0 5.2 5.4
ZE PAK 16 3.2 2.7 4.8 0.4 0.3 0.3 4.0 3.2 3.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.07 18.1 14.3 114 12 11 1.0 10% 8% 10%
m BANK 439.7 18.4 16.4 12.8 14 13 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 346.75 15.5 15.0 12.7 1.7 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 184.70 21.9 18.7 15.0 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 72.25 23.1 20.8 13.4 15 14 13 13% 5% 10%
PEKAO 143.5 19.4 17.6 14.6 1.6 15 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 35.4 18.1 15.6 12.0 14 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 64.99 106.6 213 13.2 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.74 -37.5 73.3 9.3 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.22 3.2 7.1 6.6 0.4 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.87 19.9 16.6 14.4 3.0 3.1 2.9 15% 18% 21%
GPW 48.50 16.5 14.4 13.9 2.7 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.17 -6.2 9.8 7.6 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zas adami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podm iotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
17 maja 2017

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




