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Informacje ze Spoétek

o Apator — Spoétka opublikowata wyniki za 1Q17:

GTC - Spotka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q
Przychody 30,2 30,5 -0,9% -1,9% -4,3%
EBIT 21,9 30,6 -28,5%  -12,7% 3,3%
Zysk netto 32,2 19,9 62,1% 96,2%  -22,1%

1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q
Przychody 220,7 201,9 9,3% 11,6% -8,8%
EBITDA 33,1 33,1 0,1%  20,3% -2,4%
EBIT 23,8 24,2 A8%  267%  -57% /':afla_t' k"'ate’ka
2Zysk netto 16,5 18,1 88%  257%  -40,1% naty
e« CCC - Spotka opublikowata wyniki za 1Q17: )
Alan Witczak
1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q Analityk
Przychody 720,4 719,1 0,2% 34,8%  -36,4%
EBITDA 3,5 19,8 -82,4% -69,3% -98,5% Mateusz Lukaszczyk
EBIT -16,1 0,6 - 235,4% - Analityk
Zysk netto 06 11,2 352,2%  159,5% ]
Celon Pharma - Spotka zawarta z firmg PlexusVentures list intencyjny w 1D M YTD
ki . d d . | . - . . WIG 61,595 0.0% 55%  19.0%
zakresie doradztwa strategicznego w celu opracowania strategii rozwoju i WIG20 2360 02%  70% 216%
komercjalizacji wybranych lekdow spétki poprzez partnerstwo z firmami mWIG40 4873 -08%  41% 156%
farmaceutycznymi SWIG80 16,155  -02%  -11% 133%
Eurocash - Czlonek zarzadu Jacek Owczarek cytowany przez PAP ocenit, ze — WSCH°°E M YTD
spotka po wynikach za 1Q17 nie zmienia zatozen wzrostu EBITDA o 10% w tym MSCI 1336  03%  35%  9.0%
- . L. . . BUX 34,436 1.7% 6.2% 7.6%
roku, zaznaczajac, ze dla oceny perspektyw waznulejszy bedzie drugi kwartat. Dla RTS 1100 OS%  10% 4%
segmentu Cash&Carry drugi kwartat powinien byc lepszy, a dodatnia dynamika ISE 04,996  -01%  44% 21.6%
wzrostu LFL mozliwa jest raczej w drugim poétroczu.
. . . . . 1D M YTD
Enter Air — WZA zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2016 na dywidende DIIA nEe7  Ol%  15% 5%
trafi 9,65m PLN, (DPS 0,55 PLN). S&P500 2391 -01%  2.0%  6.8%
i ) L. ) NASDAQ 6121  01%  49% 13.7%
Feerum - 1. Spdtka podpisata umowe o wartosci 140m PLN na wybudowanie w DAX 12770 05%  51%  11.2%
Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektdw magazynowych. 2. FTSEL00 7435 07%  12%  41%
. . . , . CAC40 5405  04%  6.0% 11.2%
CEO Daniel Janusz cytowany przez PAP poinformowat, ze spotka liczy na
uzyskanie w 2017 znacznie wyzszych r/r wynikdw finansowych oraz na dalszg RYNER(BIENIEZN AW ROV
poprawe w 2018. Z uwagi na stosunkowo niewielkie planowane nakfady WBORO/N  1.61% USDPLN 38539  -0.9%
inwestycyjne, spétka chciataby w nadchodzacych latach wyptaca¢ dywidendy. WIBORIM  166%EURPLN 42126  -0.3%
Yoyl »SP Y acy yp Y Y WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.8513 -0.2%
GPW - Spédtka chce przeznaczy¢ 90,24m PLN na wyptate dywidendy, (DPS 2,15 WIBOREM  181% EURUSD 10931  0.6%
WIBOR 1Y 1.85%
PLN). StopaREPO  1.50%
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e JSW - Wiceprezes Robert Ostrowski cytowany przez PAP poinformowat, ze wyniki JSW za 1Q17 beda relatywnie
dobre. Dodat, ze spdtka chce odbudowac bufor finansowy, gdyby doszto do korekty cen wegla na Swiecie w
kolejnych kwartatach. Ponadto, nowa strategia JSW jest na etapie uzgodnien z obligatariuszami i moze zostac
przedstawiona jeszcze przed wakacjami.

¢ KGHM - Wiceprezes Rafat Pawetczak cytowany przez PAP poinformowat, ze w strategii na lata 2017-2021 KGHM
zakfada stabilng rocznag produkcje powyzej 470k ton miedzi w Polsce oraz $redniorocznie ok. 145k ton miedzi ptatnej
za granicg. KGHM chce w perspektywie strategii pozostac spotkg dywidendowa.

o Neuca - Spotka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q
Przychody 1999,1 1977,5 1,1% 7,5%  8,3%
EBITDA 47,2 56,0 -157%  -9,8%  22,9%
EBIT 39,2 48,2 -18,6% -12,9%  28,0%
Zysk netto 30,7 384 -20,1% -12,8% 14,1%

o PGE - Przedstawiciele spotki cytowani przez PAP poinformowali, ze sytuacja finansowa PGE jest stabilna, spdtka nie
przewiduje tamania kowenantéw i nie widzi problemu w sfinansowaniu zakupu aktywow EDF Polska. W najblizszym
czasie skoncentruje sie na konsolidacji przejmowanych aktywow.

o Polwax — Spotka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q
Przychody 58,1 56,0 37% 76% -33,1%
EBITDA 5,9 5,7 26% 45% -17,6%
EBIT 4,7 4,6 23% 38% -20,8%
Zysk netto 34 3,6 -4,1% 0,6% -28,8%

o Skarbiec TFI — CEO Marek Rybiec podczas pigtkowej konferencji poinformowat, ze spotka chce koncentrowac sie w
kolejnych kwartatach na funduszach inwestycyjnych otwartych oraz funduszach absolute. Grupa oczekuje dalszego
wzrostu przychoddw z tytutu optaty statej za zarzadzanie.

Transakcje

« Bank Millennium - Cztonek Rady Nadzorczej Bogustaw Kott sprzedat 230 338 akcji po cenie z przedziatu 7,20-7,34
PLN za akcje.

o Intersport Polska — Czlonek Rady Nadzorczej Dorota Radwanska sprzedata 7020 akcji po cenie 3 PLN za akcje.

Kalendarium Spofki

e Asseco Poland — Pierwszy dzief notowan bez dywidendy 3,01 zt na akcje.
e Boryszew — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e CCC — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Eurocash — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,73 zt na akcje.

e 4Fun Media - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e AAT Holding — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« ABM Solid — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Alumetal — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Ampli — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Arteria — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
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o Atal — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Atende — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Atlanta Poland — Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego 2016/2017.
e Avia Solutions Group — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Impexmetal — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Biomed Lublin — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Bioton — NWZA.

o BSC Drukarnia Opakowan — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
« Bytom — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e CDRL - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o« CPD — Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.292.720 akcji zwyktych na okaziciela serii G..
o« CI Games — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o« Cognor Holding — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o« Cormay — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o« Czerwona Torebka — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Drop — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Efekt — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Elektrobudowa — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Elzab — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Emperia — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Getin Noble — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Global Trade Centre — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Hubstyle — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o I2 Development — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o« Investment Friends — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Instal Krakéw — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Inter RAO Lietuva — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,51 euro na akcje..
o IQ Partners — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ JHM Development — ZWZA.

o Kania — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Kerdos — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Konsorcjum Stali — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« KPPD — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Krezus — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Kruk —ZWZA.

¢ Kruszwica — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Larq — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
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e Lena — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Mangata — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o MDI Energia — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Mex Polska — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ MFO — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Milkiland — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e MNI - NWZA.

¢« Mostostal Warszawa — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
e Muza — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Netmedia — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Neuca — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e North Coast — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Nowa Gala — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Open Finance — NWZA.

e OT Logistics — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Ovostar — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e PBKM - ZWZA.

e« PCC Exol — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« PCC Intermodal — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
« Pepees — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Plast-Box — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Pragma Faktoring — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
¢ Pragma Inkaso — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
¢ Prochem — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Power Media — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje..
o Rafako — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Rafamet — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Rawlplug — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Relpol — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Sanok — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« SCO-Pak — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Seco Group — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Simple — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Skotan — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Vistal Gdynia — ZWZA.

« Wasko — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Zamet Industry — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
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o Skotan — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Solar — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Sunex — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Synthos — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.
e« Talex — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Triton — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Ursus — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Vigo System — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Wadex — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
o XTB — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Yolo — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« ZE PAK — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

Makro

o BIEC - Wskaznik przysztej inflacji za kwiecien 80,7 (w marcu 81,2).
¢ GUS - Inflacja w kwietniu +2% (oczekiwana +2% r/r, w marcu +2,2% r/r).

« NBP - Podaz pienigdza M3 za kwiecien +6,6% (oczekiwania +7,2% r/r, w lutym +7,7% r/r).

Kalendarium Makro
« NBP - Saldo obrotow biezgcych za marzec (oczekiwania -177m EUR, w lutym -860m EUR).

e GUS - Inflacja bez cen zywnosci i energii w kwietniu (oczekiwana +0,7% r/r, w marcu +0,6% r/r).

Wezwania

o Pelion — KIPF ogtosit wezwanie do sprzedazy 8.273.693 akcji (45.87% gtoséw na WZA), oferowana cena 59,04 PLN
za udziat. Zapisy potrwajg od 31 marca do 12 maja.

e Uniwheels - Superior Industries International Germany ogtosit wezwanie do sprzedazy 12,4 min akcji spotki
(100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata skorygowana do 236,07 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 12
kwietnia do 22 maja.

e« Olympic Entertainment Group — OU HansaAssets ogtosit wezwanie do sprzedazy 92.489 akcji (0,06% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 7,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 18 kwietnia do 17 maja. Akcje spdtki maja
zostac¢ wycofane z obrotu na GPW.

¢« Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

¢« Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

e Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwaja od 30 maja do 30 czerwca.

« Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 71.15 14.2 13.8 13.6 11 1.0 1.0 5.2 5.0 4.9
BUDIMEX 274.70 222 211 211 10.0 9.3 8.9 12.6 11.3 111
EL EKTROBUDOWA 122.35 12.2 135 14.1 14 13 1.2 5.9 6.2 6.2
TRAKCJA PRKil 15.65 15.1 18.0 13.6 11 1.0 1.0 6.7 8.0 6.4
ELECTRICA 14.96 13.2 13.2 13.3 0.9 0.9 0.9 4.1 4.3 4.5
ENEA 11.93 5.7 6.7 6.6 0.4 0.4 0.4 54 6.0 5.3
ENERGA 10.17 16.3 7.6 7.1 0.5 0.4 0.4 4.6 4.8 4.8
EUROCASH 31.27 20.2 18.3 16.1 3.7 3.4 3.1 9.4 8.5 7.7
GRUPA AZOTY 67.74 17.2 155 16.8 1.0 1.0 0.9 7.8 7.3 7.3
INTERCARS 323.95 19.2 15.2 13.4 3.2 2.7 2.3 14.8 12.3 11.0
JSW 75.14 -25.2 -20.5 -20.2 25 2.9 34 17.4 17.6 17.9
KETY 419.20 14.4 17.1 15.8 2.9 2.7 25 10.7 10.5 9.7
KGHM 117.50 -6.4 7.5 6.6 14 12 11 -10.1 4.1 35
LPP 6150 64.2 30.0 22.8 5.6 4.8 4.2 23.9 15.1 125
NEUCA 393.70 17.9 17.0 15.3 3.0 2.7 2.4 11.4 10.9 9.8
CCcC 218 27.6 24.4 19.5 7.2 6.1 5.0 20.4 16.6 135
ORANGE POLSKA 4.55 -34 -47.9 -121.9 0.6 0.6 0.6 3.6 4.5 4.4
CYFROWY POLSAT 26.25 17.1 16.5 15.4 15 14 13 7.8 7.7 7.3
ORBIS 86.50 22.2 20.3 18.3 21 2.0 1.9 111 10.3 9.5
PELION 57.50 15.8 15.9 13.9 0.9 0.8 0.8 9.2 8.9 8.1
PGE 115 9.5 8.2 8.1 0.5 0.5 0.5 5.2 5.9 6.1
PGNIG 6.65 18.7 15.9 15.3 1.3 12 11 7.4 6.3 6.0
PKP CARGO 63.4 -58.7 48.6 30.9 0.9 0.9 0.8 7.9 5.6 5.2
PKN 114 9.1 9.8 10.3 18 1.6 1.4 5.8 6.0 6.2
LOTOS 58.9 10.7 15.2 10.9 13 12 11 6.2 7.2 6.1
TAURON 3.42 13.0 55 5.4 0.4 0.3 0.3 51 5.3 55
ZE PAK 17.35 3.4 2.9 5.2 0.4 0.4 0.3 4.1 3.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.25 18.6 14.7 11.7 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 439.1 18.4 16.4 12.8 14 13 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 352.9 15.7 15.3 12.9 18 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 183.00 21.7 18.5 14.9 2.3 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 73.63 23.6 21.2 13.7 15 15 13 13% 5% 10%
PEKAO 144.4 195 17.7 14.7 17 15 15 10% 9% 10%
PKO BP 35.79 18.3 15.8 12.1 14 13 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 65 106.6 213 13.2 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.86 -40.1 78.4 9.9 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 13 3.4 7.6 7.0 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.15 19.6 16.3 14.2 2.9 3.1 2.9 15% 18% 21%
GPW 47.69 16.2 14.2 13.7 2.7 25 2.4 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 2.13 -6.0 9.6 7.5 0.3 0.4 0.4 -5% 4% 5%

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzagdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga byé kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywdéw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrddta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$¢é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtdrzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
15 maja 2017

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych infor macji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




