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Informacje ze Spoétek

Agora — Zarzad spoétki rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2016 rok i chce
pokry¢ strate z kapitatu zapasowego. Ponadto, w 2017 roku spdtka planuje skup
akcji wtasnych za maksymalnie 23,8m PLN.

Atal — Spodtka rozpoczeta sprzedaz 313 mieszkan w ramach drugiego etapu

projektu Pomorska Park w todzi. Rafgl Materka
Analityk
« Budimex - Akcjonariusze zagtosowali za wyptatg dywidendy w wysokosci 14,99
PLN brutto na akcje. Alan Witczak
e CCC - Spétka chce pozyskaé przy pomocy emisji obligacji zamiennych Analityk

instrumentéw dtuznych do 100m EUR. W tym celu zarzad planuje réwniez emisje
do 2m akgji serii G.

Cyfrowy Polsat — 1. Spdtka nie spodziewa sie dalszego spadku kosztow
wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw. Jak podaje, spadek kosztow w

Mateusz tukaszczyk

Analityk

/ . 1D M YTD
1Q17 byt spowodowany reorganizacjg segmentu sprzedazy. 2. Spoditka liczy na WG 61509  -0.4%  53%  19.0%
utrzymanie ubiegtorocznego poziomu wyniku EBITDA w 2017 roku. WIG20 2365  -06%  64% 214%

mwWIG40 4,914 0.0% 51% 16.6%
« Delko — Spdtka chce wyptaci¢ dywidende w wysokosci 0,35 PLN na akcje. SWIG80 16194  -0.1%  -12% 13.6%
o Eurocash — Spétka opublikowata wyniki za 1Q17:
1D M YTD
1Q17 Konsensus Vs. konsensus r/r q/q MSCI 1338  00%  38%  9.2%
Przychody 5193,2 5080,9 22%  9,0%  -2,7% BUX 33859 0&% - 52% - 58%
RTS 1,106 -0.5% 1.4% -4.0%
EBITDA 37,5 42,2 -11,1% -20,8% -76,6% ISE 95114  -1.1% 46% 21.7%
EBIT -7,0 -2,0 - - -
Zysk netto -14,9 -6,4 - - - 1D M YTD
DJIA 20,919 -0.1% 1.3% 5.9%
. S&P500 2,394 -0.2% 1.7% 7.0%
marza EBITDA 0,70/0 0,80/0 '0,11 '0,27 '2,27 NASDAQ 6,116 -0.2% 4.2% 13.6%
marza EBIT -0,1% 0,0% -0,11 -0,27 -2,33 DAX 12711 04%  47%  10.7%
. FTSE100 7,387 0.0% 0.3% 3.4%
marza netto -0,3% -0,1% -0,17 -0,31 -1,54 CAC40 5383 -03%  55% 10.7%
o Ergis — Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 PLN na akcje. -
e Grupa Azoty — 1. Spdtka oczekuje lepszych wynikéw w 2017 roku niz w 2016 ze
o ) .. WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.8749 0.0%
wzgledu na lepsze wyniki segmentu nawozowego oraz dobrej sytuacji WIBOR IM  166% EURPLN 42112  0.0%
segmentéw chemicznego i tworzyw. Ponadto, spdétka wcigz wyraza WIBOR3M  173% CHFPLN 38407  0.0%
. . - . s . , WIBOR 6M 1.81% EURUSD 1.0868 0.0%
zainteresowanie potencjalnymi przejeciami firm z segmentow nawozowego, WBORLY  185%
tworzyw oraz chemii. 2. Spdtka planuje zwiekszenie naktadéw inwestycyjnych w StopaREPO  1.50%

latach 2018 oraz 2019 ze wzgledu na wejscie realizowanych projektéw w faze
zaawansowang, lecz zaznacza, ze nie musi to oznacza¢ rezygnacji z wyptaty
dywidendy. 3. Capex spdtki w 2017 roku wyniesie 1,3mld PLN.

Kruk - 1. Spotka zalezna Kruka wygrata przetarg na zakup portfela

zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci korporacyjnych w Rumunii.
Warto$¢ nominalna portfela wynosi ok. 282m EUR. 2. Kruk uplasowat emisje
obligacji o wartosci 20m EUR.

Biuro Analiz DMBH
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e KGHM - 1. Spétka podata w strategii na lata 2017-2021, ze chce osiagna¢ wynik EBITDA w wysokosci 7mid PLN w
2021 roku. 2. Planowane nakfady inwestycje na lata 2017-2021 w kraju i za granicg wyniosg 15mid PLN. 3. Spdtka
chce zwiekszy¢ moce produkcyjne w Sierra Gorda do Sredniorocznego poziomu 70 tys. ton miedzi gdrniczej. 4.
Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1 PLN na akcje.

o Makarony Polskie — Zarzad spotki rekomenduje wyptate w formie dywidendy 2,31m PLN, co daje 0,25 PLN
dywidendy na akcje.

o Mostostal Warszawa - Spdtka domaga sie od Agencji Rozwoju Miasta 16,4m PLN za roboty dodatkowe i ztozyta
pozew wzajemny w Sadzie okregowym w Krakowie.

o« PGNIiG - 1. Spdtka podata w komunikacie iz przygotowuje sie do akwizycji ztoza na szelfie norweskim lub w Iranie w
2017 roku. 2. Spétka podtrzymuje polityke dywidendowa ktéra zaktada wyptate do 50% skonsolidowanego zysku
netto.

o« PGE - 1. Zarzad Spotki rekomenduje zawieszenie wyptaty dywidendy z zysku za lata 2016, 2017, 2018 ze wzgledu
na planowane wysokie naktady inwestycyjne oraz ograniczenia wzrostu poziomu zadtuzenia. 2. PGE i EDF podpisaty
umowe opcji put dotyczaca transakcji sprzedazy aktywow EDF w Polsce. Grupa zobowigzata sie do samodzielnego
nabycia tych aktywow. 3. Spotka spodziewa sie spadku EBITDA r/r w Energetyce Konwencjonalnej oraz odnawialnej.
4. Zysk netto PGE za 1Q17 wynidst 964m PLN wobec wczesniej szacowanych 882m PLN. Pozostate wyniki byty
zgodne ze wczesniejszymi szacunkami grupy.

o Qumak — Spotka podata, iz obecna wartos$¢ portfela zamoéwien wynosi okoto 277m PLN, w tym 219m PLN na 2017
rok.

o Radpol - Spétka podaje, ze w 1Q17 wskaznik zadtuzenie netto do znormalizowanej EBITDA wyniosto 9,93 oraz
zaznacza, ze wszystkie warunki umowy kredytowej z mBankiem zostaty spetnione.

o Tauron — Spotka podtrzymuje, ze segment wydobycie osiggnie dodatni wynik finansowy za 2017 rok.

« Wawel — Akcjonariusze zadecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 20 PLN na akcje.

Kalendarium Spofki

e Eurocash — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Agora — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Alchemia — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Asseco BS — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,27 PLN na akcje.
e Atrem - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e  Briju — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Budopol — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« CI Games — Wprowadzenie do obrotu na GPW 550.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
o Capital Park — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o ED Invest — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« EMC - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Enter Air — ZWZA.

e Fota — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Hydrotor — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

« Impexmetal — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
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e INC — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Inpro — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Inter RAO Lietuva — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,51 EUR na akcje.
« Inter RAO Lietuva — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Izolacja — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢« Korporacja Budowlana Dom — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
« Kogeneracja — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Libet — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Lubawa — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

 Makarony Polskie — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Mercator — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Mostostal Zabrze — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Novita — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Orion Investment — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o OT Logistics — Wprowadzenie do obrotu na GPW 577.500 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
e Polwax — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Procad - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Power Media — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,06 PLN na akcje.
e Rubicon Partners — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Serinus Energy — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Stalprodukt — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Synthos — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Tarczynski — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Vistal Gdynia — ZWZA.

o Wasko — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢ Zamet Industry — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

Kalendarium Makro
e BIEC - Wskaznik przysztej inflacji za kwiecien (w marcu 81,2).
e« GUS - Inflacja w kwietniu (oczekiwana +2% r/r, w marcu +2,2% r/r).

e NBP - Podaz pienigdza M3 za kwiecien (oczekiwania +7,2% r/r, w lutym +7,7% r/r).

Wezwania

o Pelion — KIPF ogtosit wezwanie do sprzedazy 8.273.693 akcji (45.87% gtosdéw na WZA), oferowana cena 59,04 PLN
za udziat. Zapisy potrwajg od 31 marca do 12 maja.

e Uniwheels — Superior Industries International Germany ogtosit wezwanie do sprzedazy 12,4 min akcji spofki
(100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata skorygowana do 236,07 PLN za udziat. Zapisy potrwaja od 12
kwietnia do 22 maja.
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e« Olympic Entertainment Group — OU HansaAssets ogtosit wezwanie do sprzedazy 92.489 akcji (0,06% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 7,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 18 kwietnia do 17 maja. Akcje spotki maja
zostac¢ wycofane z obrotu na GPW.

« Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

¢« Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

e« Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.

o Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 73.3 14.6 14.2 14.1 11 1.0 1.0 54 51 5.0
BUDIMEX 280.75 22.7 21.6 215 10.3 9.5 9.1 12.9 11.6 115
EL EKTROBUDOWA 121.50 12.2 13.4 14.0 14 13 1.2 5.9 6.1 6.2
TRAKCJA PRKil 15.50 14.9 17.9 13.5 1.0 1.0 1.0 6.6 7.9 6.3
ELECTRICA 14.84 13.1 13.1 13.2 0.9 0.9 0.9 4.1 4.2 4.4
ENEA 12.21 5.8 6.8 6.8 0.4 0.4 0.4 54 6.0 5.4
ENERGA 10.23 16.4 7.6 7.1 0.5 0.5 0.4 4.6 4.8 4.8
EUROCASH 32 20.6 18.7 16.5 3.8 35 3.2 9.6 8.7 7.9
GRUPA AZOTY 68.66 17.4 15.7 17.0 1.0 1.0 0.9 7.9 7.4 7.4
INTERCARS 324.1 19.2 15.2 13.4 3.2 2.7 2.3 14.8 12.3 11.0
JSW 76.65 -25.7 -20.9 -20.6 2.6 2.9 34 17.7 17.9 18.2
KETY 422.70 14.6 17.2 15.9 2.9 2.8 2.6 10.8 10.5 9.8
KGHM 115.15 -6.3 7.4 6.5 14 12 1.0 -9.9 4.0 35
LPP 6200 64.7 30.2 23.0 5.6 4.9 4.3 24.1 15.3 12.6
NEUCA 393.00 17.8 17.0 15.2 3.0 2.7 2.4 11.4 10.9 9.8
CCcC 216 27.3 24.1 19.4 7.2 6.0 5.0 20.2 16.5 13.4
ORANGE POLSKA 4.58 -34 -48.2 -122.7 0.6 0.6 0.6 3.6 4.5 4.4
CYFROWY POLSAT 25.9 16.9 16.3 15.2 14 13 13 7.7 7.6 7.2
ORBIS 85.70 22.0 20.1 18.1 21 2.0 1.9 11.0 10.2 9.4
PELION 57.89 15.9 16.0 14.0 0.9 0.8 0.8 9.2 8.9 8.1
PGE 12.52 10.4 8.9 8.8 0.6 0.5 0.5 55 6.2 6.3
PGNIG 6.54 18.4 15.6 15.1 12 12 11 7.3 6.2 5.9
PKP CARGO 62.01 -57.4 47.6 30.2 0.9 0.8 0.8 7.7 55 5.1
PKN 113.5 9.1 9.8 10.3 18 1.6 1.4 5.8 6.0 6.1
LOTOS 58.2 10.6 15.0 10.8 12 12 1.0 6.1 7.2 6.0
TAURON 3.47 13.2 55 55 0.4 0.3 0.3 51 5.3 55
ZE PAK 17.48 3.4 2.9 5.3 0.4 0.4 0.3 4.2 3.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.2 185 14.6 11.6 13 12 11 10% 8% 10%
m BANK 434.55 18.2 16.2 12.7 14 13 1.2 10% 8% 10%
BZ WBK 353.35 15.8 15.3 13.0 18 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 185.10 21.9 18.7 15.1 2.3 2.0 1.9 12% 12% 13%
ALIOR BANK 73.45 235 21.2 13.6 15 15 13 13% 5% 10%
PEKAO 143.5 19.4 17.6 14.6 1.6 15 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 35.41 18.1 15.6 12.0 14 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 64.99 106.6 213 13.2 0.9 0.8 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.88 -40.5 79.2 10.0 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 13 3.4 7.6 7.0 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 44.03 19.5 16.3 14.2 2.9 3.1 2.9 15% 18% 21%
GPW 48.29 16.4 14.3 13.9 2.7 2.6 25 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 21 -25 28.2 5.7 0.3 0.4 0.4 -13% 1% %

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gosp odarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




