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Informacje ze Spoétek

e Alior Bank — Alior Bank zanotowat zysk netto w 1Q17 na poziomie 82 min PLN
(+3% vyoy, -78% qoqg, + 10% w poréwnaniu z szacunkiem Citi oraz +6% w
poréownaniu z konsensusem podanym przez PAP). NII wyniost nieco ponizej

oczekiwan (-1% vs. konsensus), ale optaty i prowizje netto znacznie
przewyzszyty oczekiwania (+26% vs. konsensus). OPEX byt wyzszy niz Rafat Materka
konsensus (+4%), ale zgodnie szacunkiem Citi, poziomem rezerw byt nizszy  Analityk
(lepszy) niz oczekiwano (-2% vs. konsensus i -5% vs. Citi).
Alan Witczak
1Q17 konsensus Citi vs. konsensus vs. Citi Analityk
NII 640 647 651 -1% -2%
NF&C 137 109 107 26% 28% Mateusz tukaszczyk
Koszty ogétem 489 471 490 4% 0% Analityk
Saldo rezerw 212 215 223 2% -5%
Zysk netto 82 78 75 6% 10% 1D M YTD
- . . sy . . ;. WIG 61,687 -0.2% 4.0% 19.2%
e Bowim - Akcjonariusze spotki zagtosowali za wyptatag dywidendy w wysokosci WIG20 2374 0%  56% 219%
0,1 PLN na akcje. mWIG40 488  -01%  23% 15.9%
. ) SWIG80 16298  -0.1%  -14% 14.3%
e Comarch - Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,5 PLN
;
na akcje. 1D M YTD
o Europejskie Centrum Odszkodowan - Zarzad spétki podjat uchwate ws. MSCI 1330 -0.1% - 31%  8.6%
) ] o ) BUX 32845  -01%  07%  26%
rekomendowania wyptaty dywidendy w wysokosci 1,33 PLN na akcje. RTS 1086  00%  -25%  -5.8%
- T . . L, ISE 93,833 -0.1% 6.0% 20.1%
e Groclin — Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,2 PLN
na akcje
) 1D M YTD
e« Grupa Azoty Police — Spédtka zawarta z firmg OCP z Maroka umowe zakupu DIIA 21012 00%  17%  6.3%
. p . ;. S&P500 2,399 0.0% 1.9% 7.2%
tamtejszych fosforytow o szacunkowej wartosci 135m PLN. NASDAQ 6108 00%  38%  13.4%
« KGHM - Spoétka na konferencji prasowej poinformowata, ze nie spodziewa sie E:gEloo 1322? géz//z 2322 12222
istotnego wzrostu produkcji miedzi w KGHM International, ktora jest CAC40 5383 -09%  48% 10.7%

skoncentrowana na odkrywce nowego fragmentu kopalni Robinson.

Stalprodukt — Spodtka osiggneta w 1Q17 89m PLN zysku netto oraz 119,8m PLN
EBIT. Wyniki sg ponizej konsensusu rynkowego ktéry wynosit 95,2m PLN dla
zysku netto oraz 128,2m PLN EBIT.

Sygnity — Oferta spétki okazata sie najkorzystniejsza w przetargu ARIMR na
budowe systemu hurtowni danych. Wartosc¢ oferty wynosi 9,83m PLN brutto.

Synthos — Akcjonariusze spotki zagtosowali za wyptatg dywidendy w wysokosci
1,03 PLN na akcje.

Trakcja — W przetargu na oferte budowy obwodnicy Nowego Miasta
Lubawskiego oferta konsorcjum, ktérego spotka jest liderem byla
najkorzystniejszg. Wartos¢ oferty to 269m PLN.

Vistula, Bytom - Spotki podaty w komunikatach iz 18 kwietnia biezacego roku
rozpoczety rozmowy w sprawie mozliwosci potaczenia spétek. Rozmowy sg na
wstepnym etapie i powinny rozstrzygnac sie w przeciggu 1-2 miesiecy.
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o Waojas — Przychody spotki w kwietniu 2017 roku wyniosty 18,2m PLN i byty o 18% nizsze r/r. Narastajgco, w okresie
styczen-kwiecien 2017 spotka osiagneta przychody w wysokosci 65,8m PLN, wynik nizszy o 2,6% r/r.

o Wittchen — Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie dywidendy o tgcznej wartosci 15,04m PLN, co daje 0,83
PLN na akcje.

e ZPUE - Spdtka prognozuje zysk netto za 2017 rok w wysokosci 17,5m PLN oraz 692m PLN przychoddw.

Transakcje

o Interbud-Lublin — Saturn TFI nabyt 575 367 akcji co jest rownowazne 9,98% gtoséw na WZ. Przed transakcjg
fundusz nie posiadat zadnych akcji spotki.

Kalendarium Spof#ki

e Alior Bank — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o ASBISc Enterprise — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.
« BMP AG — Wznowienie obrotu akcjami spotki.

e CDRL — ZWZA ws. przeznaczenia zysku za 2016.

e« Famur - Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

¢« Getin Noble Bank — ZWZA ws. przeznaczenia zysku za 2016.

¢ Kopex — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e MOL - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 625 HUF na akcje.
e« Mostostal Plock — ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2016.

¢ MW Trade — Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

o Neuca — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 5,75 zt na akcje.
¢ Olympic Entertainment — Wyptata dywidendy 0,10 euro na akcje.
e« Open Finance — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

o Polimex-Mostostal — NWZA.

o Polwax — ZWZA ws. przeznaczenia zysku za 2016.

¢« Primamoda — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e« Ronson — Publikacja raportu za I kwartat 2017 roku.

e Wadex — ZWZA ws. przeznaczenia zysku za 2016.

e Yolo —ZWZA ws. przeznaczenia zysku za 2016.

Wezwania

o Pelion — KIPF ogtosit wezwanie do sprzedazy 8.273.693 akcji (45.87% gtoséw na WZA), oferowana cena 59,04 PLN
za udziat. Zapisy potrwajg od 31 marca do 12 maja.

e Uniwheels — Superior Industries International Germany ogtosit wezwanie do sprzedazy 12,4 min akcji spotki
(100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata skorygowana do 236,07 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 12
kwietnia do 22 maja.

o« Polimex - PGE, Enea, Energa oraz PGNiG Technologie ogtosity wezwanie do sprzedazy 0,07% akcji spotki,
oferowana cena zostata podwyzszona z 4,9 do 4,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 10 kwietnia do 24 kwietnia.
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e« Olympic Entertainment Group — OU HansaAssets ogtosit wezwanie do sprzedazy 92.489 akcji (0,06% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 7,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 18 kwietnia do 17 maja. Akcje spotki majg
zostac¢ wycofane z obrotu na GPW.

e« Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 7 lipca.

« Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

¢« Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.

e Sanwil — Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5.681.029 akcji, oferowana cena 0,74 PLN za udziat. Zapisy
potrwajg od 30 maja do 30 czerwca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 70.7 14.1 13.7 13.6 11 1.0 1.0 5.2 5.0 4.8
BUDIMEX 283.90 22.9 21.8 2138 10.4 9.6 9.2 131 11.8 11.7
EL EKTROBUDOWA 122.50 12.3 135 14.1 1.4 13 12 5.9 6.2 6.3
TRAKCJA PRKil 15.97 15.4 18.4 13.9 11 1.0 1.0 6.8 8.2 6.6
ELECTRICA 14.44 127 128 12.8 0.9 0.9 0.8 3.9 4.1 4.3
ENEA 11.93 5.7 6.7 6.6 0.4 0.4 0.4 5.4 6.0 5.3
ENERGA 9.89 15.8 7.4 6.9 0.5 0.4 0.4 45 4.8 48
EUROCASH 33.01 21.3 193 17.0 3.9 3.6 3.3 9.9 9.0 8.2
GRUPA AZOTY 68.54 17.4 15.7 17.0 1.0 1.0 0.9 7.9 7.4 7.4
INTERCARS 328 195 15.4 13.6 3.2 2.7 2.3 14.9 12.4 111
JsSw 74.6 -25.0 -20.3 -20.1 25 2.9 3.3 173 175 17.8
KETY 430.00 14.8 175 16.2 2.9 2.8 2.6 10.9 10.7 10.0
KGHM 113.75 -6.2 7.3 6.4 14 12 1.0 97 3.9 3.4
LPP 6370.1 66.5 311 23.6 5.8 5.0 4.4 24.7 15.7 12.9
NEUCA 394.80 17.9 171 15.3 3.0 2.7 2.4 11.4 10.9 9.9
ccc 221.8 28.1 24.8 19.9 7.4 6.2 5.1 20.7 16.9 13.7
ORANGE POL SKA 4.62 35 -48.6 -123.7 0.6 0.6 0.6 3.6 45 4.4
CYFROWY POLSAT 24.72 16.1 155 145 14 13 12 75 7.4 7.0
ORBIS 88.99 22.8 20.9 18.8 2.2 2.1 2.0 11.4 10.6 9.7
PELION 53.45 14.7 14.8 13.0 0.8 0.8 0.7 8.9 8.6 7.8
PGE 11.33 9.4 8.1 8.0 05 0.5 0.5 5.2 5.9 6.0
PGNIG 6.43 18.0 15.4 14.8 12 12 11 7.2 6.1 5.8
PKP CARGO 64.2 -59.5 49.3 31.3 0.9 0.9 0.9 7.9 5.7 5.2
PKN 120.2 9.6 103 10.9 1.9 17 15 6.1 6.3 6.5
LOTOS 59.3 10.8 153 11.0 13 12 11 6.2 7.3 6.1
TAURON 3.27 12.4 5.2 5.2 0.3 0.3 0.3 5.0 5.2 5.4
ZEPAK 17.41 3.4 2.9 5.2 0.4 0.4 0.3 4.2 33 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

Clz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7.02 18.0 14.2 113 12 11 1.0 10% 8% 10%
m BANK 443.65 18.6 165 12.9 1.4 13 12 10% 8% 10%
BZ WBK 354.1 15.8 153 13.0 18 16 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 179.10 21.2 18.1 14.6 2.2 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 73.41 235 21.2 13.6 15 15 13 13% 5% 10%
PEKAO 139.9 18.9 172 14.2 16 1.4 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 35.7 18.3 158 121 1.4 13 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 66.99 109.9 21.9 13.7 0.9 0.9 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.86 -40.1 78.4 9.9 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.32 35 7.7 7.1 05 0.4 0.4 14% 6% 6%
PZU 44.65 198 1655 14.4 3.0 3.1 2.9 15% 18% 21%
GPW 48.44 16.4 14.4 13.9 2.7 2.6 2.5 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 18 21 24.1 4.9 0.3 0.4 0.3 -13% 1% %

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spotek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiadac¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




