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Informacje ze Spoétek

o Archicom - Spotka kupita za 26,6m PLN netto dziatke we Wroctawiu o
powierzchni ok. 2,45 ha, na ktérej moze powstac ok. 520 mieszkan.

« Asseco — Konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi Asseco podpisato kontrakt z
PGE S.A. na dostawe sprzetu komputerowego o wartosci 23,6m PLN.

) o Rafat Materka
e Asseco SEE - Spotka opublikowata wyniki za 1Q17: Analityk
1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q
Przychody 133,21 129,7 2,7% 11,1% -25,7% .
EBITDA 22,28 22,3 02%  17,9%  -26,5% Alan Witczak
EBIT 12,84 12,6 2,3% 25,9% -36,7% Analityk
Zysk netto 10,08 10,4 -2,9% 24,4% -50,1%

BOS Bank — Warto$é catorocznej sktadki, ktéra zostanie zaksiegowana w 1Q17
przez BOS Bank na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw wyniosta
24,7m PLN. Ponadto, sktadka na fundusz gwarancyjny bankéw wyniosta 4m
PLN.

Mateusz tukaszczyk

Analityk

1D M YTD
. . Y . I . WIG 61,700 0.8% 5.8% 19.2%
e Budimex - Wynik netto zgodny z wczesSniejszym komunikatem spotki, wynik WIG20 2384 1_30/2 8.30/2 22'40/2
operacyjny lekko powyzej oczekiwan, dzieki wyzszym pozostatym przychodom mWIG40 4856  02%  2.3% 152%
. . o o s sWIG80 16,147 -0.5% -1.0%  13.2%
operacyjnym. Segment budowlany: przychody 991 min PLN (4% powyzej
naszych oczekiwan), marza brutto 14,1% (wobec oczekiwan na poziomie RYNKI WSCHODZACE
Iy , . . 1D M YTD
14,3%), wartos¢ pozyskanych kontraktow wyniosta 1,27 mld PLN, co przetozyto MsCl 1312 05%  34%  71%
sie na portfel zaméwien o wartosci 9,3 mld PLN (+2% r/r). Segment BUX 33199  -1.0%  41%  37%
deweloperski t hod iomie 101 min PLN (+29% r/r, 3% Lu9 e e e
eweloperski wygenerowat przychody na poziomie min ( o r/r, 3% ISE 04522 01%  54%  210%
powyzej naszych oczekiwan) oraz marze brutto 19,4% (wobec oczekiwanych
22%). Stabe przeptywy operacyjne -623 min PLN, przetozyto sie na spadek — ROZW'E ™M YD
pozycji gotowkowej do 1,9 mid PLN. DJIA 20075  -01%  21%  61%
S&P500 2,387 0.0% 2.0% 6.6%
1Q17 Konsensus Citi 1Q16 NASDAQ 6,025 0.0% 32% 11.9%
Sprzedaz 1052 1032 1048 988 DAX 12473 00% - 40% - 86%
FTSE100 7,289 0.2% -0.1% 2.0%
EBITDA 119 110 109 69 CAC40 5,288 0.2% 5.4% 8.8%
EBIT 110 103 102 63
Zysk netto 85 85 84 52 RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
e BZ WBK - 1. CEO Michat Gajewski cytowany przez PAP liczy, ze WIBORO/N  1.61% USDPLN 38640  0.0%
porownywalny zysk netto w 2017 bedzie wyzszy niz w 2016 (bez efektu WIBOR 1M  166% EURPLN 42218  0.0%
. . . . . . , WIBOR 3M 1.73% CHFPLN 3.8888 0.0%
transakcji z Visa Europe) zwiekszone zainteresowanie kredytami, ktére WIBOR 6M  181% EURUSD 10926  0.0%
obserwowat w marcu utrzyma sie takze w kolejnych miesigcach. 2. BZ WBK WIBOR1Y  1.85%
Stopa REPO  1.50%

chce utrzymywa¢ wynik odsetkowy oraz ROE na poziomie dwucyfrowym. 3. BZ
WBK spodziewa sie wzrostu marzy odsetkowej w kolejnych kwartatach 2017
oraz poziom kosztéw ryzyka na poziomie 80pb w 2017. 4. Bank chce
sprzedawa¢ 1 mld PLN kredytow gotéwkowych i 1,3 mld PLN hipotecznych w
kolejnych kwartatach. 5. BZ WBK nie zmienia swojej polityki dywidendowe;j i
jezeli beda do tego warunki bedzie chciat wyptaci¢ dywidende takze w 2018
roku.

Dom Development — Spétka po pierwszym kwartale podtrzymuje cel liczby
przekazanych mieszkan na 2017 rok. W pierwszym kwartale deweloper przekazat
do uzytku 230 lokali. Do konica 2017 roku okoto 2650 mieszkan.

Biuro Analiz DMBH
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e Echo Investment — 1. Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,5 PLN na akcje. 2. Zarzad podjat
uchwate dotyczacg polityki dywidendowej. Od 2018 roku zarzad zamierza rekomendowac wyptate do 70% z zysku
netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej.

e ING BSK - Spoétka ztozyta w $srode do KNF wniosek o utworzenie banku hipotecznego.

o Kety - Spoétka liczy na dwucyfrowg dynamike poprawy przychodéw w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci w
2Q17 vs. 2Q16.

e LPP — Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 36,00 PLN na akcje.

« mBank, Getin Noble Bank, BGZ BNPP — Warto$¢ catorocznych sktadek, ktére zostang zaksiegowane w 1Q17
przez mBank oraz Getin Noble Bank na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw wyniosty odpowiednio 113m
PLN i 47m PLN a BGZ BNPP utworzyt rezerwe na te sktadke w wysokosci 30m PLN. Ponadto, mBank oraz BGZ
BNPP podaty informacje o sktadce na fundusz gwarancyjny bankéw w wysokos$ci odpowiednio 15,4m PLN oraz
11,4m PLN.

e mBank — mBank odnotowat zysk netto w 1Q17 w wysokosci 219m PLN (-29% r/r, -25% w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu, +4% vs. prognoza Citi i -3% w poréwnaniu z konsensusem PAP). Nizszy zysk netto w
porownaniu z konsensusem byt spowodowany wyzszymi od oczekiwan kosztami operacyjnymi (+2% vs. konsensus,
gtownie ze wzgledu na wyzszy od oczekiwanego wkiad do funduszu uporzgdkowanej restrukturyzacji). Wynik
odsetkowy byt nieco gorszy od oczekiwan (-0.6% vs. konsensus), podczas gdy wyzsze optaty netto i rezerwy netto
byty lepsze od oczekiwan (odpowiednio + 3% i -6% w poréwnaniu do konsensusu).

e Mennica Polska — Akcjonariusze spotki przegtosowali wyptate dywidendy w wysokosci 0,70 PLN na akcje.

e Netia — Spétka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q

Przychody 364,5 364,6 0,0% -6,7% -1,9%

EBITDA 94,3 96,7 -2,5% -12,0% -7,2%

EBIT 15,2 5,2 192,7% 7510,0% 117,4%

Zysk netto 12,0 2,7 336,0% - 398,3%

e Orange Polska — Spétka opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 konsensus vs. konsensus r/r q/q
Przychody 2818,0 2814,1 0,1% 0,5% -5,5%
EBITDA 748,0 733,0 2,1% -13,8% 16,9%
EBIT 109,0 59,4 83,6% -49,3% -301,9%
Zysk netto 39,0 -19,5 -299,9% -60,2% -137,5%

o Pfleiderer — Spétka spodziewa sie wzrostu EBITDA w 2017 roku o niskg dwucyfrowg warto$¢. Ma by¢ to
spowodowane wzrostem wolumendw sprzedazy produktow z wartoscig dodang. Zaktadane naktady inwestycyjne na
2017 rok majg przekroczy¢ 60m EUR.

e« PKN Orlen - 1. Rada Nadzorcza spdtki zezwolita na emisje obligacji detalicznych o warto$ci nominalnej do 1mld
PLN. Emisja ma by¢ przeprowadzona w kilku seriach przez okres maksymalnie dwunastu miesiecy. 2. Spétka
opublikowata wyniki za 1Q17:

1Q17 wynik konsensus Vs konsensus r/r q/q
Przychody 22875,0 22684 0,8% 41,1% -0,1%
EBITDA 2838,0 2688 5,6%  1858%  -15,0%
EBITDA LIFO skor. 2321,0 2239 3,7% 19,8% -0,4%
EBIT 2276,0 2182 4,3% 376,2% -18,4%
EBIT LIFO skor. 1759,0 1709 2,9% 23,7% -22,3%
Zysk netto 1920,0 1870 2,7%  469,7% 7,3%
marza EBITDA 12,4% 11,8% 0,62 6,28 -2,17
marza EBIT 9,9% 9,6% 0,38 7,00 -2,23
marza netto 8,4% 8,4% 0,04 6,31 0,58



Biuletyn dzienny
27 kwietnia 2017

PZU — Rada nadzorcza PZU Zycie powotata Romana Pataca na stanowisko prezesa spotki. Zastgpi on Pawia

Surdéwke, ktory zostat powotany na prezesa PZU.

Talex — Akcjonariusze spotki przegtosowali na WZ wyptate dywidendy w wysokosci 1,1 PLN na akcje.

Work Service — Spotka szacuje wynik EBIT za 1Q17 na 22m PLN. W catym 2017 roku spdtka przewiduje wynik

EBIT na poziomie 85,3m PLN.

Wirtualna Polska — Akcjonariusze spotki przegtosowali wyptate dywidendy w wysokosci 1,1 PLN na akcje.

ZE PAK - W zwigzku z planowanym zakonczeniem dziatalnosci Elektrowni Adamdéw w styczniu 2018 roku spoétka
rozwaza mozliwos¢ sprzedazy aktywow zwigzanych z kopalnig i elektrownig w Adamowie.

Transakcje

Pekao — Oppenheimer Funds zmniejszyt udziat w akcjonariacie z 5,23% do 4,87%.
ATM Grupa — MetLife OFE zmniejszyt udziat w akcjonariacie z 5,00% do 4,99%.

Kalendarium Makro
BIEC — Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury w kwietniu (w marcu 167,4 pkt.).

Kalendarium Spofki

Kernel — Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.
mBank — Publikacja raportu za 1Q17.
PKN Orlen — Publikacja raportu za 1Q17.

Asseco Business Solutions — Publikacja raportu
za 1Q17.

Atlantis — ZWZA.

Awbud - Publikacja raportu za 2016 rok.
Benefit Systems — Publikacja raportu za 1Q17.
Biomed-Lublin — NWZA.

Budimex — Publikacja raportu za 1Q17.
Calatrava — Publikacja raportu za 2016 rok.
Capital Partners — Publikacja raportu za 1Q17.

Clean & Carbon Energy — Publikacja raportu za
1Q17.

Chemos — Publikacja raportu za 2016 rok.
Debica — Publikacja raportu za 2016 rok.
Elektrotim — Publikacja raportu za 2016 rok.
FON — ZWZA.

Fota — Publikacja raportu za 2016 rok.

GPW - Publikacja raportu za 1Q17.
Investment Friends Capital — ZWZA.

Investment Friends — ZWZA.

Impera Capital — Publikacja raportu za 2016 rok.
Introl — Publikacja raportu za 2016 rok.

KCI — Publikacja raportu za 2016 rok.
Konsorcjum Stali — ZWZA.

Kruk — Publikacja raportu za 1Q17.

LC Corp — ZWZA.

Neuca — ZWZA.

Olympic Entertainment — Publikacja raportu za
1Q17.

Orbis — Publikacja raportu za 1Q17.
PA Nova — ZWZA.

Patentus — ZWZA.

PBG — ZWZA.

Quercus TFI — ZWZA.

Santander — Dzien ustalenia prawa do dywidendy
0,055 EUR na akcje.

Seco/Warwick — NWZA.

Starhedge — Publikacja raportu za 2016 rok.
Starhedge — NWZA.

Termorex — ZWZA.
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o Vistula — ZWZA. o Zywiec — Dzief ustalenia prawa do dywidendy 18

«  Votum - Publikacja raportu za 2016 rok. PLN na akcje.

Wezwania

o Pelion — KIPF ogtosit wezwanie do sprzedazy 8.273.693 akcji (45.87% gtoséw na WZA), oferowana cena 52,33 PLN
za udziat. Zapisy potrwajg od 31 marca do 12 maja.

o Uniwheels - Superior Industries International Germany ogtosit wezwanie do sprzedazy 12,4 min akcji spotki
(100% kapitatu akcyjnego), oferowana cena zostata skorygowana do 236,07 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 12
kwietnia do 22 maja.

o Polimex - PGE, Enea, Energa oraz PGNiG Technologie ogtosity wezwanie do sprzedazy 0,07% akcji spotki,
oferowana cena zostata podwyzszona z 4,9 do 4,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 10 kwietnia do 24 kwietnia.

e« Olympic Entertainment Group — OU HansaAssets ogtosit wezwanie do sprzedazy 92.489 akcji (0,06% kapitatu
akcyjnego), oferowana cena 7,91 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 18 kwietnia do 17 maja. Akcje spdtki maja
zostac¢ wycofane z obrotu na GPW.

« Komputronik — Marinera Invest ogtosita wezwanie do sprzedazy 4 507 987 akcji (46,03% kapitatu zakladowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

« Macrologic — Asseco Business Solutions ogtosit wezwanie do sprzedazy 1888 719 akcji (100% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 59 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 maja do 6 czerwca.

« Fortuna Entertainment Group — Forbet Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 467.028 akcji, oferowana cena
15,43 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 20 czerwca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 71.49 14.2 13.8 13.7 11 1.0 1.0 53 5.0 4.9
BUDIMEX 269.95 21.8 20.7 20.7 9.9 9.1 8.7 12.2 11.0 10.9
EL EKTROBUDOWA 122.90 12.3 135 14.2 14 13 1.2 6.0 6.2 6.3
TRAKCJA PRKil 15.90 15.3 18.3 13.8 11 1.0 1.0 6.8 8.2 6.5
ELECTRICA 14.7 12.9 13.0 13.1 0.9 0.9 0.9 4.0 4.2 4.4
ENEA 11.68 55 6.5 6.5 0.4 0.4 0.4 53 5.9 5.3
ENERGA 10.03 16.0 75 7.0 0.5 0.4 0.4 4.6 4.8 4.8
EUROCASH 34 21.9 19.8 17.6 4.0 3.7 3.4 10.2 9.3 8.4
GRUPA AZOTY 70.58 17.9 16.2 17.5 1.0 1.0 0.9 8.1 7.6 7.6
INTERCARS 311.85 18.5 14.6 12.9 3.1 2.6 2.2 14.3 11.9 10.6
JSW 71.95 -24.1 -19.6 -19.3 24 2.8 3.2 16.8 17.0 17.3
KETY 427.00 14.7 17.4 16.1 2.9 2.8 2.6 10.9 10.6 9.9
KGHM 125.95 -6.9 8.1 7.1 15 13 11 -10.8 4.3 3.8
LPP 6930 72.3 33.8 25.7 6.3 55 4.8 26.8 17.0 141
NEUCA 389.00 17.7 16.8 15.1 3.0 2.6 2.3 11.2 10.8 9.7
CCcC 228 28.8 25.5 20.4 7.6 6.3 5.2 21.2 17.3 141
ORANGE POLSKA 4.41 -3.3 -46.4 -118.1 0.6 0.6 0.6 35 4.4 4.3
CYFROWY POLSAT 23.83 155 15.0 14.0 13 12 1.2 7.3 7.2 6.9
ORBIS 86.40 22.2 20.3 18.3 21 2.0 1.9 111 10.3 9.4
PELION 54.35 14.9 15.0 13.2 0.8 0.8 0.7 8.9 8.7 7.9
PGE 11.55 9.6 8.2 8.2 0.5 0.5 0.5 5.2 5.9 6.1
PGNIG 6.59 185 15.7 15.2 1.3 12 11 7.4 6.3 6.0
PKP CARGO 66.5 -61.6 51.0 32.4 0.9 0.9 0.9 8.1 5.8 5.4
PKN 121.55 9.7 10.5 11.0 1.9 1.7 1.5 6.2 6.4 6.5
LOTOS 61.22 111 15.8 11.3 13 12 11 6.3 7.4 6.2
TAURON 3.18 12.1 51 5.0 0.3 0.3 0.3 5.0 51 54
ZEPAK 17.8 3.5 3.0 5.4 0.4 0.4 0.3 4.2 3.3 3.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spotka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 7 17.9 14.2 11.3 12 11 1.0 10% 8% 10%
m BANK 422 17.7 15.7 12.3 14 13 11 10% 8% 10%
BZ WBK 360.2 16.1 15.6 13.2 18 1.6 1.4 13% 11% 12%
ING BSK 180.00 21.3 18.2 14.6 2.2 2.0 18 12% 12% 13%
ALIOR BANK 74.86 24.0 21.6 13.9 1.6 15 14 13% 5% 10%
PEKAO 140.4 18.9 17.2 14.3 1.6 15 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 35.03 17.9 155 11.9 13 12 11 9% 8% 10%
BGZ BNPP 69 113.2 22.6 14.1 0.9 0.9 0.8 1% 4% 6%
GETIN NOBLE BANK 1.93 -41.6 81.3 10.3 0.3 0.3 0.3 -1% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.32 35 7.7 7.1 0.5 0.4 0.4 14% 6% 6%
PzZU 41.90 18.6 15.5 13.5 2.8 2.9 2.7 15% 18% 21%
GPW 45.80 155 13.6 13.2 2.6 2.4 2.3 17% 18% 18%
OPEN FINANCE 181 -2.1 24.3 4.9 0.3 0.4 0.3 -13% 1% %

Zrédio: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostatl sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac¢ inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowy wanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
27 kwietnia 2017

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




