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Informacje ze Spoétek

Ciech — Spoétka zalezna, Ciech Pianki, rozpoczeta rozbudowe magazynu
blokéw dtugich. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na ponad 10 min PLN netto.

Comarch — Spotka poinformowata, ze pomimo spadku sprzedazy dla klientow
publicznych w ramach segmentu ERP, osiggneta zaktadang wielko$¢

sprzedazy. Spétka liczy na dwucyfrowy wzrost sprzedazy rozwigzan ERP w /Ifaf?: kMaterka

nall
2017. Y
Elektrobudowa — Spdtka poinformowata, Zze portfel zaméwien jest nizszy rdr, Katarzyna Wiodarczyk
co wigze sie z oczekiwaniem na ogtoszenie przetargdbw w ramach inwestycji w Analityk

energetyce. Spdtka spodziewa sie nawet dwu-trzyletniego ograniczenia swojej

1D im YTD
aktywnosci w realizacji projektow w tym segmencie. Spotka planuje zwiekszy¢ WIG 55560  0.1%  82%  7.4%
w 2017 naktady inwestycyjne, w tym gtdwnie na rozwéj nowych produktéw oraz WIG20 2080 0.1% - 7.4% - 6.8%
. . mWIG40 4,642 0.3% 11.2% 10.1%
infrastruktury i parku maszynowego. SWIG80 15047  01%  7.0%  55%
Ergis — Spotka oczekuje wzrostu EBITDA w 2017 roku o ok. 60 min PLN RYNKI WSCHODZACE
wzgledem wstepnych szacunkéw za 2016 r. 1D M- ¥TD
MSCI 124.6 0.2% 1.9% 1.7%
Erbud - Spdtka podpisata umowe z Platinum Resort na budowe kompleksu BUX 32918  03%  33%  2.9%
Lo L . RTS 1,164 0.3% 25%  1.0%
hotelowego w Swinoujsciu o wartosci 53,5 min PLN ISE 83827  08%  93%  7.3%
Integer — 1) Spétka podpisata aneks z obligatariuszami obligacji serii INT0217
0 facznej wartosci nominalnej 20 min PLN zmieniajacy date wykupu obligacji z 1D M YTD
. , . . . DJIA 20,101 0.2% 0.8% 1.7%
10 lutego na 31 maja 2017. 2) Dwoch akcjonariuszy zgtosito do porzadku obrad S&P500 2207 01%  12%  2.6%
NWZA projekt emisji obligacji zamiennych na akcje nowej emisji serii M tgcznej NASDAQ 5655  0.0%  31%  51%
;s DAX 11,849 0.4% 3.3% 3.2%
wartosc do 38,8 min PLN. FTSE100 7161 00%  13%  03%
CAC40 4,867 -0.2% 0.4% 0.1%

Kopex — Spodtka sprzedata 100% udziatdw w spdtce Kopex Foundry Polskiej
Grupie Odlewniczej za kwote 7 min PLN.

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

Sfinks — Spétka zalezna podpisala umowe o wspdtpracy ze spétkami, do WIBORO/N  1.65% USDPLN  4.0498  0.4%

. . . . . WBORIM  1.66% EURPLN 43527  -0.2%
ktorych nalezg marki Meta Seta Galareta, Meta Disco oraz Funky Jim, WBORLY 1850 CHFPLN 40518  0.3%
okres$lajgce warunki nabycia tych sieci. Warto$¢ transakcji moze wynies¢ od 5 StopaREPO  1.50% EURUSD  1.0748  -0.7%

do 8 min PLN.

Qumak - Spotka nawigzata wspotprace z Promarem w obszarze efektywnosci
energetycznej dla segmentu inteligentnych miast w oparciu o chmure
obliczeniowa i internet rzeczy.
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Transakcje

Polimex-Mostostal — TFI PZU zmniejszyt udziat w spotce do 4,34% z posiadanych poprzednio 5,42%.
Radpol — PKO TFI zwiekszyto udziat w spétce do 10,5126% z 8,5686% posiadanych poprzednio

Skyline Investment — Sftawomir Halaba (cztonek Rady Nadzorczej) nabyt 100 tys. akcji po cenie 0,65 PLN za
akcje.

Kalendarium Spofki

IFSA — Wprowadzenie do obrotu na GPW 1 076 000 akcji serii B.
Santander — Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,055 EUR na akcje.
Sfinks — Wprowadzenie do obrotu na GPW 413 338 akgcji serii M.

Makro Kalendarz

BIEC - Wskaznik wyprzedzajgcy koniunktury w styczniu (w grudniu 162,8 pkt.).

Wezwania

Kofola — KSM Investment ogftosit wezwanie do sprzedazy 1.038 akcji (0,0047% kapitatu zaktadowego), oferowana
cena 78,6 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 4 stycznia do 6 lutego 2017.

Pegas Nonwovens — Spétka oglosita wezwanie do sprzedazy 434.531 akcji wilasnych (4,71% gtosow
na WZA), oferowana cena 127 PLN za udzial. Zapisy potrwaja od 26 stycznia do 24 lutego 2017.

ATM — MCI.PrivateVentures ogtosit wezwanie do sprzedazy 3.797.097 akcji spotki (10,448 proc. gtosow) po 10,37
PLN za udziat. Przyjmowanie zapisdw w wezwaniu rozpocznie sie 1 lutego i potrwa do 14 lutego.

Unibep — Spotka ogtosita oferte skupu akcji wtasnych, oferowana cena 10,72 PLN za udziat. Przyjmowanie ofert
sprzedazy nastgpi w dniach 24-30 stycznia 2017.

JW Construction — Jézef Wojciechowski ogtosit wezwanie do sprzedazy 30.247.179 akcji (34,04% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 4,7 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 9 lutego do 15 marca.

Orzel Biatly — NEF Battery Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 6 568 261 akcji (39,45% kapitatu
zaktadowego), oferowana cena 8,65 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 10 lutego do 20 marca.
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BOGDANKA 66.99 13.3 13.0 12.8 1.0 1.0 0.9 5.0 4.7 4.6
BUDIMEX 217.00 17.5 16.7 16.6 7.9 7.3 7.0 8.8 7.8 7.7
EL EKTROBUDOWA 123.40 12.3 13.6 14.2 14 1.3 1.3 6.0 6.3 6.3
TRAKCJA PRKil 15.89 15.3 18.3 13.8 11 1.0 1.0 6.8 8.2 6.5
ELECTRICA 13.62 12.0 12.0 12.1 0.8 0.8 0.8 3.6 3.8 4.0
ENEA 10.61 5.5 6.1 6.1 0.4 0.4 0.3 5.4 5.9 5.3
ENERGA 10.2 25.8 75 7.1 0.5 0.5 0.4 4.8 5.0 4.8
EUROCASH 39.9 25.7 23.3 20.6 4.7 4.3 3.9 11.9 10.9 10.0
FARMACOL 51.80 13.5 129 12.3 0.9 0.9 0.8 8.4 7.5 6.6
GRUPA AZOTY 71.6 18.2 16.4 17.7 1.1 1.0 1.0 8.2 7.6 7.7
INTERCARS 313.6 18.6 14.7 13.0 3.1 2.6 2.2 14.4 11.9 10.6
JSW 714 -23.9 -19.5 -19.2 24 2.7 3.2 16.7 16.9 17.2
KETY 416.80 14.4 17.0 15.7 2.8 2.7 2.5 10.6 10.4 9.6
KGHM 122.05 16.1 9.5 9.9 11 1.0 0.9 5.3 3.8 3.8
LPP 5369.9 35.1 26.2 19.9 4.6 4.1 3.6 16.6 13.2 10.9
NEUCA 399.00 18.6 16.9 15.4 3.1 2.7 2.4 11.7 10.5 9.4
CCcC 207 30.9 24.2 20.0 6.2 53 4.5 21.0 16.5 13.9
ORANGE POL SKA 5.46 75.8 -133.7 -114.9 0.6 0.6 0.7 3.9 4.8 4.9
CYFROWY POLSAT 24.65 15.6 139 13.0 1.4 1.3 1.2 7.6 7.5 7.1
ORBIS 73.80 18.9 17.3 15.6 18 1.7 1.6 9.5 8.9 8.1
PELION 51.85 14.2 14.3 12.6 0.8 0.8 0.7 8.7 8.5 7.7
PGE 11.04 7.4 8.1 7.4 0.5 0.5 0.5 53 6.0 5.9
PGNIG 5.55 15.6 13.3 12.8 11 1.0 1.0 6.4 5.4 5.1
PKP CARGO 53.7 130.6 31.9 24.3 0.7 0.7 0.7 5.2 4.6 4.2
PKN 815 8.6 9.1 9.0 14 1.2 1.1 55 5.7 55
LOTOS 37.33 11.8 8.3 7.4 0.8 0.8 0.7 5.9 6.0 5.5
TAURON 2.97 6.3 6.3 6.7 0.3 0.3 0.3 51 55 5.8
ZEPAK 13.7 2.7 2.3 4.1 0.3 0.3 0.3 3.8 3.0 3.4
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
BANK MILLENNIUM 5.93 14.3 11.6 10.3 1.0 0.9 0.9 11% 8% 9%
m BANK 376.75 16.6 15.0 11.8 1.2 1.1 1.0 9% 8% 9%
BZ WBK 355 19.2 16.7 13.3 18 1.6 1.4 11% 10% 11%
ING BSK 167.55 18.8 17.7 14.7 1.9 1.8 1.7 12% 11% 12%
PEKAO 136.6 18.4 16.6 13.0 15 15 15 10% 9% 12%
PKO BP 31.62 15.6 13.4 10.9 1.2 11 1.0 9% 9% 10%
BGZ BNPP 56 37.8 13.8 10.2 0.7 0.7 0.7 3% 5% %
GETIN NOBLE BANK 1.68 50.0 6.6 4.2 0.3 0.3 0.3 1% 4% 6%
GETIN HOLDING 14 3.8 7.8 5.3 0.5 0.5 0.4 14% 6% 9%
PZU 35.50 17.2 14.4 12.6 2.4 2.2 2.1 14% 16% 17%
GPW 46.40 14.8 14.2 13.8 2.6 25 2.4 18% 18% 18%
OPEN FINANCE 1.55 -1.8 20.8 4.2 0.3 0.3 0.3 -13% 1% 7%
Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga byé wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowié¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegélnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sag
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dziehn sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




