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Informacje ze Spoétek

« Alior, Bank BPH — Prawne potgczenie Alior Banku z wydzielong czescig
Banku BPH, bez kredytéw hipotecznych klientéw indywidualnych oraz TFl,
planowane jest na poczatek listopada.

e Altus TFI — Spotka zakupita pakiet kontrolny w spotce LifeTube. Spoétka planuje

w przyszto$ci nadal inwestowac w spotki technologiczne na rynku polskim. /TafT'lt hln(aterka
nalityl
e AmRest — Grupa szacuje, ze przychody ze sprzedazy w lll kwartale 2016
wyniosty 1,158 min PLN (+34,4% rdr). Na dynamike sprzedazy pozytywnie Katarzyna Wiodarczyk
wptyneta konsolidacja wynikow sieci Starbucks w Niemczech przejetej 23 maja Analityk
2016 roku (153 mIn PLN przychoddéw w Il kw. 2016). Z wytgczeniem sprzedazy
Starbucks Niemcy, przychody Grupy w Il kw. 2016 wzrosty o0 16,7%. WIG 47 876 09% 10% 3.0%
e Budimex, ZUE - Oferta konsorcjum Budimex, STRABAG, ZUE zostata WIG20 1745 La% -0.3%  -6.2%
' ) o ) mWIG40 4107 0.4% 21% 15.1%
wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez PKP Polskie SWIGS0 14211 01% -01% 7.6%

Linie Kolejowe na wykonanie prac dla linii obwodowej w Warszawie. Wartos¢

netto ztozonej oferty: 159,7 min PLN. T

1D 1M YTD
o Erbud - Spodtka wybuduje kolejny budynek na Osiedlu Saska Kepa w MSCI 1162 03% 1.0% -56%
. s BUX 29 168 05% 21% 21.9%
Warszawie. Warto$¢ kontraktu to 12,6 min PLN netto. RTS 995 08% 2.6% 315%
e Getin Noble Bank — KNF obnizyt do 1,89 p.p. dodatkowy wymog kapitatowy ISE 79210 L1% 2.0% 10.4%
zwigzany z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych z 2,03 p.p.
zalecanych wczesniej. b 1M YTD
DJIA 18 203 0.2% 05% 4.5%
o Idea Bank — Spétka liczy na stabilizacje wyniku prowizyjnego i wzrost wyniku S&P500 2144 02% 02% 4.9%
odsetkowego w kolejnych okresach, bank chce mie¢ kwartalnie zysk netto NASDAQ 5246 00% 02% 4.8%
o ) ) i DAX 10 646 0.1% 26% -0.9%
powyzej 60 min PLN. Zarzad banku rozwazy rekomendowanie dywidendy z FTSE100 7022 03% 3.1% 12.5%
zysku za 2016 rok. CAC40 4520 0.3% 2.9% -25%

o PlayWay — Spotka udzielita Beijing CE-Asia jako dystrybutorowi niewytgcznej RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

licencji do sprzedazy i dystrybucji na rynku chinskim wybranych produkcji (gier

! P y 1 Aystybuel y y yenp i (9 WIBORO/N  1.68% USDPLN 3.9280 0.0%
komputerowych). WIBORIM  1.65% EURPLN 4.3104 -0.1%
Rainbow Tours — Wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty WIBOR 1Y = 1.81% CHFPLN 3.9723 = 0.1%
StopaREPO  1.50% EURUSD 1.0974 -0.1%

Zima 2016/2017 od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 15
pazdziernika 2016 wyniosta 31.830 rezerwacji (+8,3% w porownaniu do
analogicznego okresu Zima 2015/2016).

Rafamet — Spotka zawarta z firmg Chew Choon Seng & Son z Tajlandii umowe
na dostawe dla State Railway of Thailand trzech tokarek kotowych oraz ich
montaz, instalacje i roczny serwis za ok. 8 min PLN.

W Investment — Spotka rozwaza inwestycje w oferujgcej urzgdzenia elektroniki
uzytkowej spoétce Vedia.

Vantage Development — Spoétka zalezna, VD, zawarta z ERBUD umowe o
roboty budowlane i generalne wykonawstwo o wartosci 12,6 min PLN netto.
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Transakcje
e CFl Holding — Michat Kawczynski (Wiceprezes Zarzadu) nabyt 27.000 akcji po cenie sredniej 2,11 PLN za akcje.

Kalendarz Spoétek

e Aqua - Publikacja raportu za Ill kwartat 2016 roku.

e Artifex Mundi — Ostatni dzien zapiséw na akcje w transzy inwestoréw indywidualnych.
e Asseco SEE — Publikacja raportu za Il kwartat 2016 roku.

e EBC Solicitors — Ostatni dzien zapiséw na akcje serii D.

e Kupiec — Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,06 PLN na akcje.

e Mercator — Wprowadzenie do obrotu na GPW 1,8 min akcji serii G.

e Netmedia — Rozpoczecie zapisow na sprzedaz akcji w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja Wierzbe, Michat
Pszczote, Jolanta Pszczote and SO SPV 56.

e PZU - Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 2,08 PLN na akcje.
e Quercus — Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.052.895 akcji serii A5 oraz 535.348 akcji serii A6.
e Remak - Publikacja raportu za Ill kwartat 2016 roku.

e Silesia — Zawieszenie obrotu w zwigzku z procesem scalenia akcji.

Makro

e GUS - Wskaznik koniunktury w budownictwie w pazdzierniku (we wrzes$niu -5,4 pkt.).
e GUS - Wskaznik koniunktury w handlu detalicznym w pazdzierniku (we wrze$niu 4,8 pkt.).

e GUS — Wskaznik koniunktury w przemysle w pazdzierniku (we wrzesniu 3,3 pkt.).

Wezwania

e Farmacol — Andrzej Olszewski ogtosit wezwanie do sprzedazy 10.676.280 akcji spoétki (34%% gtoséw na WZA) po
cenie 47,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 14 pazdziernika do 23 listopada. Intencjg wzywajgcego jest wycofanie
akcji z obrotu na GPW.

e PEPEES - Epsilon FIZAN ogtosit wezwanie do sprzedazy 24.951.269 akcji spotki (26,26% kapitatu zakladowego)
po cenie 0,73 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 12 pazdziernika do 2 listopada.

e Mo-BRUK - Value FIZ Subfundusz 1 ogtosit wezwanie do sprzedazy nie wiecej niz 1.327.375 akcji spotki ( tj.
30,68% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki) po cenie 15,3 PLN za akcje. Minimalna liczba akcji
nabyta w wezwaniu to 663.687 akcji. Zapisy potrwajg od 7 listopada do 22 listopada.

o Netmedia— Porozumienie akcjonariuszy (Andrzej Wierzba, Michatl Pszczota, Jolanta Pszczota oraz SO SPV
tacznie kontrolujacy 66,06% kapitatu) ogtosito wezwanie do sprzedazy 3.140.507 akcji spotki (33,94%%
kapitatu zaktadowego) po cenie 0,6,5 PLN za udzial. Intencjg wzywajacych jest wycofanie akcji z obrotu na
GPW. Zapisy potrwaja od 21 pazdziernika do 22 listopada.

e TelForceOne — Kaps Investment oraz Sebastian Sawicki (tgcznie kontrolujg 86,07% udziatéw) ogtosili wezwanie do
sprzedazy 1.141.461 akcji (13,93% udziatow), oferowana cena 3,1 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27
pazdziernika do 10 listopada
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Wskazniki Spoétek (1)
Ciz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 69.79 10.5 13.9 13.5 11 1.0 1.0 49.5 5.2 4.9
BUDIMEX 203.00 23.3 16.4 15.6 8.6 7.4 6.9 11.2 8.0 7.0
EL EKTROBUDOWA 99.12 7.8 9.9 10.9 1.2 11 1.1 5.7 4.5 4.5
TRAKCJA PRKil 13.17 11.7 12.7 15.2 0.9 0.9 0.9 6.0 5.4 6.5
ELECTRICA 13.42 12.5 11.8 11.9 0.8 0.8 0.8 3.5 3.6 3.7
ENEA 9.72 -9.9 5.0 5.6 0.4 0.4 0.3 4.3 5.2 5.8
ENERGA 8.13 4.0 20.5 6.0 0.4 0.4 0.4 3.6 4.3 4.6
EUROCASH 38.55 27.4 19.1 16.4 4.9 4.2 3.7 13.5 10.9 9.6
FARMACOL 53.71 14.4 14.0 13.3 1.0 0.9 0.9 9.2 8.8 7.9
GRUPA AZOTY 62.36 10.1 12.4 12.1 1.0 0.9 0.8 5.8 6.3 6.1
INTERCARS 272.5 245 19.7 17.3 3.2 2.8 2.4 17.5 14.9 13.6
JSW 71.65 -2.6 -24.0 -19.5 2.2 2.4 2.8 -4.3 16.8 16.9
KETY 383.50 17.3 13.2 15.6 2.8 2.6 2.5 11.4 9.8 9.6
KGHM 68.87 13.1 111 12.5 0.7 0.6 0.6 -35 3.0 3.2
LPP 5606 28.9 82.8 36.0 54 52 4.7 14.9 24.4 16.2
NEUCA 374.00 19.1 17.4 15.8 3.2 2.9 2.5 12.2 111 10.0
CCcC 195 28.9 29.2 22.8 6.7 5.9 5.0 24.8 19.9 15.7
ORANGE POL SKA 5.52 28.6 96.1 206.8 0.6 0.6 0.6 3.3 3.9 4.5
CYFROWY POLSAT 23.55 12.9 14.9 13.2 1.5 1.3 1.2 7.3 7.4 7.3
ORBIS 76.90 19.5 19.7 18.0 2.0 1.9 1.8 9.7 9.9 9.2
PELION 52.69 22.9 14.5 14.6 0.9 0.8 0.8 5.8 8.8 8.5
PGE 10.8 -9.5 7.2 7.9 0.5 0.5 0.5 3.6 5.2 6.0
PGNIG 5.18 14.3 129 12.4 1.0 1.0 0.9 5.6 5.4 5.1
PKP CARGO 44.2 20.2 107.5 26.3 0.6 0.6 0.6 3.4 4.6 4.0
PKN 70.15 10.6 7.6 7.7 14 1.2 1.1 6.3 5.0 5.0
LOTOS 29.95 -21.0 10.9 9.1 0.7 0.7 0.6 11.6 5.8 5.5
TAURON 2.65 -2.7 5.6 5.7 0.3 0.3 0.3 439.3 4.9 5.3
ZEPAK 12.02 -0.3 2.4 2.0 0.3 0.3 0.2 -1.7 3.7 2.9
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.81 10.9 14.0 11.3 11 1.0 0.9 9% 11% 8%
m BANK 336.5 12.0 14.1 12.1 1.2 1.1 1.0 11% 10% 8%
BZ WBK 309.35 14.9 159 14.1 1.6 15 1.4 13% 11% 10%
ING BSK 140.50 15.5 17.0 15.5 1.7 1.6 15 11% 11% 10%
PEKAO 120.5 12.6 16.7 13.6 1.4 1.4 1.4 10% 10% 10%
PKO BP 25.55 10.7 12.7 10.3 11 1.0 0.9 9% 9% 10%
BGZ BNPP 57.73 345 38.9 14.2 0.8 0.8 0.7 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 1.33 7.2 39.6 5.2 0.2 0.2 0.2 1% 1% 4%
GETIN HOLDING 1.02 5.4 2.8 5.7 0.4 0.4 0.3 7% 14% 6%
PZU 26.05 9.9 12.1 10.0 1.7 1.7 1.6 18% 14% 17%
GPW 39.05 13.2 13.0 11.2 2.3 2.2 2.1 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 1.52 2.9 -1.7 19.8 0.2 0.2 0.3 8% -13% 1%
Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla osob posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziataé jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig ¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
21 pazdziernika 2016

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




