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Informacje ze Spoétek

o Atal — Spotka wchodzi ze sprzedazg do Poznania. W ramach pierwszej
inwestycji powstanie 131 lokali.

o Best — KNF zatwierdzit prospekt emisyjny dotyczacy emisji obligacji o wartosci
nominalnej do 200 min PLN w ramach publicznego programu emisji.

Rafat Materka
e Bogdanka — Spétka opublikuje strategie pod koniec grudnia lub na poczatku Analityk
stycznia. Spétka chce pozosta¢ firmg dywidendowg w $rednim i dtugim
terminie. Katarzyna Wiodarczyk
e CCC — Spotka podata raport miesieczny za wrzesien: skonsolidowane Analityk

przychody ze sprzedazy za wrzesien 2016 wyniosty ponad 249 min PLN (+ EEW

27,9% wzgledem wrzesnia 2015) z czego przychody ze sprzedazy detalicznej b 1M YTD
. o . wWIG 47 399 0.7% 0.0% 2.0%
w sklepach stacjonarnych za wrzesien 2016 wyniosty okoto 206 min WIG20 1795 0.9% 24% 79%
PLN(+14,5% wzgledem wrzes$nia 2015); przychody za okres styczenh - wrzesien MWIG40 4036 01% 3.1% 13.1%
wyniosty ponad 2.056 min PLN (+32,5% wzgledem analogicznego okresu w sWIG80 14438  04% 2.0% 9.3%
2015).
« Enea - Spotka szacuje wzrost EBITDA do 2025 0 38% z 2,13 mid PLN w 2015. b M YD
_ MSCI 115.9 0.1% -2.0% -5.8%
Planowany podstawowy budzet inwestycyjny w latach 2016-25 wynosi 18,42 BUX 28 012 1.3% -06% 17.1%
mld PLN, z czego w obszarze wydobycia grupa zainwestuje 3,71 mid PLN, w RTS 1005 14% 3.6% 32.7%
.. . ISE 0% 0.4% 1%
dystrybucji 9,5 mld PLN, a w wytwarzaniu 4,8 mid PLN. 71225 Lo 0T
e Inpost — Spétka spodziewa sie w trzecim kwartale 2016 poziomie EBITDA Al ROZW'N'E M YTD
okoto 15 min PLN negatywnego wptywu zakohczenia dziatalno$ci listowe;j. DJIA 18254  -03% -1.3% 4.8%
S&P500 -03% -0.9% 57%
Lokum Developer — Spétka sprzedata w Il kwartale 113 lokali netto wobec NASDAQ :;gi _0_202 1_00/: 5.9%
141 lokali rok wczes$niej. Spotka rozpoznata w wyniku 121 lokali w stosunku do DAX 10511 0.0% -1.6% -2.2%
60 przed rokiem FTSE100 6 984 12% 1.3% 11.9%
' CAC40 4454 0.1% -2.0% -4.0%
Lotos — Modelowa marza rafineryjna spotki we wrzesniu 2016 roku wyniosta

-

7,31 USD/bbl wobec 7,08 USD/bbl we wrzesniu 2015 . e
LPP — Skonsolidowane przychody grupy ze sprzedazy we wrzesniu 2016 roku WIBORO/N  1.83% USDPLN 358323 0.3%
) o WIBORIM  1.65% EURPLN 4.2963 0.0%
wyniosty ok. 457 min PLN (+20% wzgledem wrze$nia 2015). Szacunkowa WIBOR 1Y 1.81% CHFPLN 3.9366 0.1%
warto$¢ marzy brutto na sprzedazy wynosita 59%. Wartos¢ przychodéw ze StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1211 -0.3%

sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen - wrzesien 2016 roku wyniosta
4 164 min PLN (+17% wzgledem analogicznego okresu 2015). Przychody ze
sprzedazy internetowej we wrzesniu 2016 wyniosty ok. 11,6 min PLN (+97%
wzgledem wrzesnia 2015). Narastajgco w okresie styczeh - wrzesieh 2016 roku
sprzedaz internetowa wyniosta ok. 100 min PLN (+102 r/r).

Netmedia — Spotka zawarta umowe z PGE Energia Odnawialna na obstuge
stuzbowych wyjazdéw. Warto$¢ umowy wynosi do 0,9 min PLN netto spalin w
Elektrowni Kozienice o wartosci 289 min PLN.

Biuro Analiz DMBH
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e PZU - Spoétka opublikowata polityke kapitatowg i dywidendowag na lata 2016-20120, ktéra obejmuje m.in.: 1)
utrzymanie docelowych wspdtczynnikdbw wyptacalnosci na poziomie 200% dla Grupy; 2) przeznaczanie na
dywidende nie mniej niz 50% zysku.; 3) utrzymanie wskaznika dZzwigni finansowej na poziomie nie wiecej niz 35%.

e Vantage Development — Developer sprzedat w Ill kwartale 2016 172 lokale netto wobec 112 lokali rok wczesniej.
Spotka przekazata w tym czasie klientom 126 lokali.

e Vistal Gdynia — Spotka podpisata umowe na wykonanie konstrukcji stalowych konteneréw hotelowych. Warto$¢
zlecenia to 77,5 min PLN brutto.

Kalendarz Spoétek

e Getin Noble Bank — Pierwszy dzien notowania akcji po scaleniu.

e Hydrotor — Dzien wyptfaty dywidendy w wysokosci 2 PLN na akcje.

o 1IAV — Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,06 EUR na akcje.

e Mercator Medical — Wprowadzenie do obrotu na GPW 1,8 min praw do akcji serii G.
e Open Finance — NWZA ws. podwyzszenia kapitatu.

o Talex — Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,65 PLN na akcje.

o Voxel — Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,55 PLN na akcje.

Transakcje
e Synthos — Aviva PTE zwigkszyt udziat w spotce do 5,05% kapitatu z posiadanych 4,88%.

e Qumak — Legg Mason Parasol FIO zmniejszyt udziat w spoétce do 4,58% gtoséw na wlanym z posiadanych 5,23%.

Makro

e Markit Economics — Indeks PMI dla przemystu we wrzesniu wynidst 52,2 pkt. (oczekiwania 52 pkt., w sierpniu 51,5
pkt).

Wezwania

e Farmacol — Andrzej Olszewski ogtosit wezwanie do sprzedazy 10.676.280 akcji spotki (34%% gtoséow na WZA) po
cenie 47,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 14 pazdziernika do 23 listopada. Intencjg wzywajgcego jest wycofanie
akcji z obrotu na GPW.

o Graal — Gtowny akcjonariusz Bogustaw Kowalski (wraz ze spotkg zalezng Greenwich Investments) oraz GRWC
Holdings (podmiot zalezny od Abris CEE Mid-Market Fund) ogtosili wezwanie do sprzedazy 4.493.005 akcji
(55,77% kapitatu akcyjnego). Wzywajacy zamierzajg osiggna¢ 100% udziatéw. Zapisy potrwajg od 15 wrzesnia do
14 pazdziernika.

e Lentex — Spétka ogtosita wezwanie do sprzedazy 5.428.707 akcji wikasnych (10% kapitatu zaktadowego), oferowana
cena 10,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 22 wrzesnia do 5 pazdziernika.

o Pekaes — KH Logistyka oraz PEK Il SCSp ogtosili wezwanie do sprzedazy 11,288,717 akcji spotki (36,99% kapitatu
zaktadowego); cena zostata podwyzszona z 14,15 PLN do 15,1 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 9 wrze$nia do 10
pazdziernika.
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o PEPEES - Epsilon FIZAN ogtosit wezwanie do sprzedazy 24.951.269 akcji spoétki (26,26% kapitatu zaktadowego)
po cenie 0,73 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 12 pazdziernika do 2 listopada.

e PRESCO - Spétka ogtosita wezwanie do sprzedazy 6.527.363 akcji wtasnych (32,99% kapitatu zakltadowego),
oferowana cena 6,5 PLN za udzial. Zapisy potrwaja od 4 do 18 pazdziernika.

Projprzem — GK Immmobile ogtosita wezwanie do sprzedazy 2.510.828 akcji (33% gtosow na WZA), oferowana
cena 8,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 22 wrze$nia do 5 pazdziernika.

e Netmedia— Porozumienie akcjonariuszy (Andrzej Wierzba, Michal Pszczota, Jolanta Pszczota oraz SO SPV
tacznie kontrolujacy 66,06% kapitatu) ogtosito wezwanie do sprzedazy 3.140.507 akcji spotki (33,94%%
kapitatu zaktadowego) po cenie 0,6,5 PLN za udzial. Intencja wzywajacych jest wycofanie akcji z obrotu na
GPW. Zapisy potrwaja od 21 pazdziernika do 22 listopada.
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Wskazniki Spoétek (1)
Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 58 8.7 115 11.2 0.9 0.9 0.8 43.0 4.4 4.2
BUDIMEX 206.45 22.7 20.1 15.6 8.9 8.2 7.4 12.5 10.1 7.2
EL EKTROBUDOWA 108.15 8.5 10.8 11.9 13 1.2 1.2 6.3 5.1 5.2
TRAKCJA PRKil 12.74 12.4 16.6 13.9 0.9 0.9 0.8 7.1 7.9 7.0
ELECTRICA 13.76 12.9 12.1 12.2 0.8 0.8 0.8 3.7 3.7 3.8
ENEA 8.45 -8.6 4.4 4.9 0.3 0.3 0.3 4.0 5.0 55
ENERGA 7.4 3.7 9.7 5.4 0.3 0.3 0.3 35 4.3 4.4
EUROCASH 42.72 30.4 21.2 18.1 5.4 4.7 4.1 14.8 12.0 10.6
FARMACOL 48.30 13.0 125 12.0 0.9 0.9 0.8 7.9 7.6 6.7
GRUPA AZOTY 62.1 10.1 12.4 12.1 1.0 0.9 0.8 5.8 6.3 6.1
INTERCARS 288.8 26.0 20.8 18.3 34 2.9 25 18.4 15.6 14.2
JSW 53.5 -1.9 -17.9 -14.6 1.6 18 21 -3.5 13.3 13.7
KETY 387.50 17.4 13.4 15.8 2.9 2.6 25 115 9.9 9.7
KGHM 73.52 13.9 11.9 13.3 0.7 0.7 0.7 -3.8 33 3.4
LPP 4490 23.2 66.3 28.8 4.3 4.2 3.7 12.1 19.8 131
NEUCA 383.00 195 17.9 16.2 33 2.9 2.6 12.4 11.4 10.2
CCcC 183.15 28.1 27.6 20.6 6.3 5.4 4.6 24.6 18.1 14.4
ORANGE POLSKA 5.96 30.8 103.7 223.3 0.7 0.7 0.7 35 4.1 4.6
CYFROWY POLSAT 24.88 13.7 15.8 14.0 1.6 1.4 1.3 7.5 7.7 7.6
ORBIS 78.66 20.0 20.2 18.4 2.0 19 18 10.0 10.1 9.4
PELION 56.40 24.5 155 15.6 0.9 0.9 0.8 6.0 9.1 8.8
PGE 10.18 -9.0 5.9 6.8 0.5 0.4 0.4 3.5 4.6 5.5
PGNIG 5.13 14.2 12.8 12.3 1.0 1.0 0.9 5.6 5.4 5.1
PKP CARGO 41.5 19.0 100.9 24.7 0.6 0.6 0.5 3.2 4.4 3.9
PKN 64.8 9.8 7.0 7.1 12 11 1.0 5.9 4.7 4.7
LOTOS 28.51 -20.0 104 8.7 0.7 0.6 0.6 11.3 5.7 5.4
TAURON 2.55 -2.6 5.4 55 0.3 0.3 0.3 433.9 4.9 53
ZEPAK 11.2 -0.3 2.2 19 0.3 0.3 0.2 -1.7 3.6 2.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz CWK ROE

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.62 105 135 10.9 11 1.0 0.9 9% 11% 8%
m BANK 347.9 12.4 14.6 12.5 1.2 1.1 1.0 11% 10% 8%
BZ WBK 319.1 15.4 16.4 14.5 1.6 1.6 15 13% 11% 10%
ING BSK 146.00 16.1 17.7 16.1 1.8 17 1.6 11% 11% 10%
ALIOR BANK 46.93 12.0 14.8 12.9 15 1.0 1.0 9% % 0%
PEKAO 127.2 13.3 17.6 14.3 14 14 14 10% 10% 10%
PKO BP 25.86 10.8 12.9 10.4 11 1.0 0.9 9% 9% 10%
BGZ BNPP 58.08 34.8 39.2 14.3 0.8 0.8 0.7 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 1.38 7.4 41.0 54 0.2 0.2 0.2 1% 1% 4%
GETIN HOLDING 1.01 53 2.8 5.6 0.4 0.4 0.3 7% 14% 6%
PZU 24.39 9.2 11.3 9.4 1.6 1.6 15 18% 14% 17%
GPW 37.21 12.6 12.4 10.7 2.2 2.1 2.0 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 1.62 3.0 -1.9 21.1 0.2 0.3 0.3 8% -13% 1%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie moga by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogag nie odpowiadaé, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sag
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje pafnstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przesztosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




