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Informacje ze Spoétek

Archicom — Spétka przejeta 100% udziatdbw w Altona Investments (wtasciciel
dziatki o powierzchni 5,77 ha we Wroctawiu) za 36,3 min PLN.

. . . .. Rafat Materka
Betacom - ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,8 PLN na Analityk
akcje (stopa dywidendy 6,8%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 14
wrzesnia, dzien wyptaty dywidendy 20 wrzesnia. Katarzyna Wiodarczyk
Emperia — Wedtug Dariusza Kalinowskiego (Prezes Zarzadu), spotka jest Analityk

zainteresowana przejeciami, ktére zwigkszg przychody o 1 mid PLN.

Erbud - Dariusz Grzeszczak (Prezes Zarzadu) cytowany przez PAP: 1.

L . . - 1D 1M YTD
Oczekuje, ze spadek marzy brutto w Il kwartale byt przejsciowy i liczy na WIG 47,99 100 399 33%
poprawe rentownosci w kolejnych okresach; 2. Obecny portfel zamoéwien ma WIG20 1,798 1.2% 2.2% -3.3%
wartosé 1,1 mld PLN, z czego 705 min PLN do realizacji w tym roku; 3. mwWiG40 3940  17% 9.5% 10.5%
) ) ) ) . ) ) SWIG80 14,200 0.2% 37% 7.5%
Spodziewa sig¢ 20%-30% wzrostu w Niemczech i Belgii; 4. Srodki pozyskane ze
sprzedazy Budlexu (45 min PLN) zostang wykorzystane m.in. na sfinansowanie RYNHINS CLODZACE
1D 1M YTD
kontraktow. MSCI 1163  05% 0.8% -55%
. . . s BUX 28,050 05% 15% 17.3%
12 Development — Spotka zalezna podpisata umowe kupna dziatki we RTS 950 -04% 34% 26.6%
Wroctawiu za 10 min PLN. ISE 76,119 0.0% 09% 6.1%
Makarony Polskie — Raya Holding podpisat przedwstgpng umowe nabycia
100% udziatéw w Brewa (podmiot kontrolujgcy 19,39% udziatéw Makaronéw b IM - YTD
. DJIA 18454  -03% 0.1% 5.9%
Polskich) za 11,4 min PLN. S&P500 2176 -02% 01% 6.5%
Medical ithmi Spolk ' L . - NASDAQ 5223  -02% 12% 4.3%
edicalgorithmics — Spétka rozpoczeta negocjacje w sprawie przejecia DAX 10,658 11%  31% -0.8%
ami/Spectocor (spétka bedaca partnerem biznesowym Medicalgorithmics na FTSE100 6,821  -0.3% 14% 9.3%
CAC40 4,457 0.8% 0.4% -3.9%

rynku amerykanskim).

Orco — Spoétka sprzedata 66 min akcji CPI Property Group za 34,6 min EUR.

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

PBG - Wedtug Jerzego Wisniewskiego (Prezes Zarzadu), spoétka obecnie WIBORO/N  1.52% USDPLN 3.9133 0.8%

. d s bligacii tosci 05 mid PLN (ski ol WIBORIM  165% EURPLN 4.3605 0.4%
pracuje nad emisjg obligacji o wartosci 0,5 m (skierowanej dla WIBORLY  181% CHFPLN 29773 0.2%
uczestnikdw umowy restrukturyzacyjnej) oraz nad emisjg akcji dedykowanej StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1143 -0.4%

przede wszystkim dla wierzycieli.

Qumak — Spotka wygrata przetarg na trzyletnig obstuge call-center dla Energi-

Wskazniki Spoétek (1)

Operatora o wartosci ponad 11 min PLN. Spotka Kurs 2015
BOGDANKA 56.99 8.6

Ciech — Spoétka opublikowata wyniki za Il kwartat: BUDIMEX 196.00 216
2Q16  konsensus vs konsensus 2Q15 rir EL EKTROBUDOWA 106.30 8.3

Przychody 867 877 -1% 841 3% TRAKCJA PRKil 11.86 11.6
EBITDA 250 216 16% 178 40% ELECTRICA 13.78 12.9
EBIT 194 159 22% 124 57% ENEA 9.57 -9.7
Zysk netto 162 117 39% 86 88% ENERGA 7.67 3.8
EUROCASH 45 32.0

FARMACOL 47.70 12.8

GRUPA AZOTY 65.62 10.7

INTERCARS 295 26.6

JSwW 38.91 -1.4

KETY 370.00 16.7

KGHM 72.67 13.8

LPP 4766.25 24.5

NEUCA 360.00 18.4
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o Cl Games — Spoétka opublikowata wyniki za Il kwartat:

2Q16  konsensus vs konsensus 2Q15 rlr
Przychody 3.8 3.3 15% 3.5 9%
EBITDA 0.0 -1.6 - 2.0 -
EBIT -1.5 -3.2 - 4.2 -
Zysk netto -1.2 -3.0 - 2.8 -

e Inter Cars — Spoétka opublikowata wyniki za |l kwartat:

2Q16  konsensus vs konsensus Citi  vs Citi 2Q15 rlr
Przychody 1558 1564 0% 1555 0% 1197 30%
EBITDA 93.5 98.0 -5% 107 -12% 83.2 12%
EBIT 80.7 84.5 -4% 93.9 -14% 70.2 15%
Zysk netto 63.0 65.4 -4% 73.4 -14% 52.4 20%

Wyniki lekko ponizej oczekiwan ze wzgledu na jednorazowe zdarzenia (13 min PLN pozostatych kosztow
operacyjnych netto). Marza brutto na poziomie 30,65% (-53 p.b. r/r). Trzeci kolejny kwartat z dodatnimi przeptywami
operacyjnymi (85 min PLN).

e PHN — Spétka opublikowata wyniki za Il kwartat:

2Q16  konsensus vs konsensus 2Q15 rlr
Przychody 48.0 42.8 12% 35.6 35%
EBIT 40.1 11.0 265% 21.0 91%
Zysk netto 31.4 5.7 456% 16.3 93%

e Polnord — Spotka opublikowata wyniki za Il kwartat:

2Q16 konsensus vs konsensus

Przychody 35.9 46.1 -22%
EBITDA 2.2 -0.1 -
Zysk netto 2.9 2.2 -
e Synthos — Spodtka opublikowata wyniki za Il kwartat:
2Q16  konsensus vs konsensus 2Q15 rir
Przychody 1105 1111 -1% 1147 -4%
EBITDA 191 185 3% 233 -18%
EBIT 142 138 3% 193 27%
Zysk netto 58 97.9 -41% 155 -63%
e Wirtualna Polska — Spotka opublikowata wyniki za |l kwartat:
2Q16  konsensus vs konsensus 2Q15 rir
Przychody 101 100 1% 77.8 30%
EBITDA 32.4 31.6 2% 23.8 36%
EBIT 22.3 21.3 5% 13.4 36%
Zysk netto 13.4 13.4 0% 10.3 36%
Transakcje

e BZ WBK- Michael McCarthy sprzedat 1.074 akcje po 315,5 PLN za udziat.

e Pelion — Legg Mason TFI zmniejszyto swéj udziat z 5,03% do 4,85% gtoséw na WZA.

e Kruszwica — Altus TFI zwiekszyto swéj udziat z 4,99% do 5,01%.

e ZM Ropczyce — Interminex Handelskesellschaft objat 460.137 akcji po 21,07 PLN za udziat.
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o Kompap — Waldemar Lipka (Prezes Zarzadu) nabyt 3.105 akcji po 9-10,11 PLN za udziat.

Kalendarium Spoftki

o Boryszew — Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e CCC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,19 PLN na akcje.
e 11Bit — Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e AAT Holding — Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e ABM Solid — Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Adiuvo- Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Agrowill — Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e Ailleron — Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Alta— Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e Amica- Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Ampli— Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Arcus - NWZA

o Arteria — Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

o Atlas Estates— Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e ATM Grupa — Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e BACD - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

o Baltona — Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

o Bedzin — Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e BGZ BNP Paribas — Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.
o BBI Development — Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.
o Ciech— Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o City Service — Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Colian — Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e Comarch — Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Comp - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Cormay — Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

o Debica — Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,86 PLN na akcje.
o Delko — Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o Drozapol-Profil - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Echo - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

o Efekt - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o Exo Export - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o Elbudowa - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

o Elektrotim - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.
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e Enap - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

o Eurotel - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Farmacol - Publikacja wynikoéw za Il kw. 16 roku.

e Feerum - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e FON - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Getin Noble - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Graviton - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Groclin - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Harper - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku

e HAWE - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Herkules - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Hydrotor - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e IBSM - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Investment Friends Capital - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.
e IFSA - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Impel- Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Indata Software - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Indykpol - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e INPRO - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

o Instal Krakéw - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e AB Inter Rao Lietuva - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.
e K2 Internet - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

o Kania - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o Kerdos - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

o Kompap - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 PLN na akcje.
e Konsorcjum Stali - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.
o KPPD- Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o Krynicki Recycling - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.
o Krezus - Publikacja wynikéw za Il kw. ’16 roku.

e Kruszwica - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Labo print - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

o Korporacja KGL - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o LARQ - Publikacja wynikéw za Il kw. ’16 roku.

e LENA - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Libet - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Mediatel - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Medicalgorithmics - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.
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e MDI Energia - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Megaron - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e Mostostal Zabrze - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e Netmedia - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Newag- Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 PLN na akcje.
e Novita - NWZA

e Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.
e« Nortcoast - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Ceramika Nowa Gala- Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.
e NTT System - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Orco Property Group - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.
e Orion Investment - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Pamapol - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

o Patentus - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e PBS Finanse - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e PC Guard - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Peixin - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

o Pekabex - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

o Pepees - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e PHN - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e PHN - Wyptata dywidendy (0,42 PLN na akcje)

e Platynowe Inwestycje - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.
o Polcolorit - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Polmed - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Polnord - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Prima Moda - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Prochem - Publikacja wynikoéw za Il kw. 16 roku.

e Projprzem - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

o Prolog- Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

o Protektor - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Quantum - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

o Rafako - Publikacja wynikéw za Il kw. ’16 roku.

e Rainbow - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Rank Progres - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Rawlplug - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Reinhold - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Sanwil - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.
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e Scopak - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Selena FM - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Simple - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

e Skotan - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

e Skyline - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Solar - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.

e Sonel - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.

o Zaktady Urzadzen Kottowych Staporkéw - Publikacja wynikéw za Il kw. '16 roku.
e Tesgas - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e TIM - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Transpol - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Triton - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Unima - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Ursus - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Vindexus - Publikacja wynikow za Il kw. 16 roku.

e Vistal - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Vistula - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku.

o Votum- Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku.

e Wasko - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e Wielton - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

o Wikana - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku

e Wirtualna Polska - Publikacja wynikéw za Il kw. ’16 roku

o Zaktad Przemystu Jedwabniczego WISTIL - Publikacja wynikow za Il kw. *16 roku.
e Wojas - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy (0,10 PLN na akcje).
e Work Service - Publikacja wynikow za Il kw. '16 roku

e Zamet - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku

e Zastal - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku

e ZE PAK - Publikacja wynikéw za Il kw. *16 roku.

e ZPUE - Publikacja wynikoéw za Il kw. *16 roku.

e ZREMB - Publikacja wynikéw za Il kw. 16 roku

Kalendarium Makro
e GUS - Inflacja CPI (prognoza -0,9% r/r)
e BIEC - Wskaznik rynku pracy (77,1 w lipcu)

Wezwania
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o Pekaes — KH Logistyka oraz PEK Il SCSp ogtosili wezwanie do sprzedazy 11,288,717 akcji spotki (36,99% kapitatu
zaktadowego) po cenie 14,15 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 9 wrzesnia do 10 pazdziernika.

o PGNIG — Spoétka ogtosita oferte skupu do 92764.378 akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 1,58% kapitatu
zaktadowego, po cenie 5,39 PLN za sztuke. Przyjmowanie ofert odbedzie sie od 29 sierpnia do 2 wrzesnia.

o iAlbatros — Spotka ogtosita wezwanie do sprzedazy 1.384.083 akcji wtasnych (11,87% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 28,9 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 22 sierpnia do 19 wrzes$nia.

o Kredyt Inkaso — Waterland Private Equity Holding VI Holding ogtosit wezwanie do sprzedazy 8.538.095 akcji (66%
kapitatu zaktadowego), oferowana cena 25 PLN za udziat w dn. 16-23 sierpnia oraz 20 PLN za udziat w dn. 24-29
sierpnia.

o Wikana — Value FIZ Subfundusz 1 ogtosit wezwanie do sprzedazy 9.382 akcji spotki (0,05% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 2,03 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 17 do 31 sierpnia.

e Graal — Gtéwny akcjonariusz Bogustaw Kowalski (wraz ze spotkg zalezng Greenwich Investments) oraz GRWC
Holdings (podmiot zalezny od Abris CEE Mid-Market Fund) ogtosili wezwanie do sprzedazy 4.493.005 akg;ji
(55,77% kapitatu akcyjnego). Wzywajgcy zamierzajg osiaggng¢ 100% udziatéw. Zapisy potrwaja od 15 wrzesnia do
14 pazdziernika.

e Macrologic — Spétka ogtosita oferte odkupu do 65.000 akcji wtasnych (3,44% kapitalu zaktadowego), oferowana
cena 80 PLN za udziat. Termin przyjmowania ofert of 29 sierpnia do 9 wrzesnia 2016r.
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Wskazniki Spotek (1)

Cliz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 56.99 8.6 11.3 14.0 0.9 0.9 0.9 42.4 4.5 4.7
BUDIMEX 196.00 21.6 19.1 14.8 8.5 7.8 7.0 11.6 9.4 6.6
EL EKTROBUDOWA 106.30 8.3 10.6 11.7 1.3 1.2 1.1 6.1 4.9 5.0
TRAKCJA PRKil 11.86 11.6 15.4 12.9 0.8 0.8 0.8 6.6 7.3 6.5
ELECTRICA 13.78 12.9 12.1 12.2 0.8 0.8 0.8 3.7 3.7 3.9
ENEA 9.57 -9.7 5.0 55 0.4 0.3 0.3 4.2 5.2 5.7
ENERGA 7.67 3.8 10.0 5.6 0.4 0.4 0.3 35 4.3 4.4
EUROCASH 45 32.0 22.4 19.1 5.7 4.9 4.3 15.6 12.6 11.2
FARMACOL 47.70 12.8 12.4 11.8 0.9 0.8 0.8 7.8 7.4 6.6
GRUPA AZOTY 65.62 10.7 13.1 12.7 1.0 1.0 0.9 6.1 6.6 6.3
INTERCARS 295 26.6 21.3 18.7 3.4 3.0 2.6 18.7 15.9 14.5
JSW 38.91 -1.4 -13.0 -10.6 12 13 15 -2.8 10.6 11.1
KETY 370.00 16.7 12.8 15.1 2.7 25 2.4 11.0 9.5 9.3
KGHM 72.67 13.8 11.7 13.2 0.7 0.7 0.6 -3.8 3.2 3.4
LPP 4766.25 245 21.3 18.7 4.6 3.9 3.6 12.7 11.7 10.2
NEUCA 360.00 18.4 16.8 15.2 3.1 2.8 2.5 11.7 10.7 9.6
CCcC 184.5 28.3 27.8 20.7 6.3 5.4 4.7 24.8 18.2 14.5
ORANGE POL SKA 5.44 28.2 94.7 203.8 0.6 0.6 0.6 3.3 3.9 4.4
CYFROWY POLSAT 24.37 13.4 15.5 13.7 1.5 1.4 1.2 7.4 7.6 7.5
ORBIS 75.00 19.0 19.2 17.6 1.9 1.8 1.7 9.5 9.7 9.0
PELION 50.50 21.9 139 14.0 0.8 0.8 0.7 5.7 8.6 8.3
PGE 114 -10.1 6.7 7.6 0.5 0.5 0.5 3.8 5.0 5.8
PGNIG 5.36 14.8 13.3 12.8 1.0 1.0 1.0 5.8 5.6 5.3
PKP CARGO 43.26 19.8 105.2 25.7 0.6 0.6 0.6 33 4.5 4.0
PKN 65.85 9.9 7.2 7.2 1.3 11 1.0 6.0 4.8 4.7
LOTOS 29.25 -20.5 10.7 8.9 0.7 0.7 0.6 11.4 5.8 5.5
TAURON 2.82 -2.9 6.0 6.0 0.3 0.3 0.3 448.3 5.0 5.4
ZEPAK 12.5 -0.3 2.5 21 0.3 0.3 0.3 -1.7 3.7 2.9
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.78 10.8 13.8 11.5 11 1.0 0.9 9% 10% 8%
m BANK 392.95 14.0 16.7 14.1 1.4 1.2 1.2 11% 9% 9%
BZ WBK 321.9 15.5 17.0 15.4 1.6 1.6 15 13% 11% 10%
ING BSK 151.00 16.7 189 17.0 1.8 1.8 1.7 11% 11% 10%
ALIOR BANK 53.40 13.6 21.2 11.8 1.7 1.2 1.2 9% 5% 1%
PEKAO 129.7 13.6 18.3 14.5 15 15 1.4 10% 9% 10%
PKO BP 26.67 111 129 11.4 1.1 1.0 1.0 9% 9% 10%
BGZ BNPP 47 248.2 30.3 114 0.6 0.6 0.6 0% 2% 5%
GETIN NOBLE BANK 0.49 7.9 225 4.4 0.3 0.2 0.2 1% 1% 5%
GETIN HOLDING 0.97 5.1 2.7 5.4 0.4 0.3 0.3 7% 14% 6%
PzU 27.50 10.4 12.8 10.6 1.8 1.8 1.7 18% 14% 17%
GPW 35.25 12.0 11.8 10.1 2.1 2.0 1.9 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 1.35 2.5 6.6 4.1 0.2 0.2 0.2 8% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez mogg mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktoérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalno$ci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatow przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




