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Informacje ze Spoétek

e Briju — Spotka sprzedata na rzecz Agosi Allgemeine Gold und

Silberscheideanstalt AG metale szlachetne za 67,3 min PLN. /Taf?: kMaterka
nality
o Deweloperzy Mieszkaniowi — Dane o wolumenach sprzedazy mieszkan w Il

kwartale 2016 Maciej Katowski

2Q16 20Q15 Analityk
Archicom 233 131
Atal 677 491 -
Budimex Nieruchonosci 395 580 1D 1M YTD
Dom Development 701 598 WIG 44,077 12% -4.9% -5.1%
Echo Investment 160 89 WIG20 174 14% -6.5% -7.8%
Inpro 76 139 mWIG40 3,328 1.3% -6.2% -6.7%
. SWIG80 13,020 0.0% -4.0% -1.4%
JW. Construction 390 352
LC Corp 430 346 RYNKI WSCHODZACE
Marvipol 136 o4 Lo% 6% 410
109.1 0% -6.3% -11.4%
Polnord 122 134 BUX 26,970 1.8% -15% 12.7%
Robyg 259 247 RTS 024 07% -2.6% 22.0%
Ronson 648 597 ISE 78,388 0.0% 0.3% 9.3%
Vantage Development 156 224
.
Wikana 180 242 1D 1M YTD
49 64 DJIA 17,896 -01% -02% 2.7%
S&P500 2,008  -01% -0.7% 2.6%
NASDAQ 4,877 0.4% -1.7% -2.6%
e Industrial Milk Company — Spotka przyjeta polityke dywidendowg zaktadajgca DAX 9,419 0.5% -8.4% -12.3%
tate dvwidend Kosci ni . i niz 10% sk lid K FTSE100 6,534 11% 4.0% 4.7%
wyptate dywidendy w wysokosci nie wyzszej niz o skonsolidowanego zysku CACAO 4118 T
netto
e Inter Cars — W czerwcu przychody ze sprzedazy wyniosty 505 min PLN (+28%
r/r), za$ w | potroczu 2,82 mid PLN (+31% r/r). WIBORO/N  1.64% USDPLN 4.0074  0.2%
WIBOR 1M 1.65% EURPLN 4.4333 -0.2%
o lzostal, Stalprofil — lzostal sprzedat na rzecz Stalprofilu 37,1% udziatdow w WIBOR 1Y 1.81% CHFPLN  4.0958 -0.2%
StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1063 -0.3%

ZRUG Zabrze za 10 min PLN.

Krezus — Spotka zalezna Krezus Elektrownie Wiatrowe otrzymata koncesje na
produkcje energii elektrycznej.

Krka - ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 2,65 EUR na akcje
(11,74 PLN na akcje, stopa dywidendy 4,4%); dzien ustalenia dywidendy 22
lipca, dzien wyptaty dywidendy nastgpi w ciggu 30 dni od podjecia uchwaty.

LSI Software — Spétka szacuje, ze w | potroczu przychody wzrosty o 10% r/r
do 15,7 min PLN.
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e Opteam - Polskie ePtatnosci (Opteam posiada 25% udziatdw) poszukuje mozliwosci akwizycyjnych w celu
zwigkszenia udziatow rynkowych. Ponadto cze$¢ srodkéw ze sprzedazy udziatdw w PeP na rzecz funduszu Innova
moze zostac trafi¢ do akcjonariuszy Opteamu.

e PGNIG - Wyniki za Il kwartat zostang obcigzone odpisami w wysokosci 624 min PLN (gtéwnie aktywdw zwigzanych
z wydobyciem weglowodorow).

e Redan - Spoétka opublikowata dane o przychodach za czerwiec:

Czerwiec r/r | pétrocze 2016 rir
Skonsolidowane przychody 52 17% 282 11%
Powierzchnia sprzedazowa (tys. m2) 127 13.0%
Segment dyskontowy
Przychody 32 24% 168 19%
Liczba sklepow 369
Powierzchnia sprzedazowa (tys. m?) 84.6 20%
Segment modowy
Przychody 20 8% 114 1%
Powierzchnia sprzedazowa (tys. m?) 42.3 2%

e Sygnity — Spétka podpisata dwa kontraktu: z Enea Operatorem na wdrozenie system wsparcia dla zarzadzania
majatkiem sieciowym o wartosci 15,6 min PLN oraz na modernizacje serweréw HP dla NBP za 5,3 min PLN.

Transakcje
e Amrest — Mark Chandler (Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych) sprzedat 12.961 akcji po 214,5-ZI 216,6 PLN za
udziat.

e Apator — Janusz Niedzwiedzki, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zbyt 22.707 akcji w cenie 32 PLN za udziat.
e Braster — Investors TFI zwiekszyto swéj udziat z 5,20% do 10,40%.

e Colian Holding — Ziotopex zbyt 8 min akcji po 3,34 PLN za udziat

e Comarch — Metlife OFE zwiekszyt swoj udziat z 4,08% do 5,56% gtoséw na WZA.

e FAM - Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 12.100 akcji po 3,39 PLN za udziat.

e Mabion — Twiti Investments zwigkszyt swoj stan posiadania z 2,29 min do 2,49 min akcji.

e Selena FM — Quercus TFI zwiekszyto swoj udziat z 4,8% do 5,09% gtoséw na WZA.




Biuletyn dzienny
8 lipca 2016

Kalendarium Spéftki

e Aplisens — Dzien ustalenia prawa do dywidendy (0,26 PLN na akcje).

e Aqua BB - Dzien wyptaty dywidendy (1 PLN na akcje).

e Auto Partners — Wprowadzenie do obrotu 23 min akcji serii H.

e Colian — Dzien ustalenia prawa do dywidendy (0,04 PLN na akcje).

e Echo — Dzieh wyptaty dywidendy (3,84 PLN na akcje).

e Gorenje — ZWZA.

e IMS - Dzien wyptaty dywidendy (0,23 PLN na akcje).

e Ipopema - Dzien ustalenia prawa do dywidendy (0,11 PLN na akcje).

e Kruk — Dzien ustalenia prawa do dywidendy (2 PLN na akcje).

e Mediacap — Dzien wyptaty dywidendy (0,12 PLN na akcje).

e Medicalgorithmics — Dzien wyptaty dywidendy (1,85 PLN na akcje).

e Mex Polska — Dzieh wyptaty dywidendy (0,33 PLN na akcje).

e Oponeo — Pierwszy dzieh obrotu bez prawa do dywidendy (0,1 PLN na akcje).
e Peixin — ZWZA.

e PTWP — Dzien ustalenia prawa do dywidendy (0,29 PLN na akcje).

e Revitum — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,06 PLN na akcje).
e Toya — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,36 PLN na akcje).

e Trakcja — Dzien wyptaty dywidendy (0,34 PLN na akcje).

o Triceps — ZWZA

e WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi — Pierwszy dzieh obrotu bez prawa do dywidendy (0,07 PLN na akcje).

Wezwania

e Novita — Tebesa ogtosita wezwanie do sprzedazy 2,5 min akcji (100% gtoséw na WZA), oferowana cena zostata
podwyzszona do 53,51 PLN za udziat (52,4 PLN za udziat dla akcjonariusza wiekszosciowego). Zapisy potrwajg od
27 czerwca do 27 lipca. Wzywajgcy moze podjg¢ dziatania zmierzajgce do wycofanie akcji z obrotu na GPW.

e TelForceOne — Kaps Investment oraz Sebastian Sawicki ogtosili wezwanie do sprzedazy 3.945.347 akcji (48,14%
gtoséw na WZA), oferowana cena 3,10 PLN za udziat do 23 czerwca oraz 3,10 PLN (poprzednio 2,95 PLN) za
udziat od 24 czerwca do 11 lipca (ostatni dzien przyjmowania zapiséw). Intencjg wzywajgcych jest wycofanie akcji z
obrotu na GPW.

e Quantum Software — Quantum Qguar ogtost wezwanie do sprzedazy 235 tys. akcji (15,87% kapitatu
zakladowego), oferowana cena 8,3 PL. Zapisy potrwaja od 26 lipca do 24 sierpnia.
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Wskazniki Spoétek (1)
ciz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 35 53 6.9 8.6 0.6 0.5 0.5 30.3 3.2 3.3
BUDIMEX 172.00 18.9 16.8 13.0 7.4 6.8 6.1 9.6 7.6 5.2
EL EKTROBUDOWA 90.40 7.1 9.0 9.9 11 1.0 1.0 5.2 4.0 3.9
TRAKCJA PRKil 10.03 9.8 13.0 10.9 0.7 0.7 0.6 55 6.1 5.4
ELECTRICA 13.4 12.5 11.8 11.8 0.8 0.8 0.8 3.5 3.6 3.7
ENEA 9.91 -10.1 51 5.7 0.4 0.4 0.3 4.3 5.2 5.8
ENERGA 8.74 4.3 11.4 6.4 0.4 0.4 0.4 3.7 4.6 4.6
EUROCASH 46.31 32.9 23.0 19.6 5.9 51 4.4 16.0 12.9 115
FARMACOL 42.51 11.4 11.0 10.6 0.8 0.8 0.7 6.5 6.3 5.4
GRUPA AZOTY 68.5 11.9 10.7 11.3 11 1.0 0.9 6.6 5.9 5.8
INTERCARS 2459 22.1 17.7 15.6 2.9 25 2.2 16.0 13.7 125
JSW 18.86 -0.7 -6.3 -5.1 0.6 0.6 0.7 -1.9 6.8 7.4
KETY 315.00 151 15.9 15.5 2.4 2.2 21 9.9 9.8 9.6
KGHM 67.87 12.9 10.9 12.3 0.7 0.6 0.6 -3.4 3.0 31
LPP 4821.1 24.8 215 18.9 4.6 4.0 3.6 12.9 11.9 10.4
NEUCA 353.00 18.0 16.5 14.9 3.0 2.7 2.4 115 10.5 9.4
CCcC 171.95 26.3 25.9 19.3 5.9 5.1 4.4 22.8 16.8 134
ORANGE POLSKA 5.1 26.4 88.8 191.1 0.6 0.6 0.6 3.1 3.8 4.3
CYFROWY POLSAT 22 9.2 12.1 12.5 1.3 1.2 1.1 7.0 6.8 6.6
ORBIS 61.00 18.3 16.4 15.1 16 15 15 8.3 8.3 7.6
PELION 49.50 215 13.6 13.7 0.8 0.8 0.7 5.6 8.5 8.3
PGE 11.7 -10.3 6.8 7.8 0.5 0.5 0.5 3.8 5.0 5.9
PGNIG 5.46 125 13.9 15.5 1.0 1.0 0.9 55 5.6 5.9
PKP CARGO 31.35 8.9 4.6 4.4 0.4 0.4 0.4 25 2.7 2.6
PKN 66.52 10.0 7.2 7.3 13 11 1.0 6.0 4.8 4.8
LOTOS 30.21 -21.2 11.0 9.2 0.7 0.7 0.6 11.6 5.8 5.5
TAURON 2.88 -2.9 6.1 6.2 0.3 0.3 0.3 451.5 5.0 55
ZEPAK 105 -0.3 21 18 0.3 0.2 0.2 -1.6 3.6 2.8
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 4.43 8.3 104 8.6 0.8 0.7 0.7 9% 11% 8%
m BANK 302 10.7 11.9 10.5 1.0 0.9 0.9 11% 10% 9%
BZ WBK 263.75 12.7 14.1 12.5 13 13 1.2 13% 10% 10%
ING BSK 124.00 13.7 16.0 14.2 15 15 14 11% 10% 10%
ALIOR BANK 48.96 12.5 17.4 10.0 15 11 11 9% 6% 2%
PEKAO 128.3 13.4 17.1 13.8 14 14 14 10% 10% 10%
PKO BP 22.65 9.4 10.7 9.5 0.9 0.9 0.8 9% 9% 10%
BGZ BNPP 44.8 236.5 17.3 10.3 0.6 0.6 0.5 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 0.41 6.6 6.1 35 0.2 0.2 0.2 1% 3% 6%
GETIN HOLDING 0.81 3.7 2.4 2.3 0.3 0.2 0.2 8% 11% 10%
PZU 27.65 105 11.2 10.2 1.8 1.8 1.7 18% 16% 17%
GPW 32.73 11.1 10.9 9.4 1.9 1.9 1.8 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 2.74 5.1 135 8.3 0.4 0.4 0.4 8% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa

PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zré dtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnos$ci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentoéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiggniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatdw przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




