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Informacje ze Spoétek

e Altus TFI, Bank BPH — Altus TFIl poinformowat, ze spétka jest w trakcie
Rafat Materka

negocjacji w sprawie przejecia BPH TFI od grupy GE. Altus TFI ma dwa
tygodnie wylgcznosci na negocjacje z GE, ale finalizacja przejecia nie jest
pewna.

Echo — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 3,84 PLN na akcje
(stopa dywidendy 48%); dzien ustalenia dywidendy 5 lipca, dzien wyptaty
dywidendy 8 lipca.

Analityk

Maciej Katowski

Analityk

Energa — Spoétka dokona odpiséw aktualizujgcych wartos¢ farm wiatrowych w b 1M YTD
- WIG 44,614 13% -4.3% -4.0%
wysokosci 247 min PLN. WIG20 1752 11% -48% -58%
Invista — Spotka podpisata list intencyjny w sprawie sprzedazy nieruchomosci ;"\AVX'GG:OO éggg i'ng 2‘9‘2;" giz"
w Warszawie na rzecz Skanska Residential Poland za 15 min PLN. ' '
.
KGHM - ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 1.50 PLN na 1D 1M YTD
akcje (stopa dywidendy 2,4%); dzien ustalenia dywidendy 15 sierpnia; wyptata MSCl 1071 2.5% -8.9% -13.0%
. S sch ratach: 0.75 PLN 18 si a1 075 17 BUX 26,227 33% -29% 9.6%
dywidendy odbedzie sie w dwdch ratach: 0, sierpnia i O, RTS 905 19% -13% 19.6%
listopada. ISE 76,929 24% -14% 7.3%
Makarony Polskie — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,35
PLN na akcje (stopa dywidendy 5,4%); dzieh ustalenia dywidendy 15 lipca, DIIA 17410 1;05’ 2(152/" JI‘E
s 6% -2.6% -0.1%
dzien wyptaty dywidendy 29 lipca. S&P500 2,036 1.8% -3.0% -0.4%
NASDA 21% -4.9% -6.3%
Marvipol — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,11 PLN na DAX ° g’i?é 1_;;0 890 -12.1%
akcje (stopa dywidendy 1,6%); dzien ustalenia dywidendy 12 lipca, dzien FTSE100 6,140 2.6% -2.1% -1.6%
wyptaty dywidendy 26 lipca. CAC40 4,089 2.6% -9.4% -11.8%
Medicalgorithmics — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 1,85 RYNEKFIENEZN L VALUTOWY
PLN na akcje (stopa dywidendy 0,8%); dzieh ustalenia dywidendy 8 lipca, dzien WIBORO/N  1.54% USDPLN 3.9958 -1.3%
wyptaty dywidendy 25 lipca. WIBOR1IM  1.65% EURPLN 4.4220 -1.0%
WIBOR1Y  1.81% CHFPLN 4.0682 -1.7%
Netia — Spotka zalezna TK Telekom zakonczyta spér zbiorowy ze zwigzkami StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1067  0.4%

zawodowymi. Na mocy porozumienia kazdy pracownik otrzyma podwyzke
wynagrodzenia srednio o 50 PLN.

Newag — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,50 PLN na
akcje (stopa dywidendy 3,8%); dzien ustalenia dywidendy 31 sierpnia, dzien
wyptaty dywidendy 15 wrzesnia.

PGE — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,25 PLN na akcje
(stopa dywidendy 1,9%), dzien ustalenia dywidendy 23 wrzesnia, dzien wyptaty
dywidendy 14 pazdziernika. Wczesniej Zarzad rekomendowat wyptate
dywidendy w wysokosci 0,92 PLN za udziat.

PGNIiG — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,18 PLN na
akcje (stopa dywidendy 3,3%); dzien ustalenia dywidendy 20 lipca, dzien
wyptaty dywidendy 2 sierpnia.

Biuro Analiz DMBH
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o PKP Cargo — Spotka osiggneta 43,6% udziat rynkowy pod wzgledem przewiezionej masy nad okres od stycznia do
maja biezgcego roku.

o Plaza Centers — Spoétka podpisata umowe sprzedazy dziatki w todzi o powierzchni 21 tys. m kw. deweloperowi
mieszkaniowemu za 2,4 min EUR.

o Polnord — Spoétka rozpoczeta sprzedaz 108 mieszkan w ramach projektu ,Chabrowe Wzgdrza” w Kowalach koto
Gdanska.

e PZU - Michat Krupinski, prezes spotki w wywiadzie dla Bloomberga powiedziat, Zze ubezpieczyciel rozwaza globalng
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego (obecnie 2/3 portfela stanowig polskie obligacje skarbowe) poprzez
zwigkszenie inwestycji w obligacje amerykanskie i europejskie. Dywersyfikacja, ktéra dotknie réwniez portfel
akcyjny, bedzie odpowiedzig na Brexit i stabos¢ lokalnego rynku. PZU ma zainwestowaé w obligacje korporacyjne,
ale réwniez zmniejszy¢ swoj portfel nieruchomosci. Z drugiej strony prezes powiedziat, ze ,PZU chce utrzymaé
udziat polskich obligacji skarbowych w swoim portfelu po dokonaniu zmian takich, jak zmniejszenie $redniej duracji,
przed gtosowaniem w sprawie opuszczenia UE przez Wielkg Brytanie”. Pan Krupinski podkreslit, ze PZU jest
zainteresowane wszystkimi atrakcyjnymi akwizycjami na polskim rynku bankowym.

e Sanok Rubber Company — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 1 PLN na akcje (stopa dywidendy
2%); dzien ustalenia dywidendy 6 lipca, dzien wyptaty dywidendy 22 lipca.

Transakcje
e Inter RAO — Czlonek Rady Nadzorczej nabyt 1.900 akcji w cenie 15,15-15,30 PLN za udziat.

e Poprzejm - Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 4.917 akcji w cenie 8,30-8,48 PLN za udziat.

Kalendarium Spéftki

e 4Fun Media — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e ABM Solid — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Asseco South Eastern Europe — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,42 PLN na akcje).
e Atrem — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,05 PLN na akcje).

o Braster — Pierwszy dzien obrotu 505.734 praw do akcji serii H.

e Bumech — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e CDRL - Przyznanie prawa do dywidendy (0,85 PLN na akcje).

e CFl Holding — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok oraz podziatu akcji.
o Ciech — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (2,85 PLN na akcje).

e Cognor — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok.

o Cyfrowy Polsat — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku Cyfrowego Polsatu za 2015 rok oraz podziatu zysku
Redefine Sp. z 0.0. za rok obrotowy 2015.

o Elektrocieptownia Bedzin — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.
e Ergis — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,16 PLN na akcje).
e Everest Investments — ZWZA w sprawie m.in. sposobu pokrycia straty za 2015 rok.

e Graal — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.
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o Grajewo — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok, wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa spotki,
w tym wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa nieruchomosci, na rzecz spofki zaleznej, zmiany firmy i siedziby oraz
zmiany statutu.

e Hyperion — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Immobile — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok, potgczenia ze spoétka zalezng Hotel 1 GKI Sp. z
0.0., wyptaty dywidendy.

e Ipopema Securities — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.

e JHM Development — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,03 PLN na akcje).
e JW Construction — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

o Kerdos — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty oraz dalszego istnienia spofki.

e Krynica Vitamin — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Libet — ZWZA w sprawie m.in. zagospodarowania zysku za 2015 rok.

e Megaron — Przyznanie prawa do dywidendy (0,76 PLN na akcje).

e Mercator Medical — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Monnari — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,2 PLN na akcje).

e NTT System — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,32 PLN na akcje).
o  Orzet Bialy — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,35 PLN na akcje).

o Petrolinvest — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Private Equity Managers — Przyznanie prawa do dywidendy (14,41 PLN na akcje).

e Prochem — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (1,59 PLN na akcje).

o Rafamet — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,3 PLN na akcje).

e Rainbow Tours — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (1 PLN na akcje).
e Rank Progress — ZWZA w sprawie m.in. sposobu postapienia ze stratg w 2015 roku.

e Regnon - ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok, dalszego istnienia spofki, uzycia kapitatu
zapasowego na pokrycie strat z lat ubiegtych, upowaznienia zarzgdu do dokonywania emisji akcji nowych serii w
ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru, emisji obligacji zamiennych na akcje, wytgczenia prawa
poboru w odniesieniu do obligacji zamiennych i akcji.

e Rovese — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok oraz NWZA w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
i wycofania ich z obrotu na GPW.

e Seko — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,32 PLN na akcje).

e Silvano Fashion Group — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.
e Sopharma — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,07 BGN na akcje).

o Tesgas — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,1 PLN na akcje).

e Vindexus — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.

o Vistula — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.

o Wasko — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,07 PLN na akcje).
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Wezwania

Novita — Tebesa ogtosita wezwanie do sprzedazy 2,5 min akcji (100% gtoséw na WZA), oferowana cena zostata
podwyzszona do 53,51 PLN za udziat (52,4 PLN za udziat dla akcjonariusza wigkszo$ciowego). Zapisy potrwajg od
27 czerwca do 27 lipca. Wzywajgcy moze podjg¢ dziatania zmierzajgce do wycofanie akcji z obrotu na GPW.

TelForceOne — Kaps Investment oraz Sebastian Sawicki ogtosili wezwanie do sprzedazy 3.945.347 akcji (48,14%
gtoséw na WZA), oferowana cena 3,10 PLN za udziat do 23 czerwca oraz 2,95 PLN za udziat od 24 czerwca do 11
lipca (ostatni dzieh przyjmowania zapiséw). Intencjg wzywajgcych jest wycofanie akcji z obrotu na GPW.
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Wskazniki Spétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 35.98 5.4 7.1 8.8 0.6 0.6 0.5 30.8 3.2 3.4
BUDIMEX 172.00 18.9 16.8 13.0 7.4 6.8 6.1 9.6 7.6 5.2
EL EKTROBUDOWA 90.00 7.1 9.0 9.9 11 1.0 1.0 5.2 3.9 3.9
TRAKCJA PRKil 9.70 9.5 12.6 10.6 0.7 0.7 0.6 5.4 5.8 5.2
ELECTRICA 12.9 12.1 114 114 0.8 0.8 0.8 3.3 3.4 35
ENEA 10.1 -10.3 5.2 5.9 0.4 0.4 0.3 4.4 53 5.8
ENERGA 9.81 4.9 12.8 7.2 0.5 0.5 0.4 3.9 4.8 4.9
EUROCASH 47.07 335 234 20.0 6.0 5.1 4.5 16.2 13.1 11.7
FARMACOL 41.00 11.0 10.7 10.2 0.8 0.7 0.7 6.2 5.9 51
GRUPA AZOTY 69.87 12.2 10.9 11.5 11 1.0 0.9 6.7 6.0 5.9
INTERCARS 259.5 234 18.7 16.4 3.0 2.6 23 16.8 14.3 13.0
JSW 17.95 -0.6 -6.0 -4.9 0.5 0.6 0.7 -1.9 6.7 7.3
KETY 316.00 15.2 16.0 15.6 24 22 21 9.9 9.8 9.6
KGHM 63.94 12.1 10.3 11.6 0.6 0.6 0.6 -3.2 2.8 2.9
LPP 4950 255 221 19.4 4.7 4.1 3.7 13.2 12.2 10.6
NEUCA 338.00 17.2 15.8 14.3 2.9 2.6 2.3 11.1 10.1 9.0
CCcC 160 24.5 241 18.0 55 4.7 4.1 21.3 15.7 12.6
ORANGE POL SKA 5.09 26.3 88.6 190.7 0.6 0.6 0.6 3.1 3.8 4.3
CYFROWY POLSAT 21.7 9.1 11.9 12.3 13 12 1.1 7.0 6.8 6.6
ORBIS 61.00 18.3 16.4 15.1 1.6 15 1.5 8.3 8.3 7.6
PELION 49.80 21.6 13.7 13.8 0.8 0.8 0.7 5.6 8.6 8.3
PGE 11.84 -10.4 6.9 7.9 0.5 0.5 0.5 3.9 5.1 5.9
PGNIG 5.2 11.9 13.2 14.8 1.0 0.9 0.9 5.3 5.4 5.6
PKP CARGO 32.57 9.3 4.7 4.6 0.4 0.4 0.4 2.6 2.7 2.7
PKN 69.95 10.5 7.6 7.7 13 12 1.1 6.3 5.0 4.9
LOTOS 30.6 -215 11.2 9.3 0.7 0.7 0.6 11.7 59 5.6
TAURON 2.67 -2.7 5.6 5.7 0.3 0.3 0.3 440.3 4.9 5.4
ZEPAK 12.13 -0.3 2.4 2.0 0.3 0.3 0.3 -1.7 3.7 2.9
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 4.62 8.7 10.8 9.0 0.9 0.8 0.7 9% 11% 8%
m BANK 310.3 11.0 12.2 10.7 11 1.0 0.9 11% 10% 9%
BZ WBK 267 12.9 14.3 12.7 14 13 1.2 13% 10% 10%
ING BSK 123.50 13.6 16.0 14.1 1.5 1.5 1.4 11% 10% 10%
ALIOR BANK 49.52 12.6 17.6 10.2 15 11 1.1 9% 6% 2%
PEKAO 140.4 14.7 18.7 15.1 1.6 1.6 1.6 10% 10% 10%
PKO BP 23.69 9.9 11.2 9.9 1.0 0.9 0.9 9% 9% 10%
BGZ BNPP 45.7 241.3 17.6 105 0.6 0.6 0.6 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 0.42 6.8 6.3 3.6 0.2 0.2 0.2 1% 3% 6%
GETIN HOLDING 0.85 3.8 25 2.4 0.3 0.3 0.2 8% 11% 10%
PzU 28.86 10.9 11.7 10.7 19 19 1.8 18% 16% 17%
GPW 31.70 10.8 10.6 9.1 18 18 1.7 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 2.98 5.6 14.7 9.1 0.4 0.4 0.4 8% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywaé lub zbywac papiery warto$ciowe spétek wchodzgcych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatébw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréow na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




