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Informacje ze Spoétek

e Asseco Poland — Spoétka zalezna Magic Software podpisata umowe nabycia
60% udziatbw w Roshtov Software
pozostatych 40% akcji) za 21 min USD.

Rafat Materka

Industries (wraz z opcjg nabycia
Analityk

e BZ WBK - Pawel Wieczorek (wiceprezes banku odpowiedzialny za IT)
zrezygnowat ze swojego stanowiska.

Maciej Katowski
Analityk

e lzo-Blok — W ciggu 12 miesiecy spétka podpisata kontrakty na dostawe czesci
samochodowych z tworzywa EPP do Johnson Controls o wartosci 12,8 min

PLN. 1D 1M YTD
WIG 45,344 17% -1.0% -2.4%
KGHM — Spétka podpisata kontrakt na dostawe katod miedzianych do China WIG20 1,794 22% -0.7% -3.5%
H ] 0, - 0, - 0,
Minmetals Corp w latach 2017-2021 o wartosci od 1,18 mid PLN do 2,83 mid ~ MW©40 3459 06% -0.6% -3.0%
sSWIG80 13,075  0.7% -4.4% -1.0%
PLN
Kopex — Wyniki za | potrocze zostang obcigzone rezerwami oraz odpisami w 1D IM YTD
tacznej wartosci 535 min PLN. Jednocze$nie spétka pracuje nad programem MSCI 1137 36% 00% -7.6%
. ) - C s - BUX 26,564 12% 0.5% 11.0%
restrukturyzacji, ktéry powinien przynies¢ 80-110 min PLN oszczednosci RTS 935 270 47% 235%
rocznie. ISE 77523  28% 15% 8.1%
Livechat Software — Zarzad rekomenduje dywidende w wysokosci 1,08 PLN
na akcje (stopa dywidendy 2,4%). 1D 1M YTD
DJIA 17,805 0.7% 1.7% 2.2%
Pamapol - Agencja Rynku Rolnego wybrata oferte spétki na dostawe S&P500 2,083 0.6% 15% 1.9%
. ) . NASDAQ 4,837 08% 14% -3.4%
produktéow spozywczych o wartosci ok. 50 min PLN. DAX 9.962 3.4% 0.5% -7.3%
. ) . . FTSE100 6,204  3.0% 08% -0.6%
Ralnbo.w Tours — Spoétka odnotowata 167.275 rezerwacji w przedsprzedazy CACA0 P D5 03% -6.4%
oferty imprez turystycznych Lato 2016 (wzrost o 10% w poréwnaniu do
;
przedsprzedazy oferty Lato 2015). RYNEKIRIENIEZNIIWWATUTOWY
Sektor bankowy — Puls Biznesu informuje powotujgc sie na swoje anonimowe =~ WBORO/N  1.74% USDPLN 38833 -0.8%
. - - R - . . WIBORIM  163% EURPLN 43935 -0.4%
zrédio w Ministerstwie Finansow, ze Pawet Szatamacha (Minister Finanséw) WIBOR 1Y 1.77% CHFPLN 4.0354 -1.0%
jest przeciwny wcieleniu nadzoru nad bankami z KNF do NBP ze wzgledu na StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1314 0.3%

zbyt duzg ilos¢ ryzyka zgromadzong w europejskim i polskim sektorze
bankowym oraz ze wzgledu na to, ze nie mozemy sobie pozwoli¢ na paraliz
organéw nadzoru.

Stalprodukt— ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 3 PLN na
akcje (stopa dywidendy 1%); dzieh ustalenia prawa do dywidendy 15 wrze$nia,
dzien wyptaty dywidendy 30 wrzesnia.

Trans Polonia — W maju przychody ze sprzedazy wyniosty 16,8 min PLN
(+242% r/r), za$ narastajgco od poczgtku roku 55,6 min PLN (+148% r/r).

Votum — Spoétka prognozuje 101,8 min PLN przychoddéw oraz 16,5 min PLN
zysku netto w 2016 (rok wczesniej wyniosty odpowiednio 92,5 min PLN oraz
14,6 min PLN).

Biuro Analiz DMBH
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Transakcje
o« Kernel — Podmiot powigzany z osobg z dostgpem do informacji poufnych nabyt 3.087 akcji po 47,8 PLN za udziat.
o EC Bedzin — Familiar S.A. nabyt 271 tys. akcji i obecnie kontroluje 271.526 akcji (8,62% kapitatu zakladowego).

Kalendarium Spéftki
e ABC Data — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,39 PLN na akcje).

e Alior — Pierwszy dzien obrotu 56.550.249 praw do akcji serii |.
e Aqua — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (1 PLN na akcje).
e Archicom — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Bank Handlowy — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok oraz okre$lenia maksymalnego stosunku
sktadnikéw statych tacznego wynagrodzenia do skfadnikdw zmiennych wynagrodzenia oséb zajmujgcych
stanowiska kierownicze w banku.

o Digital Avenue —ZWZA w sprawie m.in. sposobu pokrycia straty uzyskanej 2015 w roku.
e Dom Development — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (3,25 PLN na akcje).
e Drop — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok.

e Elektromont — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok.

o Energoaparatura — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok oraz wyrazenia zgody na nabycie przez
spotke akcji wkasnych w celu umorzenia.

o Exorigo-Upos — Dzien ustalenia prawa do dywidendy (0,79 PLN na akcje).
e GrupaJaguar — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.
e 3D - ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.

e lzolacja — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.

e K2 Internet — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok i lata ubiegte i przeznaczenie go na wyptate
dywidendy, w tym przeniesienia kwoty 921 624,59 zt z cze$ci kapitatu zapasowego pochodzacej z zysku i
przeznaczenia jej na wyptate dywidendy.

e Makora — Przyznanie prawa poboru akcji serii E.

e MBF Group — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty z zysku osiggnietego w latach nastepnych.
o MediaCAP — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,12 PLN na akcje).

e Megaron — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za 2015 rok.

o« Orange Polska — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,25 PLN na akcje).

e Pekao — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (8,7 PLN na akcje).

e PGS Software — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,33 PLN na akcje).

e Pragma Faktoring — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2015 rok.

e Prime Car Management — Ostatni dzieh obrotu z prawem do dywidendy (5,5 PLN na akcje).

o Rafako — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.

e Rainbow Tours — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok, zamiany czesci akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykle na okaziciela, zmiany oznaczenia akcji serii C1 zwigzanej z zamiang
czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 na akcje zwykte na okaziciela oraz zmiany statutu.
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o Telgam — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2015 rok.
e TIM —ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok.

o Zetkama — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2015 oraz wyrazenia zgody na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Wezwania

« Novita — Tebesa ogtosita wezwanie do sprzedazy 2,5 min akcji (100% gtoséw na WZA), oferowana cena 53,5 PLN
za udziat (52,4 PLN za udziat dla akcjonariusza wigkszosciowego). Zapisy potrwajg od 27 czerwca do 27 lipca.
Wzywajgcy moze podja¢ dziatania zmierzajace do wycofanie akcji z obrotu na GPW.

e TelForceOne — Kaps Investment oraz Sebastian Sawicki ogtosili wezwanie do sprzedazy 3.945.347 akcji (48,14%
gtoséw na WZA), oferowana cena 3,10 PLN za udziat do 23 czerwca oraz 2,95 PLN za udziat od 24 czerwca do 11
lipca (ostatni dzien przyjmowania zapiséw). Intencja wzywajgcych jest wycofanie akcji z obrotu na GPW.
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Wskazniki Spétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 36.43 55 7.2 8.9 0.6 0.6 0.5 311 3.2 34
BUDIMEX 180.45 19.8 17.6 13.6 7.8 7.2 6.4 10.3 8.2 5.7
EL EKTROBUDOWA 87.00 6.8 8.7 9.6 11 1.0 0.9 5.0 3.8 3.7
TRAKCJA PRKil 11.01 10.7 14.3 12.0 0.8 0.7 0.7 6.1 6.7 6.0
ELECTRICA 12.86 12.0 11.3 114 0.8 0.8 0.8 3.3 3.4 35
ENEA 10.6 4.9 6.2 6.4 0.4 0.4 0.3 4.7 53 5.7
ENERGA 9.73 4.7 5.8 6.2 0.5 0.4 0.4 3.8 4.4 4.8
EUROCASH 46.4 33.0 23.0 19.7 5.9 5.1 4.4 16.0 12.9 11.5
FARMACOL 43.22 11.6 11.2 10.7 0.8 0.8 0.7 6.7 6.4 5.6
GRUPA AZOTY 71.69 12.5 11.2 11.8 11 1.0 0.9 6.8 6.2 6.1
INTERCARS 262.75 23.7 19.0 16.7 3.1 2.7 23 17.0 14.4 13.2
JSW 17 -0.6 -5.7 -4.6 0.5 0.6 0.7 -1.8 6.5 7.1
KETY 326.00 15.7 16.5 16.0 24 23 22 10.2 10.1 9.9
KGHM 62.30 -6.1 -42.5 -37.5 0.5 0.6 0.6 1.8 3.0 3.1
LPP 5215 26.8 23.3 20.5 5.0 4.3 3.9 13.9 12.8 11.2
NEUCA 337.50 17.2 15.7 14.3 2.9 2.6 2.3 11.0 10.1 9.0
CCcC 166.6 255 251 18.7 5.7 4.9 4.2 221 16.3 13.0
ORANGE POL SKA 5.5 28.5 95.7 206.1 0.6 0.6 0.6 3.3 3.9 4.5
CYFROWY POLSAT 21.26 8.9 11.7 12.0 13 11 1.0 6.9 6.7 6.5
ORBIS 61.20 18.3 16.5 15.1 1.6 15 1.5 8.3 8.3 7.6
PELION 52.00 22.6 143 14.4 0.9 0.8 0.8 5.7 8.7 8.5
PGE 13.31 -7.6 7.6 9.2 0.6 0.6 0.6 4.2 55 6.6
PGNIG 5.17 11.9 13.2 14.7 1.0 0.9 0.9 5.3 5.3 5.6
PKP CARGO 35.8 10.2 5.2 5.0 0.5 0.4 0.4 2.8 2.9 2.8
PKN 68.75 10.4 7.5 7.6 13 12 1.0 6.2 4.9 4.9
LOTOS 31.62 -22.2 115 9.6 0.8 0.7 0.7 11.8 6.0 57
TAURON 2.54 3.3 5.8 6.8 0.2 0.2 0.2 3.9 5.0 5.6
ZEPAK 11.81 17.2 46.4 6.7 0.2 0.2 0.2 5.3 5.8 5.0
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 4.77 9.0 11.2 9.3 0.9 0.8 0.7 9% 11% 8%
m BANK 312.95 11.1 12.4 10.8 11 1.0 0.9 11% 10% 9%
BZ WBK 272 13.1 14.6 12.9 14 13 1.3 13% 10% 10%
ING BSK 124.00 13.7 16.0 14.2 1.5 1.5 1.4 11% 10% 10%
ALIOR BANK 51.60 13.2 18.3 10.6 1.6 11 1.1 9% 6% 2%
PEKAO 148.4 15.5 19.7 15.9 1.7 1.7 1.6 10% 10% 10%
PKO BP 24.2 10.1 11.4 10.1 1.0 0.9 0.9 9% 9% 10%
BGZ BNPP 45.05 237.9 17.4 10.3 0.6 0.6 0.5 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 0.45 7.3 6.7 3.8 0.2 0.2 0.2 1% 3% 6%
GETIN HOLDING 0.9 4.1 2.7 25 0.3 0.3 0.2 8% 11% 10%
PzU 30.02 11.4 12.2 11.1 2.0 2.0 1.9 18% 16% 17%
GPW 32.23 10.9 10.8 9.2 19 18 1.7 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 2.78 52 13.7 8.4 0.4 0.4 0.4 8% 3% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytagcznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tacznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzieh jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczgce
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przesziosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie mogg
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wlasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




