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Informacje ze Spoétek

Alior Bank — Cena emisyjna akcji, ktéra majg zosta¢ wyemitowane w celu
przejecia banku BPH zostata ustalona na 38,9 PLN przy cenie rynkowej 69,24
PLN (44% dyskonta). Bank wyemituje 56,5 min akcji z prawem poboru w
stosunku do 72,7 min akcji obecnie wyemitowanych. Pojedyncze prawo poboru
bedzie uprawniato do zapisania sie na 0,778 akcji nowej emisji. 23 maja jest
dniem prawa poboru, a zapisy na akcje nowej emisji zostang przeprowadzone
w dniach 25 maja — 1 czerwca. Szacowana wartos$¢ jednego prawa poboru to
13 PLN.

Arcus — CSOIZ wezwat do zaptaty 12,9 min PLN przez konsorcjum DecSoft
(lider) oraz Arcusa z tytutu niewtasciwej realizacji kontraktu na dostawe i
instalacje infrastruktury techniczno-systemowej z 2013.

Cormay — Spotka nabedzie od TTL1 do 5 min akcji Orphee po 2 PLN za udziat.

Energoinstal — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidende w wysokosci 0,5 PLN na
akcje (stopa dywidendy 6,3%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 17
sierpnia, dzien wyptaty dywidendy 29 sierpnia.

Getin Holding, Idea Bank Polska — Ukrainski urzgd antymonopolowy wydat
zgode na przejecie GetBack (spétka zajmujgca sie windykacjg wierzytelno$ci)
przez Emest Investments od Idea Bank Polska. Transakcja oczekuje na zgode
wydang przez polskiego regulatora.

Grajewo — Spotka poinformowata o toczacych sie negocjacjach w sprawie
przejecia przedsiebiorstwa Nolte (niemiecki producent ptyt wiérowych) przez
spotke zalezng Pfleiderer Holwerkstoffe.

Inpro — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidende w wysokosci 0,3 PLN na akcje
(stopa dywidendy 5,2%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 27 maja, dzien
wyptaty dywidendy 10 czerwca.

JSW — Wedtug Krzysztofa Tchorzewskiego (Minister Energii), JSW moze
podwyzszy¢ kapitat poprzez emisje akcji z prawem poboru. Potencjalna oferta
zostataby przeprowadzona na przetomie 2016 i 2017. Po ewentualnej
transakcji, udziat Skarbu Panstwa mogtby spasé do poziomu ponizej 50%
(obecnie 55,2%).

Mostostal Zabrze — Obecny portfel zamoéwien ma wartos¢ 706 min PLN, zas
taczna wartos¢ ofert ztozonych przez spoétke przekracza 1 mid PLN.

Pekao — Moody’s obnizyt perspektywg ratingu spotki (A2) do negatywnej ze
stabilne;.
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Analityk

1D 1M YTD
WIG 46610  -0.2% -33% 03%
WIG20 1842 03% -54% -09%
mWIG40 3550  0.0% -1.3% -05%
SWIGS0 13794 -06% 12% 4.4%
RYNKI WSCHODZACE

1D 1M YTD
MSCI 1137 08% -21% -7.7%
BUX 26026  -08% -39% 8.8%
RTS 927 05% 3.0% 224%
ISE 77244 00% -105% 7.7%

1D 1M YTD
DJIA 17527 00% -27% 0.6%
S&P500 2048 00% 22% 02%
NASDAQ 4739 05% -45% -5.4%
DAX 9,943  05% -L7% -7.4%
FTSE100 6,166  00% -30% -12%
CAC40 4319  05% -42% -6.9%

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBORO/N  1.76% USDPLN 39239 15%
WBORIM  158% EURPLN 44014 0.6%
WIBOR1Y  1.76% CHFPLN 39727 0.8%
StopaREPO  150% EURUSD 11217 -0.9%

Biuro Analiz DMBH



Biuletyn dzienny
19 maja 2016

e PKN Orlen — Jeden z akcjonariuszy NN OFE (kontroluje 9.12% udziatéw) wnioskuje o wyptate dywidendy w
wysokosci 3,5 PLN na akcje (wczesniej Zarzgd rekomendowat 2 PLN na akcje).

e Sektor ubezpieczeniowy — Nationale-Nederlanden Polska przejeto Dom Kredytowy Notus (posrednik finansowy;
numer 3 na rynku pod wzgledem sprzedanych kredytow hipotecznych). DK Notus dziata poprzez 350 doradcow i
280 partneréw dziatajgcych w ramach franczyzy. Transakcja wymaga zgody UOKIiK. Warto$¢ umowy przejecia nie
zostata ujawniona.

o Toya — Spoétka odstgpita od polityki dywidendowe;.

e Unibep — Spdtka podpisata kontrakt na wykonanie budynkéw mieszkalnych w technologii modutowej w Trondheim
(Norwegia) o wartosci 29,6 min PLN.

e Unibep — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidende w wysokosci 0,17 PLN na akcje (stopa dywidendy 1,5%), dzien
ustalenia prawa do dywidendy 20 czerwca, dzieh wyptaty dywidendy 5 lipca.

o Wasko — Wojciech Wajda zrezygnowat ze stanowiska Prezesa Zarzgdu.

o Wawel — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidende w wysokos$ci 20 PLN na akcje (stopa dywidendy 1,9%), dzien
ustalenia prawa do dywidendy 31 maja, dzien wyptaty dywidendy 15 czerwca.

e ZUE - Konsorcjum Strabagu oraz ZUE zostato wybrane jako wykonawca trasy tramwajowej w Warszawie za 31,6
min PLN.

Transakcje

e Amrest — Cztonek Zarzgdu sprzedat 15 tys. akcji po 220,5 PLN za udziat.
e ATM Grupa — Altus TFI zwiekszyto swoj udziat z 9,9% do 10,29%.

o Kompap — OZGraf nabyt 5 tys. akcji po 9,7-10 PLN za udziat.

Kalendarium Spéftki
e AC — Wyptata dywidendy (2,5 PLN na akcje).

e Airway Medix — NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt z
wytgczeniem prawa poboru, zmiany statutu, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 4.000.000,00 zt..

e Alumetal — Pierwszy dzieh obrotu bez prawa do dywidendy (2,55 PLN na akcje).

e ES-System — ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2015 i wyptaty dywidendy..
o i2 Development — Debiut na gtéwnym rynku GPW.

o Kety — Pierwszy dzien obrotu 11.705 akcji serii G.

e Maximus — ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku za rok 2015..

e OPTeam — Pierwszy dzien obrotu bez prawa do dywidendy (0,17 PLN na akcje).

e Otmuchéw — ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2015 rok..

e PCC Exol — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (0,04 PLN na akcje).

o Pepees — ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2015 oraz scalenia akcji i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji zwyktych na okaziciela.

o PlastPack Company — Dzieh przyznania prawa do dywidendy (0,07 PLN na akcje).

e Polmed — ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2015, ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty
dywidendy.
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Polnord — Pierwszy dzien obrotu 336.800 akcji serii S.
Quart Development — Publikacja raportu za 2015 rok.

Sanwil Holding — NWZA ws. zmiany uchwaty WZ nr 4/X1/2013 z 27 listopada 2013 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii E, emisji warrantow subskrypcyjnych serii D oraz
zmiany statutu i wytgczenia prawa poboru emisji akcji serii E i warrantéw subskrypcyjnych serii D w wersji ustalonej
po zmianie uchwatg WZ nr 4/VI1/2015 z 26 czerwca 2015 oraz zmiany statutu.

Sunex — ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2015.

Talex — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (1,3 PLN na akcje).
Uniwheels — ZWZA.

Vigo System — Dzienh przyznania prawa do dywidendy (6,49 PLN na akcje).
Wittchen — Wyptata dywidendy (0,66 PLN na akcje).

Kalendarium Makro

GUS - Produkcja przemystowa w kwietniu (oczekiwane +3,5% r/r w stosunku do +0,5% r/r w marcu).
GUS - Sprzedaz detaliczna w kwietniu (oczekiwane +3,3% r/r w stosunku do +0,8% r/r w marcu).

GUS - Inflacja PPI w kwietniu (oczekiwane -1,3% r/r w stosunku do -1,7% r/r w marcu).

Makro

GUS — Wynagrodzenia wzrosty o +4,6% r/r w kwietniu (oczekiwano +3,8% r/r w stosunku do +3,3% r/r w marcu).

GUS — Zatrudnienie wzrosto o +2,8% r/r w kwietniu (oczekiwano +2,8% r/r w stosunku do +2,7% r/r w marcu).

Wezwania

Cognor — PS Holdco ogtosit wezwanie do sprzedazy 26,16 min akcji (37,45% gtoséw na WZA), oferowana cena
0,97 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 17 maja do 16 czerwca 2016.

Magellan — Banca Farmafactoring ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana
cena 66,15 PLN za udziat (podniesiona z 64 PLN). Zapisy zostaty przedtuzone do 27 maja 2016.

Redan — Ores, Redral oraz Radostaw, Piengjai i Teresa Wisniewscy ogtosili wezwanie do sprzedazy 14.256.263
akcji (39,92% kapitatu zaktadowego), oferowana cena 2,07 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 31 maja do 29
czerwca 2016. Intencjg wzywajgcych jest wycofanie akcji z obrotu na GPW.

Rovese — FTF Galleon ogtosit wezwanie do sprzedazy 57.442.618 akcji (7,08% kapitatu zakladowego), oferowana
cena 2,61 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 kwietnia do 30 maja 2016.

TelForceOne — Kaps Investment oraz Sebastian Sawicki ogtosili wezwanie do sprzedazy 3.945.347 akcji (48,14%
gtoséw na WZA), oferowana cena 3,10 PLN za udziat do 23 czerwca oraz 2,95 PLN za udziat od 24 czerwca do 11
lipca (ostatni dzieh przyjmowania zapiséw). Intencja wzywajgcych jest wycofanie akcji z obrotu na GPW.
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Wskazniki Spotek (1)
Clz CWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 ~ 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 40.97 6.7 7.2 6.9 0.5 0.5 0.5 3.3 3.3 3.0
BUDIMEX 180.65 19.9 17.6 13.7 7.8 7.2 6.4 10.3 8.2 57
EL EKTROBUDOWA 110.90 10.8 10.2 10.7 14 13 1.2 6.5 5.5 5.2
TRAKCJA PRKil 12.44 12.1 16.2 13.5 0.9 0.8 0.8 6.9 7.7 6.8
ELECTRICA 12.04 11.3 10.6 10.6 0.7 0.7 0.7 3.0 3.1 3.2
ENEA 10.7 5.0 6.2 6.5 0.4 0.4 0.3 4.7 5.3 57
ENERGA 10.42 5.0 6.2 6.6 0.5 0.5 0.4 3.9 4.5 5.0
EUROCASH 48 34.1 23.8 20.4 6.1 5.2 4.6 16.5 13.4 11.9
FARMACOL 44.81 12.0 11.6 11.1 0.8 0.8 0.7 7.1 6.8 5.9
GRUPA AZOTY 78.09 13.6 12.2 12.9 12 1.1 1.0 7.3 6.6 6.5
INTERCARS 268 24.1 19.3 17.0 3.1 2.7 2.4 17.2 14.7 13.4
JSW 14.95 -0.5 -5.0 -4.1 0.5 0.5 0.6 -1.7 6.1 6.7
KETY 344.00 16.5 17.4 16.9 2.6 2.4 23 10.7 10.6 10.4
KGHM 63.50 -6.2 -43.4 -38.2 0.6 0.6 0.6 1.8 3.1 3.2
LPP 5100 26.3 22.8 20.0 4.9 4.2 3.8 13.6 12.5 10.9
NEUCA 330.00 16.8 15.4 14.0 2.8 25 2.2 11.0 10.0 9.0
CCC 163 25.0 24.5 18.3 5.6 4.8 4.1 21.6 16.0 12.8
ORANGE POL SKA 5.93 313 80.8 56.2 0.6 0.7 0.7 3.4 4.0 4.3
CYFROWY POLSAT 23.2 9.7 12.7 13.1 1.4 1.2 1.1 7.2 7.0 6.8
ORBIS 58.62 17.5 15.8 14.5 15 15 1.4 8.0 8.0 7.3
PELION 52.89 23.0 14.5 14.6 0.9 0.8 0.8 5.8 8.8 8.5
PGE 12.57 -7.2 7.2 8.7 0.6 0.6 0.5 4.1 5.3 6.4
PGNIG 5.32 12.2 135 15.1 1.0 0.9 0.9 54 55 5.7
PKP CARGO 32.79 9.3 4.8 4.6 0.4 0.4 0.4 2.6 2.7 2.7
PKN 67.69 8.2 8.6 10.6 13 12 1.1 5.3 5.4 5.8
LOTOS 31.64 22.0 13.8 14.5 0.7 0.6 0.6 7.9 6.6 6.8
TAURON 2.69 35 6.1 7.2 0.2 0.2 0.2 3.9 5.1 5.7
ZEPAK 13.05 19.0 51.3 7.4 0.2 0.2 0.2 5.4 5.9 5.2
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

clz WK ROE

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 016 2017
BANK MILLENNIUM 4.76 8.9 12.6 9.9 0.9 0.8 0.8 9% 10% 8%
m BANK 311 111 13.0 10.7 1.1 1.0 0.9 11% 9% 9%
BZ WBK 271.55 13.1 14.1 12.2 14 13 1.3 13% 10% 11%
ING BSK 120.00 12.4 16.9 14.3 15 14 1.3 11% 9% 10%
ALIOR BANK 69.24 14.5 20.3 12.1 1.4 12 1.2 9% 6% 1%
PEKAO 153.6 16.1 20.5 16.8 1.7 1.7 1.7 10% 9% 10%
PKO BP 24.03 10.0 10.2 10.3 1.0 0.9 0.9 9% 10% 10%
BGZ BNPP 53 279.8 216 13.1 0.7 0.7 0.7 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 0.51 5.0 4.7 3.7 0.3 0.2 0.2 1% 5% 7%
GETIN HOLDING 1.11 5.0 33 31 0.4 0.3 0.3 8% 11% 10%
PZU 35.43 13.4 14.4 13.1 2.4 2.3 2.2 18% 16% 17%
GPW 37.18 12.6 12.4 10.7 2.2 2.1 2.0 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 3.19 5.8 11.8 9.7 0.4 0.4 0.4 8% 4% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepeiny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalno$ci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb sp ecyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrdodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




