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Informacje ze Spoétek

e Archicom — Spétka podpisata warunkowg umowe kupna nieruchomosci we

Wroctawiu za 33,1 min PLN. Rafat Materka
Analityk
e Asseco Poland — Konsorcjum Kamsoftu oraz Asseco Poland podpisato

trzyletni kontrakt z NFZ na konserwacje systemu Informatycznego Maciej Katowski
Wspomagania Dziatalnosci NFZ o warto$ci 87 min PLN. Analityk

o Atal — Spotka planuje wyemitowac¢ obligacje o wartosci 80 min PLN.

o Fasing — Spotka podpisata kontrakt na dostawe tancuchéw gérniczych do
Kompanii Weglowej o wartosci 6,6 min PLN.

WIG 47556  0.7% 23% 2.3%

« Inter Cars — W marcu przychody ze sprzedazy wyniosty 480 min PLN (+26% WIG20 1919 08% 2.2%  3.2%

] mWIG40 3,552 08% 14% -0.4%

r/r), w tym Inter Cars Polska 391 min PLN (+16% r/r) oraz w zagranicznych SWIGS0 13,528 02% 55% 2.4%
spotkach zaleznych 164 min PLN (+35% r/r). W | kwartale przychody wzrosty o RYNKI WSCHODZACE

[ RYNKIwsCHODZACE |

31% r/r do 1,28 mld PLN 1D M  YTD

MSCI . 12% -2.3% -9.2%

e Kruk —W I kwartale Kruk nabyt portfel wierzytelnosci o wartosci 413 min PLN BUX 22’1511; 0_40/2 4_60/2 10_80/2

za 64,1 min PLN (rok wczesniej spétka przeznaczyta 44,9 min PLN na portfel o RTS 879 2.3% 5.2% 16.1%

wartosci 511 min PLN) ISE 82,502 16% 4.8% 15.0%

e LS| Software — W | kwartale przychody ze sprzedazy wzrosty o ponad 15% do

7,2 min PLN. DJIA 17577 02% 34% 0.9%

. . . . . S&P500 2048  03% 2.9% 02%

e« PKO BP, mBank i Pekao — PKO Bank Hipoteczny jest obecnie w procesie NASDAQ 4851  00% 38% -3.1%

emisji obligacji hipotecznych o wartosci 500 min PLN; kolejna emisja tej DAX 9,622 1.0% -1.0% -10.4%

wielkosci jest juz w planach a pod koniec roku bank chce wyemitowac¢ obligacje E;iiéoo i‘igg 1;2 _S'ZZZ 3?22

hipoteczne o warto$ci 500 min EUR na rynku europejskim. Dzieki temu bank ’

bedzie mogt niebawem zaproponowa¢ swoim klientom kredyty hipoteczne o

statym oprocentowaniu. mBank Hipoteczny planuje wyemitowa¢ w tym roku WIBORO/N  1.61% USDPLN 3.7705 -0.2%

obligacje hipoteczne o wartosci 1,7 mld PLN (zaréwno w PLN jaki i EUR; w | WIBORIM  1.56% EURPLN 4.2089  0.0%

WIBOR 1Y 1.76% CHFPLN 3.9552  0.1%
Stopa REPO  1.50% EURUSD 1.1402 0.2%

kw. 16 roku bank przeprowadzit emisje o wartosci 300 min PLN i 50 min EUR),
a Pekao Hipoteczny wyemituje tacznie w 2016 roku nie wiecej niz 2 mld PLN
obligacji hipotecznych.

— Biuro Analiz DMBH
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e« Sektor bankowy — Media donoszg, o mozliwych zmianach w prezydenckim projekcie restrukturyzacji walutowych
kredytow hipotecznych, ktére majg zosta¢ zaprezentowane podczas posiedzenia Komitetu Stabilnosci Finansowej
zaplanowanego na 18 kwietnia. Projekt ma pozwoli¢ bankom na roztozenie w czasie kosztéw przewalutowania
kredytéw hipotecznych. Radio RFM FM informuje, ze banki moga otrzymac¢ wsparcie od BFG i NBP, ktére udzielg
im pozyczek. Marek Magierowski, rzecznik Prezydenta w wywiadzie dla TVN 24 BiS, potwierdzit, ze rola NBP w
restrukturyzacji walutowych kredytéw hipotecznych bedzie znaczgca. Podkreslit, ze projekt ustawy ze stycznia byt
pierwszg propozycja, ktéra moze by¢ poddana zmianom. Stabilno$¢ systemu finansowego musi zosta¢ utrzymana,
ale gtdwne zatozenia projektu tj. wsparcie klientow bankow nie ulegty zmianie. Henryk Kowalczyk, przewodniczgcy
Komitetu Statego Rady Ministréw w TVN 24 BiS méwit, ze sg rézne pomysty jak skompensowaé negatywny wptyw
restrukturyzacji walutowych kredytéw hipotecznych na banki, np. poprzez udzielenie kredytéw bankom przez BGK.
Rzeczpospolita informuje, ze straty raportowane przez banki po restrukturyzacji walutowych kredytéw hipotecznych
moga by¢ pokryte przez obligacje emitowane przez specjalny fundusz. Jednakze, prace nad ostatecznym ksztaltem
roztozenia kosztow restrukturyzacji walutowych kredytéw hipotecznych nie zostaty jeszcze zakonczone.

e Solar — W marcu przychody ze sprzedazy wyniosty 9,3 min PLN, w tym w salonach wtasnych 8,3 min PLN.

e ZUE - Spotka ztozyta najlepszg oferte w przetargu na prace elektroenergetyczne na linii kolejowej 353 o wartosci
10 min PLN.

Transakcje

o Decora - BPH TFI zmniejszyto swdj udziat z 5,74% do 3,09%.

e Erbud - Cztonek Rady Nadzorczej sprzedat 10.181 akcji po 29,3 PLN za udziat.

e K2 Internet — Andrzej Kosinski (Cztonek Rady Nadzorczej) sprzedat 14.689 akcji po 20,29-20,8 PLN za udziat.
e Vistula — Osoba z dostepem do informac;ji poufnych sprzedata 11.550 akcji po 3,03-3,04 PLN za udziat.

o Voxel — Podmiot powigzany z prokurentem sprzedat 15.902 akcji po 19,08 PLN za udziat.

Kalendarium Spoftki

o« Black Pearl — NWZA w sprawie zmian w skfadzie rady nadzorczej, splitu akcji, zmiany uchwaty nr 7 NWZ z dnia 11
stycznia 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji
oraz zmiany statutu.

e Cloud Technologies — Publikacja wynikéw za 2015 rok.

o Forposta — Publikacja wynikéw za 2015 rok.

e IndigoTech Minerals — NWZA w sprawie uzupetnienia sktadu rady nadzorczej.
o M4B — Dzieh referencyjny w procesie scalenia akcji spotki.

o Protektor — NWZA w sprawie zmian w rady nadzorczej.

e Techmadex — Publikacja wynikow za 2015 rok.

e Zetkama — Pierwszy dzien obrotu 1.772.704 akcji serii F.

Kalendarium Makro
e BIEC — Wskaznik przysztej inflacji w marcu (75,8 w lutym).

e GUS - Inflacja CPl w marcu (oczekiwane -0,9% r/r w stosunku do -0,8% r/r w lutym).
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Wezwania

ATM — MCI.EuroVentures ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.817.573 akc;ji (18,76% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 10,37 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 14 kwietnia do 27 kwietnia 2016.

DTP — PRA Group gtosit wezwanie do sprzedazy 35.714.000 akcji (100% udziatéw), oferowana cena 4,9 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 18 marca do 18 kwietnia 2016.

Empik — Porozumienie akcjonariuszy ogtosito wezwanie do sprzedazy akcji stanowigcych 24,6% kapitatu
zaktadowego, oferowana cena zostata podwyzszona do 4,35 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 25 marca do 25
kwietnia 2016.

Ferro — IK Investment Partner poprzez Palmyra ogtosito wezwanie do sprzedazy 21 242 665 (100% akcji) po cenie
10,50 PLN za udziat. Zapisy zostaty przedtuzone do 20 kwietnia.

Magellan — Banca Farmafactoring ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana
cena 64 PLN za udziat. Zapisy zostaty przedtuzone do 5 maja 2016.

Magna Polonia — Spotka ogtosita oferte skupu do 180 tys. akcji wtasnych, oferowana cena 2,6 PLN za udziat.
Przyjmowanie ofert sprzedazy nastgpi w dn. 13-22 kwietnia.

Midas — Polkomtel gtosit wezwanie do sprzedazy 503.124.060 akcji (34% udziatow), oferowana cena 0,81 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 21 marca do 19 kwietnia 2016.

Projprzem — GK Immobile ogtosit wezwanie do sprzedazy 1.135.000 akcji (14,92% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 8,5 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 21 kwietnia do 4 maja 2016.

Rovese — FTF Galleon ogtosit wezwanie do sprzedazy 57.442.618 akcji (7,08% kapitatu zaktadowego), oferowana
cena 2,61 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 20 kwietnia do 30 maja 2016.

Travelplanet — Rockaway Travel ogtosit wezwanie do sprzedazy 464.702 akcji (12,01% kapitatu zaktadowego),
oferowana cena 3,73 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 4 kwietnia do 4 maja 2016.
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Wskazniki Spétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 36.99 6.0 6.5 6.2 0.5 0.5 0.4 3.1 3.0 2.8
BUDIMEX 187.35 20.6 18.3 14.2 8.1 7.5 6.7 10.9 8.7 6.1
EL EKTROBUDOWA 109.10 10.6 10.1 10.6 1.3 12 1.2 6.4 5.3 5.0
TRAKCJA PRKil 13.30 13.0 17.3 14.5 0.9 0.9 0.9 7.4 8.2 7.3
ELECTRICA 12.14 12.1 12.9 11.8 0.8 0.7 0.7 35 3.9 3.9
ENEA 11.29 5.2 6.6 6.8 0.4 0.4 0.4 4.9 5.4 5.8
ENERGA 12.33 5.9 7.3 7.8 0.6 0.6 0.5 4.3 4.9 5.4
EUROCASH 54.1 38.4 26.9 23.0 6.9 5.9 5.1 18.4 15.0 13.4
FARMACOL 42.88 9.9 9.4 8.9 0.8 0.7 0.7 51 4.1 3.1
GRUPA AZOTY 90.57 15.8 14.2 15.0 14 13 1.2 8.3 7.5 7.4
INTERCARS 205 18.5 14.8 13.0 2.4 2.1 1.8 13.8 11.8 10.8
JSW 12.66 -1.3 -1.7 -18.3 0.2 0.3 0.3 31.0 11.6 3.9
KETY 325.00 15.6 16.4 16.0 24 23 22 10.4 10.3 10.0
KGHM 66.90 -6.5 -45.7 -40.3 0.6 0.6 0.6 2.0 3.3 3.4
LPP 5458.95 25.9 19.5 16.7 5.0 4.3 3.8 13.9 11.0 9.6
NEUCA 306.00 15.6 14.3 12.9 2.6 2.3 21 10.3 9.4 8.4
CCcC 154.2 23.6 23.2 17.3 5.3 4.6 3.9 20.5 15.2 12.2
ORANGE POL SKA 6.29 33.2 85.7 59.6 0.7 0.7 0.7 3.6 4.1 4.5
CYFROWY POLSAT 23.47 9.8 12.9 13.3 14 13 1.2 7.3 7.1 6.9
ORBIS 62.49 18.7 16.8 15.4 1.6 1.6 1.5 8.5 8.5 7.7
PELION 53.50 23.0 15.5 15.2 1.0 0.9 0.9 9.3 9.0 8.9
PGE 13.3 -7.6 7.6 9.2 0.6 0.6 0.6 4.2 55 6.6
PGNIG 4.88 11.2 12.4 13.9 0.9 0.9 0.8 5.0 5.1 5.3
PKP CARGO 44.3 12.6 6.4 6.2 0.6 0.5 0.5 3.3 3.3 3.2
PKN 70.86 8.6 9.0 111 1.4 13 1.2 55 5.6 6.0
LOTOS 27.45 19.1 11.9 12.6 0.6 0.5 0.5 7.5 6.2 6.4
TAURON 2.97 3.8 6.7 8.0 0.3 0.3 0.3 4.1 5.2 5.8
ZEPAK 7.65 11.1 30.0 4.3 0.1 0.1 0.1 4.8 5.3 4.6
Zrédio: DMBH
Wskazniki Spotek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.6 10.5 14.8 11.6 11 1.0 0.9 9% 10% 8%
m BANK 336 12.0 14.1 11.6 12 11 1.0 11% 9% 9%
BZ WBK 297.35 14.3 15.4 13.4 15 15 1.4 13% 10% 11%
ING BSK 117.25 12.1 16.5 14.0 1.4 1.4 1.3 11% 9% 10%
ALIOR BANK 70.00 14.7 16.4 13.1 14 13 1.2 9% 9% 10%
PEKAO 153.0 16.0 20.5 16.7 1.7 1.7 1.7 10% 9% 10%
PKO BP 26.89 11.2 11.5 11.5 11 1.0 1.0 9% 10% 10%
BGZ BNPP 47.78 252.3 19.5 11.8 0.6 0.6 0.6 0% 3% 5%
GETIN NOBLE BANK 0.56 54 52 4.0 0.3 0.3 0.3 1% 5% 7%
GETIN HOLDING 1.22 5.5 3.6 3.4 0.4 0.4 0.3 8% 11% 10%
PzU 35.45 15.4 17.1 12.4 2.4 25 23 16% 14% 19%
GPW 39.20 13.3 13.1 11.2 2.3 2.2 21 17% 17% 19%
OPEN FINANCE 3.7 6.8 13.6 11.2 0.5 0.5 0.5 8% 4% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga byé rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zaleznos$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowa¢ stanowiska kierownicze lub inne majace wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujac decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o kté rych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysziosci.



Biuletyn dzienny
11 kwietnia 2016

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autorow na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




