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Informacje ze Spoétek

o Agora — Srednia dzienna sprzedaz ,Gazety Wyborczej” oraz innych dziennikéw

w styczniu: Rafat Materka
Analityk
Luty rir
Gazeta Wyborcza 173 846 -6% .. .
y ) ] Maciej Katowski
Rzeczpospolita 60 170 3% Analityk
Dziennik Gazeta Prawna 60 857 -9%
Fakt 314918 -3%
Super Express 152727 -4%
1D 1M YTD
WIG 46,448  24% 6.6% 0.0%
e Alior Bank — Zarzad banku rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za WIG20 1,877 2.8% 84% 1.0%
. o . mWIG40 3,507 20% 3.6% -1.7%
2015 rok (ZWZA zaplanowane jest na 30 marca). Zarzagd uwaza, ze poziom SWIGS0 12 806 06% 21% 31%
zysku netto w wysokosci 322 min PLN w 2016 roku, jak szacuje konsensu, jest
. L. RYNKI WSCHODZACE
ambitnym celem (szacowana wartos¢ podatku bankowego do zaptaty w 2016 D 1M YTD
roku wynosi 140 min PLN). Bank chce do konca | kw. '16 roku podpisaé umowy MSCI 1144  -04% 16% -7.1%
warancyjne dotyczace portfela kredytéow korporacyjnych, co pozwoli na BUX 24360  11% 3.4% 1.8%
9 /) ”y 61 P . . y. P . ) y. P . RTS 799 24% 13.9% 55%
poprawe pozycji kapitatowej i spetnienie wymogow kapitatowych oczekiwanych ISE 76828  01% 6.0% 7.1%
przez KNF (10,25% wskaznik Tier 1; bank zaraportowat wskaznik Tier 1 na
koniec IV kw. '15 roku w wysokosci 9,69%). M YTD
. . - . DJIA 16,944  03% 49% -2.8%
e Asseco BS - Zarzad rekomenduje dywidende w wysokosci 1 PLN na akcje S&P500 1993 03%  A7% 25%
(stopa dywidendy 6.5%). Wedtug Mariusza Lizona (Cztonek Zarzadu) obecny NASDAQ 4,707 0.1% 4.2% -6.0%
portfel zamoéwien ma warto$¢ 96,4 min PLN (+10% r/r). DAX 9,752 -0.3% 18% -9.2%
FTSE100 6,130  -0.3% 35% -1.8%
e Bank BPH — Spoétka poinformowata, ze zaktualizowata warto$¢ kosztéw, ktére CAC40 4,416  -02% 3.1% -4.8%
zostang poniesione na transformacje biznesowg w latach 2015-2020 do 212 RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

min PLN (z czego 177 min PLN w 2015 roku i 35 min PLN w 2016) z 211 mIn

PLN (zawigzanych rezerw w 2015 roku). Aktualizacja wartosci wynika z mggg S,\/AN (l)';gz: gjggtm 2.2?1(1)2 "8:322
doktadniejszych informaciji dotyczgcych planowanych dziatan: zwolnionych WIBOR 1Y 1.76% CHFPLN 3.9916 0.0%
zostanie nie wiecej niz 1.647 pracownikéw (ustalono zasady rozwigzania Stopa REPO  1.50% EURUSD 1.0957 0.8%
umow), liczba oddziatéw, ktére zostang zachowane wynosi 54, 182 oddziaty

zostang przeksztatcone w oddziaty partnerskie (ustalono wartos¢ kosztéw

zwigzanych z tym procesem), a 16 wtasnych oddziatéw ma zostac

zamknietych.

o Bank Handlowy — Zarzad banku rekomenduje wyptate 4,68 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2015 rok (stopa dywidendy 5,6%; stopa wyptaty z zysku to
98,6%).

e Bogdanka, Enea — Bogdanka podpisata kontrakt na dostawe wegla
energetycznego w 2016 do Enea Wytwarzanie o wartosci 760 min PLN.

— Biuro Analiz DMBH
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e Gino Rossi — Spotka opublikowata dane o przychodach oraz marzach w lutym 2016:

Luty rir 2M16 rir
Przychody 18.5 2% 38.9 1%
Gino Rossi 12.2 1% 24.8 0%
Simple 6.4 5% 14.1 4%

Luty r/r 2M16 rir
Marza brutto 50.2% +3.1pp 48.8% +4.1pp
Gino Rossi 44.4% +4.2pp 43.1% +4.2pp
Simple 57.2% +2.3pp 55.9% +3.9pp

o Kredyt Inkaso — Rada nadzorcza powotata Roberta Szewczyka i Pawta Lisickiego na nowg kadencje w zarzadzie
spofki na lata 2016-2019. NWZA w dniu 5 kwietnia bedzie poswiecone ostatnim raportom biezgcym dotyczacym
relacji Kredyt Inkaso z Best i zmiang w radzie nadzorczej Kredyt Inkaso.

o Kruk — Rada nadzorcza poparta rekomendacje zarzgdu w zakresie dywidendy (2 PLN na akcje). Spotka dotgczy do
indeksu FTSE Emerging Markets z dniem 21 marca.

e PKN Orlen — Spétka opublikowata dane o marzy modelowej petrochemicznej oraz downstream:

Lut 2016 Sty 2015 Lut 2015

Marza rafineryjna (USD/bbl) 4.5 6.6 6.9
Dyferencjat Ural/Brent (USD/bbl) 2.7 2.9 1.3
Marza petrochemiczna (EUR/t) 991 1050 654
Marza downstream(USD/bbl) 11 13.2 11
Srednia cena ropy naftowej (USD/bbl) 325 30.7 58.1

e Préchnik — W lutym przychody ze sprzedazy wyniosty 3,37 min PLN (+3% r/r), za$ detaliczna marza brutto 44%
(30% rok wczesniej).

e Sektor bankowy — Konrad Raczkowski, wiceminister finanséw powiedziat, ze kilka matych, ,toksycznych” bankéw
upadnie w 2016 roku (co moze sie przedtuzy¢ do 2017 roku), ale nie powinno to mie¢ znaczacego wptywu na polski
sektor finansowy. Bankructwa miatby by¢ spowodowane przez zte zarzgdzanie tymi instytucjami i nieprawidtowy
nadzor, a nie ze wzgledu na wprowadzony podatek bankowy. tukasz Dajnowicz, rzecznik prasowy KNF,
skomentowat wypowiedz wiceministra finanséw podkreslajgc, ze polski sektor bankowy jest stabilny i efektywny,
czego dowodzg wyniki finansowe sektora i przeglad jakosci aktywéw — w zadnym banku nie zostat wprowadzony
zarzad komisaryczny (w przeciwienstwie do sektora SKOK).

e Trakcja — Wyniki za IV kwartat bedg nizsze o 40 min PLN ze wzgledu 12,3 min PLN odpis wartos¢ firmy przypisany
segmentowi drogowemu w Polsce oraz 27,8 min PLN rezerwy na kare umowng w litewskiej spotce zaleznej AB
Kunai Tiltai.

o Wojas — W lutym przychody ze sprzedazy wyniosty 12,8 min PLN (+5% r/r), z czego sprzedaz detaliczna 10,2 min
PLN (+12% r/r). Narastajgco od poczatku roku przychody wzrosty o 12% r/r do 29,4 min PLN, w tym sprzedaz
detaliczna o 13% r/r do 24,2 min PLN.

Transakcje

e Oponeo — Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 15.969 akcji po 26,15 PLN za udziat i obecnie posiada 3.210.638 akcji
(23,04% kapitatu zaktadowego).
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Kalendarium Spéftki

Efix DM — Publikacja wynikéw za 2015 rok.
Gwarant Agencja Ochrony — Publikacja wynikéw za 2015 rok
Idea Bank — Publikacja wynikéw za 2015 rok.

MagnifiCo — NWZA w sprawie zmian statutu, podwyzszenia kapitatlu zakltadowego w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii D i E w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru oraz zmian w sktadzie rady
nadzorczej.

PGNiG — Publikacja wynikoéw za 2015 rok.

Ropczyce — Publikacja wynikéw za 2015 rok.

Skarbiec Holding — pierwszy dzien obrotu 101.833 akcji serii B.
Stalexport Autostrady — Publikacja wynikéw za 2015 rok.
Standrew — Publikacja wynikéw za 2015 rok.

Tarczynski — Publikacja wynikéw za 2015 rok.

Wealth Bay — NWZA w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji spotki
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, stwierdzenia niedojscia do skutku
emisji akcji serii G oraz przeznaczenia kapitatu zapasowego na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Wezwania

DTP — PRA Group gtosit wezwanie do sprzedazy 35.714.000 akcji (100% udziatéw), oferowana cena 4,9 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 18 marca do 18 kwietnia 2016.

Empik — Porozumienie akcjonariuszy ogtosito wezwanie do sprzedazy akcji stanowigcych 24,6% kapitatu
zakladowego, oferowana cena 3,49 PLN za udzial. Zapisy potrwaja od 25 marca do 25 kwietnia 2016.

Magellan — Banca Farmafactoring ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana
cena 64 PLN za udziat. Zapisy zostaty przedtuzone do 30 marca 2016.

Midas — Polkomtel gtosit wezwanie do sprzedazy 503.124.060 akcji (34% udziatéw), oferowana cena 0,81 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 21 marca do 19 kwietnia 2016.




Biuletyn dzienny
4 marca 2016

Wskazniki Spotek (1)

Clz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 37.85 6.2 6.7 6.4 0.5 0.5 0.5 3.1 3.1 2.9
BUDIMEX 204.90 225 20.0 15.5 8.9 8.2 7.3 12.4 10.0 7.1
EL EKTROBUDOWA 119.20 11.6 11.0 115 15 14 1.3 7.0 5.9 5.7
TRAKCJA PRKil 13.00 12.7 16.9 141 0.9 0.9 0.8 7.2 8.0 7.2
ELECTRICA 12.36 123 131 12.0 0.8 0.8 0.8 3.6 4.0 4.0
ENEA 11.36 53 6.6 6.9 0.4 0.4 0.4 4.9 54 5.9
ENERGA 13.11 6.3 7.8 8.3 0.6 0.6 0.6 4.4 51 55
EUROCASH 51.9 36.9 25.8 22.0 6.6 5.7 4.9 17.7 14.4 12.8
FARMACOL 51.52 11.9 11.3 10.8 1.0 0.9 0.8 6.9 5.9 4.9
GRUPA AZOTY 93.72 16.3 14.7 155 15 13 1.2 8.5 7.7 7.6
INTERCARS 226 16.0 14.3 13.0 2.6 2.2 2.0 12.7 11.4 105
JSW 11.97 -1.3 -1.6 -17.3 0.2 0.3 0.3 30.5 11.4 3.8
KETY 282.00 13.5 14.2 13.9 2.1 2.0 1.9 9.1 9.1 8.9
KGHM 73.50 -7.2 -50.2 -44.2 0.6 0.7 0.7 2.2 3.8 3.9
LPP 5099 24.2 18.2 15.6 4.7 4.0 3.6 13.0 10.3 8.9
NEUCA 340.45 17.6 153 13.7 2.9 25 21 11.5 10.0 8.8
CCcC 147.3 24.0 24.1 18.8 53 4.8 4.1 20.3 155 12.8
ORANGE POLSKA 6.08 32.1 82.8 57.6 0.7 0.7 0.7 35 4.0 4.4
CYFROWY POLSAT 23.75 9.9 13.0 135 1.4 13 1.2 7.3 7.1 6.9
ORBIS 61.70 18.5 16.6 15.2 1.6 1.6 1.5 8.4 8.4 7.7
PELION 52.49 22.5 15.2 15.0 0.9 0.9 0.9 9.2 8.9 8.8
PGE 13.04 -7.5 7.5 9.1 0.6 0.6 0.6 4.2 55 6.7
PGNIG 5.02 115 12.8 14.3 0.9 0.9 0.9 51 5.2 54
PKP CARGO 46.84 13.3 6.8 6.5 0.6 0.6 0.5 3.5 3.5 3.4
PKN 64.73 7.9 8.2 10.2 13 12 11 51 5.2 5.6
LOTOS 26.4 18.4 115 12.1 0.5 0.5 0.5 7.3 6.1 6.3
TAURON 2.6 34 5.9 7.0 0.2 0.2 0.2 3.9 5.0 5.6
ZEPAK 7.04 10.3 27.7 4.0 0.1 0.1 0.1 4.7 5.2 4.6
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

oz CWK ROE

Spoétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.89 11.1 16.8 12.7 11 1.0 0.9 9% 9% 8%
m BANK 330 11.8 15.6 11.9 11 1.0 1.0 11% 8% 9%
BZ WBK 297.5 14.3 18.3 15.0 15 15 1.4 13% 9% 10%
ING BSK 121.45 125 19.2 15.4 15 14 1.4 11% 9% 9%
ALIOR BANK 61.22 13.3 18.8 12.6 13 12 1.1 9% 7% 10%
PEKAO 156.7 16.4 22.5 171 18 1.8 1.7 10% 9% 10%
PKO BP 25.59 11.0 13.7 11.6 1.1 1.0 0.9 9% 8% 10%
GETIN NOBLE BANK 0.57 55 7.5 4.3 0.3 0.3 0.3 1% 4% 6%
GETIN HOLDING 1.36 6.1 4.0 3.8 0.5 0.4 0.4 8% 11% 10%
PzU 34.60 15.0 16.7 121 2.4 24 2.3 16% 14% 19%
GPW 37.70 12.8 134 123 2.6 25 24 19% 19% 20%
OPEN FINANCE 2.93 5.4 10.8 8.9 0.4 0.4 0.4 8% 4% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostatl sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostal sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziataé jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac¢ inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszito$ci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




