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Informacje ze Spoétek

o Orange — Spétka opublikowata wyniki za IV kw. 15 roku:

Rafat Materka
4Q15 Citi vs. Citi  Kons. vs. Kons. rir kw./kw. Analityk
Przychody 2926 2934 -0,3% 2934 -0,3% -5% -2%
EBITDA 584 599 -2,6% 661 -11,6% -35% -37% Maciej Kalowski
EBIT -118 -122 -3,4% -71 65,3% NA NA Analityk
Zysk netto -153 -159 -3,5% -127 20,5% NA NA
marza EBITDA  20,0%  20,4% -0,5 22,5% 26 91 -11,3
marza EBIT -4,0% -4,2% 0,1 -2,4% -1,6 -7,9 -11,2 1D M YTD
marza netto -5,2%  -5,4% 02 -43% 09 62 -8,9 o2 e i e
mWIG40 3:357 1.4% -1.3% -5.9%
Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0,25 PLN na akcje SWIGEO 12:396 055 L9% 6.2%
(stopa dywidendy 4%) — proponowanym dniem dywidendy jest 22 czerwca a RYNKI WSCHODZACE
. o 1D 1M YTD
wyptata miataby nastgpi¢ 7 lipca. MSCI 1085 20%  2.3% -11.9%
o  Sygnity — Spétka opublikowata wyniki za | kw. 15/16 roku: E&:’J; 23'(7)23 ;gz;z '2-‘3‘2//2 2-222
1Q15/16 Kons. vs. Kons. rir kw./kw. ISE 71,008 0.1% -0.1% -1.0%
Przychody 139,8 126,7 10,3% -3,0% 45,9%
EBITDA 11,1 7,1 55,6% 1,8% - 1D M YTD
EBIT 7,3 3,5 106,0% 4,0% - DJIA 15,974 0.0% -0.1% -8.3%
Zysk netto 3.4 2,4 43,6% -17,1% - fli;g‘fQ 1’223 8822 gjzf; -12%;
DAX 9:207 27% -3.5% -14.3%
marza EBITDA 7,9% 5,6% 2,3 0,4 9,5 FTSE100 5,824 20% 0.3% -6.7%
marza EBIT 5,2% 2,8% 2,4 0,4 11,0 CAC40 4,115 3.0% -2.3% -11.3%
marza netto 2,4% 1,9% 0,6 -0,4 13,1 RYNEKEIENENTWATGHE,
e Monnari — Spotka opublikowata wyniki za IV kw. 15 roku: mggg S,\/AN 12322 gjggtm 2:23;; 8222
4Q15 Kons. vs.Kons. rir kw Jkw. WIBOR 1Y 1.76% CHFPLN 3.9921 -0.1%
StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1155 -0.9%
Przychody 75,3 74,8 0,7% 22,2% 79,2%
EBITDA 16,8 17,0 -1,6% -0,2% 1189,4%
EBIT 16,2 16,1 0,6% 1,9% 3140,0%
Zysk netto 12,9 12,7 1,3% -7,2% -37,4%
marza EBITDA 22,3% 22,8% -0,52 -5,01 19,17
marza EBIT 21,5% 21,5% -0,02 -4,29 20,33
marza netto 17,1% 17,0% 0,10 -5,43 -31,91
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o BOS - Jacek Ciepluch zrezygnowat ze stanowiska przewodniczacego rady nadzorczej. NWZA odwotato
pozostatych cztonkéw rady i powotato do rady nadzorczej: Oskara Kowalewskiego, Andrzeja Kurnickiego, Andrzeja
Matysiaka, Anne Milewska, Pawta Mzyka, Piotra Sadownika, Mariana Szotucha, Emila Slgzaka i Wojciecha
Wardeckiego. Dariusz Daniuluk i Piotr Lisiecki zostali odwotania z zarzadu banku. Stawomir Zawadzki zostat
oddelegowany do petnienia obowigzkéw prezesa zarzgdu (dotychczas cztonek zarzgdu) a Oskar Kowalewski zostat
oddelegowany z rady nadzorczej do zarzadu.

o BOS — NWZA zaakceptowato harmonogram podwyzszenia kapitatéw banku — podwyzszenie kapitatu ma zosta¢
zrealizowane w kwietniu-maju 2016 roku. Warunki podwyzszenia kapitatu majg zosta¢ opracowane w lutym i
zatwierdzone przez rade nadzorczg banku. NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu ma sie odby¢ w kwietniu a
pozniej bank zwrdci sie do KNF o wyrazenie zgody na zmiane w statucie banku.

o« Kredyt Inkaso — Pawet Szewczyk, prezes spotki powiedziat, ze spétka ma trzy niezalezne Sciezki rozwoju.
Pierwsza z nich (najbardziej prawdopodobna) zaktada wzrost organiczny, inwestycje w skali roku na poziomie 150
min PLN i wejscie na mate rynki zagraniczne (np. serbski). Druga $ciezka jest podwyzszenie kapitatu o 150 min
PLN (prawdopodobnie z zachowanie prawa poboru), co pozwoli na emisje obligacji o warto$ci 300 min PLN i
wejscie na rynek hiszpanski. Trzecim scenariuszem jest znalezienie inwestora strategicznego. Spétka zauwaza
wiekszg sktonnos$¢ bankow do sprzedazy pakietow niepracujgcych wierzytelnosci w zwigzku z wprowadzeniem
podatku bankowego — rynek wierzytelnosci bankowych moze wzrosng¢ w 2016 roku o 15%.

e Plast-Box — Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokos$ci 0,09 PLN na akcje z zysku za 2015 rok
(stopa dywidendy w wysokosci 4%).

e Robyg — Spotka wprowadza do sprzedazy 136 mieszkan w Warszawie (projekt Stacja Nowy Ursus, | etap). Projekt
ma zosta¢ zakohczony w Il kw. '17 roku.

o Sektor bankowy — Moody’s szacuje jednorazowe koszt zwigzane z wdrozeniem prezydenckiego rozwigzania
problemu walutowych kredytéw hipotecznych na 36 mld PLN, co zmniejszy baze kapitatowg bankéw o maksymalnie
27%. Wartos¢ podatku bankowego jaki zostanie zaptacony w tym roku wyniesie 4,4 mid PLN.

o Synektik — Dariusz Korecki, wiceprezes spotki cytowany przez PAP powiedziat, ze naktady inwestycyjne w 2016
roku powinny wynies¢ 7,6 mld PLN. Spétka pracuje nad strategig na lata 2016-2020, ktéra powinna by¢ gotowa w |
pot. 2016 roku.

e Tauron — Spotka szacuje wartos¢ odpisow w segmencie wytwarzanie w IV kw. '15 roku w wysokosci 3,56 mid PLN
— negatywny wptyw na wynik skonsolidowany w wysokosci 2,92 mid PLN (4,93 mid PLN na poziomie

jednostkowym).
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Kalendarium Spoftki

Aplisens — NWZA w sprawie m.in. wyrazenia zgody na dematerializacje akcji oraz na ubieganie si¢ o ich
wprowadzenie do obrotu na NC i powotania cztonkéw rady nadzorczej.

DTP — NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej.
Gremi Inwestycje — Publikacja wynikéw za IV kw. ’15 roku.
Indos — Debiut na rynku NewConnect.

Monnari Trade — Publikacja wynikéw za IV kw. ’15 roku.
PGE — Publikacja wynikéw za IV kw. 15 roku.

Police — NWZA w sprawie zatwierdzenia Regulaminu wyboru i odwotania cztonkéw rady nadzorczej oraz zmiany
statutu.

Polski Fundusz Hipoteczny — NWZA w sprawie zniesienia dematerializacji akcji, zmian w sktadzie rady nadzorczej
oraz zmiany statutu.

Unima — NWZA w sprawie przedstawienie tresci wyroku SO w Krakowie z 30.11.2015 r. oraz podziatu zysku netto
za obrotowy 2014.

Kalendarium Makro

GUS — Wynagrodzenia w styczniu (oczekiwane +3,4% r/r w stosunku do +3,1% r/r w grudniu).

GUS — Zatrudnienie w styczniu (oczekiwane +1,5% r/r w stosunku do +1,4% r/r w grudniu).

Wezwania

Duon — Fortum Holding ogtosit wezwanie do sprzedazy 115.572.647 akcji (100% udziatéw), oferowana cena 3,85
PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 26 lutego 2016.

Ferro — Palmyra ogtosit wezwanie do sprzedazy 21.242.655 akcji (100% udziatow), oferowana cena 10,5 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 25 lutego do 25 marca 2016.

Magellan — Banca Farmafactoring ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana
cena 64 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 29 lutego 2016.

Stalprodukt — Spétka zaprosita do sktadania ofert sprzedazy do 358.400 akcji wlasnych (stanowigcych 10% gtosow
na WZA), oferowana cena 250 PLN za udziat, oferty bedg przyjmowania w dniach od 3 do 17 lutego.
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Wskazniki Spotek (1)

Clz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 34.48 5.6 6.1 5.8 0.5 0.4 0.4 3.0 29 2.7
BUDIMEX 191.95 211 18.7 14.5 8.3 7.6 6.8 11.3 9.1 6.4
EL EKTROBUDOWA 114.05 111 105 11.0 14 13 1.2 6.7 5.6 54
TRAKCJA PRKil 13.00 12.7 16.9 141 0.9 0.9 0.8 7.2 8.0 7.2
ELECTRICA 114 114 12.1 11.0 0.7 0.7 0.7 3.2 3.6 3.6
ENEA 11.53 5.4 6.7 7.0 0.4 0.4 0.4 4.9 55 5.9
ENERGA 13.94 6.7 8.3 8.8 0.7 0.6 0.6 4.6 53 5.7
EUROCASH 53.5 38.0 26.6 22.7 6.8 5.8 51 18.2 14.8 13.2
FARMACOL 51.00 11.8 11.2 10.6 1.0 0.9 0.8 6.8 5.8 4.8
GRUPA AZOTY 91.75 16.0 14.4 15.2 14 13 1.2 8.4 7.6 7.5
INTERCARS 232.7 16.5 14.7 134 2.6 2.3 2.0 13.0 11.7 10.8
JSW 11.65 -1.2 -1.6 -16.8 0.2 0.3 0.3 30.3 11.4 3.8
KETY 278.30 13.4 14.1 13.7 2.1 2.0 1.9 9.0 9.0 8.8
KGHM 60.30 6.5 11.7 131 0.5 0.5 0.5 1.6 21 2.3
LPP 5040 23.9 18.0 155 4.7 3.9 35 12.9 10.1 8.8
NEUCA 328.10 17.0 14.7 13.2 2.8 24 21 111 9.6 8.5
CCcC 126.3 20.6 20.6 16.1 4.5 4.1 35 17.6 13.4 111
ORANGE POLSKA 6.54 34.5 89.1 62.0 0.7 0.7 0.8 3.7 4.2 45
CYFROWY POLSAT 21.97 9.2 12.0 12.4 13 12 1.1 7.0 6.8 6.6
ORBIS 61.17 18.3 16.5 15.1 1.6 15 1.5 8.3 8.3 7.6
PELION 49.86 21.4 14.4 14.2 0.9 0.9 0.8 8.9 8.7 8.6
PGE 14.27 -8.2 8.2 9.9 0.7 0.6 0.6 45 5.8 7.0
PGNIG 51 11.7 13.0 14.5 0.9 0.9 0.9 5.2 5.3 55
PKP CARGO 48.02 13.7 7.0 6.7 0.6 0.6 0.6 3.6 3.5 3.4
PKN 57.9 7.1 7.3 9.1 11 1.0 1.0 4.7 4.8 5.1
LOTOS 24.32 16.9 10.6 11.2 0.5 0.5 0.5 7.1 5.9 6.1
TAURON 2.8 3.6 6.4 7.5 0.3 0.2 0.2 4.0 5.1 5.7
ZEPAK 7.27 8.3 3.3 3.6 0.1 0.1 0.1 4.8 4.6 4.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

oz CWK ROE

Spoétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.8 11.0 14.9 11.1 11 1.0 1.0 9% 9% 9%
m BANK 330.3 12.2 17.9 124 11 11 1.0 11% 7% 8%
BZ WBK 264.8 13.2 17.7 13.8 14 13 1.3 13% 9% 10%
ING BSK 116.45 12.6 20.1 15.7 15 14 1.3 10% 8% 9%
ALIOR BANK 59.71 12.8 18.4 12.4 13 12 1.1 9% 7% 10%
PEKAO 143.9 155 22.0 15.7 1.6 1.6 1.6 9% 8% 10%
PKO BP 25.07 105 135 11.0 1.0 1.0 0.9 9% 10% 10%
GETIN NOBLE BANK 0.53 4.6 -753.8 8.6 0.3 0.3 0.3 2% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.33 6.0 3.9 3.7 0.4 0.4 0.4 8% 11% 10%
PzU 32.19 14.0 155 11.2 2.2 2.2 21 16% 14% 19%
GPW 34.30 11.7 12.2 11.2 23 23 22 19% 19% 20%
OPEN FINANCE 2.9 5.3 10.7 8.8 0.4 0.4 0.4 8% 4% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sa w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac¢ lub zbywac papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w skfad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




