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Informacje ze Spoétek

e Getin Noble — Krzysztof Rosinski, prezes banku cytowany przez Puls Biznesu
powiedziat, ze bank powinien sprostac regulacyjnym wymoga kapitalowym bez
emisji nowych akcji (jezeli nie dojdzie do znaczgcych wahan kursu CHF/PLN).
Bank sprzeda swoje pozostate udziaty w Getin Leasing za 218 min PLN na
rzecz LC Corp BV (spdtka bedaca w posiadaniu Leszka Czarneckiego,
gtdbwnego akcjonariusza banku) co powinno przyczyni¢ sie do wzmocnienia
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pozycji kapitatowej banku. Pozostaty do pokrycia brak kapitatéw, bank uzupetni

operacjami wewngtrz grupy, zmniejszeniem aktywéw wazonych ryzykiem,

1D 1M YTD
mozliwg sprzedaza czesci aktywow oraz zmianami w rozliczaniu swapow. WIG 43742 -03% -11% -5.9%
. ) WIG20 1759  -0.1% 05% -5.4%
e Intersport Polska — Spotka zaraportowata za 2015 rok szacunek przychodow MWIGA0 3313 0.7% -42% -71%
w wysokosci 214 min PLN (-1,4% r/r), EBITDA w wysokosci 4,954 min PLN (- SWIG80 12,332 -0.2% -35% -6.7%
0 i &ei +249
13% r/r) i strate netto w wysokosci 3,936 min PLN (+24% r/r). FYRKIINECTOZACE
Kety — Spotka jest zainteresowana przejeciami podmiotéw w segmencie b IM - YTD
; ; . . - MSCI 1023 -3.7% -11.4% -16.9%
wyciskania (z rocznym poziomem przychodéw w wysokosci 50 min EUR) z BUX 22536 -1.5% -7.3% -5.8%
obszaru Europy Zachodniej, co pozwolitoby na poszerzenie oferty grupy. RTS 671 -3.6% -3.4% -11.3%
. . . o ISE 70942  0.9% -11% -1.1%
Prognoza na 2016 rok nie zaktada wptywow potencjalnych przejec¢. Kety mogg
byé réwniez zainteresowane przejeciami w segmencie aluminium (spétki o
brocie rzedu 20 min EUR), kt¢ | ie ofert 1o M ¥TD
rocznym obrocie rzedu 20 min ), ktére pozwolg na poszerzenie oferty DJIA 15660  -16% -5.2% -101%
produktéw oferowanych przez grupe. S&P500 1,829  -1.2% -5.7% -10.5%
. . . . . . . NASDAQ 4267  -0.4% -8.9% -14.8%
LPP — Spotka moze przeznaczy¢ na otwarcie sklepéw marki Tallinder w 2016 DAX 8753  -2.9% -12.3% -18.5%
roku 17 min PLN. Sklepy Tallinder powinny by¢ rentowne na poziomie FTSE100 5537  -2.4% -6.6% -11.3%
: . 2 . . R . CAC40 3,807  -4.1% -11.0% -16.0%
operacyjnym jeszcze w tym roku (rentownos$¢ catej marki na poziomie centrali
jest oczekiwana w przeciggu dwoch lat). RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY
e Open Finance — Spolka wyemitowata obligacje o wartosci 28 min PLN (Wibor WIBORO/N  1.43% USDPLN 3.9054 0.0%
3M + 330pb marzy) zapadajgce w lutym 2019 roku. Obligacje zostaty WIBORIM  1.50% EURPLN 44224 0.3%
) S ) WIBOR1Y  1.77% CHFPLN 4.0139 0.1%
wyemitowane w celu sptaty obligacji poczatkowo wyemitowanych przez Home StopaREPO  1.50% EURUSD 11324 0.3%

Broker w 2013 roku (Wibor 1Y + 350pb marzy; taka sama warto$¢ emisji).
Emisja jest zabezpieczona na udziatach w Open TFI (o szacowanej wartosci 39
min PLN).

o PKP Cargo, Orlen — UOKIiK przedtuzyt postepowanie dotyczgce zgody na
przejecie przez PKP Cargo spotek PKN Orlen (Orlen KolTrans i Euronaft
Trzebia) o cztery miesigce by wykona¢ niezbedne badanie rynku.

e Sektor bankowy — Parkiet informuje, ze banki nie wiedzg jak obliczy¢ podatek
bankowy. Watpliwosci dotyczg ekspozycji na instrumenty pochodne - czy

uwzglednia¢ je w wartosci netto czy brutto (uwzglednienie wartosci brutto moze
zwiekszy¢ wartos¢ podatku o ok. 10-20%).
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Wielton — Spétka zatozy w Niemczech spotke zalezng, ktdra bedzie odpowiedzialna za sprzedaz produktow i serwis
klientéw na obszarze Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Szacowana roczna sprzedaz pojazdéw na tym obszarze
wyniesie 1.500 sztuk w perspektywie 3-5 lat.

ZE PAK — Rada nadzorcza spotki mianowata na stanowisko prezesa zarzgdu Pana Aleksandra Grada.

Kalendarium Spoftki

BZ WBK — Publikacja wynikow za 2015 rok.

11 bit studios — Publikacja wynikow za IV kw. '15 roku.

Betacom — Publikacja wynikéw za Il kw. '15/16 roku.

Kredyt Inkaso — Publikacja wynikéw za Il kw. '15/16 roku.

Lark.pl — Zawieszenie obrotu w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej akcji.
Art&Business Magazine — Zmiana nazwy spotki na Mobimedia Solution (MMS).
Suwary — Publikacja wynikéw za | kw. '15/16 roku.

Swissmed Centrum Zdrowia — Publikacja wynikéw za 11l kw. '15/16 roku.

Vidis — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (0,1 PLN na akcje).

Kalendarium Makro

BIEC — Wskaznik przysztej inflacji w styczniu (75,3 w grudniu).
GUS — CPI w styczniu (oczekiwane -0,2% r/r w stosunku do -0,2% r/r w grudniu 2015).

GUS — GDP w IV kw. 15 roku (oczekiwane +3,8% r/r nie skorygowane o sezonowos$¢ w stosunku do +3,5% r/r in Ill
kw. *15 roku).

NBP — Podaz pienigdza M3 w styczniu (oczekiwane +9,5% r/r w stosunku do +9,1% r/r w grudniu 2015).

Wezwania

Duon — Fortum Holding ogtosit wezwanie do sprzedazy 115.572.647 akcji (100% udziatéw), oferowana cena 3,85
PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 26 lutego 2016.

Ferro — Palmyra ogtosit wezwanie do sprzedazy 21.242.655 akcji (100% udziatéw), oferowana cena 10,5 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 25 lutego do 25 marca 2016.

Magellan — Banca Farmafactoring ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana
cena 64 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 29 lutego 2016.

Stalprodukt — Spétka zaprosita do skladania ofert sprzedazy do 358.400 akcji wtasnych (stanowigcych 10% gtoséw
na WZA), oferowana cena 250 PLN za udziat, oferty bedag przyjmowania w dniach od 3 do 17 lutego.
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Wskazniki Spotek (1)

Clz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BOGDANKA 33.88 55 6.0 5.7 0.4 0.4 0.4 29 29 2.6
BUDIMEX 195.00 214 19.0 14.7 8.4 7.8 6.9 11.5 9.3 6.6
EL EKTROBUDOWA 112.90 11.0 10.4 10.9 14 13 1.2 6.6 5.6 5.3
TRAKCJA PRKil 12.97 12.7 16.8 141 0.9 0.9 0.8 7.2 8.0 7.1
ELECTRICA 11.18 11.2 11.8 10.8 0.7 0.7 0.7 3.1 35 3.6
ENEA 11.26 5.2 6.6 6.8 0.4 0.4 0.4 4.9 54 5.8
ENERGA 13.74 6.6 8.2 8.7 0.6 0.6 0.6 45 5.2 5.6
EUROCASH 58.25 41.4 28.9 24.7 7.4 6.4 55 19.7 16.0 14.4
FARMACOL 51.96 12.0 11.4 10.8 1.0 0.9 0.8 7.0 6.0 4.9
GRUPA AZOTY 95 16.6 14.9 15.7 15 1.4 1.2 8.6 7.8 7.7
INTERCARS 232.3 16.5 14.7 134 2.6 2.3 2.0 13.0 11.7 10.8
JSW 10.42 -1.1 -1.4 -15.1 0.2 0.2 0.2 29.5 111 3.7
KETY 285.00 13.7 14.4 14.0 2.1 2.0 1.9 9.2 9.2 9.0
KGHM 57.10 6.1 11.0 12.4 0.4 0.4 0.4 15 2.0 21
LPP 5057 24.0 18.0 155 4.7 4.0 35 12.9 10.2 8.9
NEUCA 322.60 16.7 14.5 13.0 2.7 23 2.0 10.9 9.4 8.4
CCcC 125.5 20.4 20.5 16.0 4.5 4.0 35 17.5 13.3 111
ORANGE POLSKA 6.5 34.3 88.6 61.6 0.7 0.7 0.8 3.7 4.2 45
CYFROWY POLSAT 21.78 9.1 11.9 12.3 13 12 1.1 7.0 6.8 6.6
ORBIS 60.80 18.2 16.4 15.0 1.6 15 1.4 8.3 8.3 7.6
PELION 49.21 21.1 14.2 14.0 0.9 0.9 0.8 8.9 8.6 8.5
PGE 13.75 -7.9 7.9 9.6 0.6 0.6 0.6 4.3 5.7 6.9
PGNIG 5.01 115 12.8 14.2 0.9 0.9 0.9 51 5.2 54
PKP CARGO 49.26 14.0 7.2 6.9 0.6 0.6 0.6 3.6 3.6 3.5
PKN 57.9 7.1 7.3 9.1 11 1.0 1.0 4.7 4.8 5.1
LOTOS 24.92 17.3 10.8 114 0.5 0.5 0.5 7.2 5.9 6.1
TAURON 2.68 35 6.1 7.2 0.2 0.2 0.2 3.9 5.1 5.7
ZEPAK 7.12 8.1 3.2 35 0.1 0.1 0.1 4.8 4.6 4.9
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

oz CWK ROE

Spoétka Kurs 2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
BANK MILLENNIUM 5.52 10.4 14.1 10.6 11 1.0 0.9 9% 9% 9%
m BANK 311.85 115 16.9 11.7 11 1.0 1.0 11% 7% 8%
BZ WBK 257.55 12.9 17.2 134 13 13 1.2 13% 9% 10%
ING BSK 105.95 11.5 18.2 143 13 13 1.2 10% 8% 9%
ALIOR BANK 60.70 13.0 18.7 12.6 13 12 1.1 9% 7% 10%
PEKAO 142.7 15.4 21.8 15.6 1.6 1.6 1.6 9% 8% 10%
PKO BP 23.99 101 12.9 10.6 1.0 0.9 0.9 9% 10% 10%
GETIN NOBLE BANK 0.44 3.8 -625.8 7.2 0.2 0.2 0.2 2% 0% 3%
GETIN HOLDING 1.29 5.8 3.8 3.6 0.4 0.4 0.4 8% 11% 10%
PzU 32.00 13.9 155 11.2 2.2 2.2 21 16% 14% 19%
GPW 33.60 11.4 11.9 10.9 23 2.2 21 19% 19% 20%
OPEN FINANCE 3.04 5.6 11.2 9.2 0.4 0.4 0.4 8% 4% 4%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wiasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalnosci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakre sie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sa na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez mogag nie odpowiadaé, w kontek$cie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajacym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ztotych;
kapitat zostat w petni optacony.




