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Informacje ze Spoétek

e Amrest — Spoétka opublikowata dane o przychodach za IV kwartat:
skonsolidowane przychody 918 min PLN (+15% r/r), Europa Srodkowo-
Wschodnia 558 min PLN (+19% r/r), Rosja 101 min PLN (-2% r/r), Hiszpania
197 min PLN (+16% r/r), Nowe Rynki 61 min PLN (+10% r/r).

Rafat Materka
Analityk

Maciej Katowski
e Amrest — Spétka zalezna Amrest Coffee SK podpisata umowe dotyczgca praw Analityk

i licencji do prowadzenia kawiarni Starbucks na Stowac;ji.

e Biomed Lublin — Ministerstwo Rozwoju wyrazito zgode na wydtuzenie terminu

realizacji inwestycji w fabryke w Mielcu. b 1M YTD

WIG 43,039 2.0% -7.6% -7.4%

Harper Hygienics — Zarzad podjat uchwate o redukcji zatrudnienia o 67 os6b WIG20 1,727 26% -81% -7.1%

. . . ” 0, - 0, - 0,

(11% zatogi), koszt programu wyniesie 1,5-2 min PLN, za$ szacowane roczne mWIG40 3262 L1% -1.9% -8.5%

o ] SWIG80 12,273 12% -4.2% -7.1%

oszczednosci wyniosg 2-3 min PLN.

. .

Hawe — Alcatel-Lucent Polska pozwat Hawe oraz spoétke zalezng ORSS o 1D IM YTD

zaptate kwoty w wysokosci 56 min PLN z tytutu rozliczen projektu budowy sieci MSCI 1140  3.0% -7.6% -7.4%

K dl ewod dk Kiei BUX 23,357 20% -0.8% -2.4%

szerokopasmowej dla wojewddztwa podkarpackie;j. RTS 601 0.4% 12.0%  -8.7%

e . . . . 0, - 0, - 0

Mostostal Zabrze — Spétka zalezna Mostostal Zabrze Gliwickie ISE 70,244 24% 5.1% -2.1%

Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego podpisata kontrakt na prace

budowlane na stadionie w Zabrzu o wartosci 8,4 min PLN. b IM - YTD

DJIA 16,094 13% -8.6% -7.6%

Sektor bankowy — Wojciech Kwas$niak, zastepca przewodniczgcego KNF S&P500 1,907 2.0% -7.6% -6.7%

Co . i . NASDAQ 4591 2.7% -9.0% -8.3%

cytowany przez PAP powiedziat, ze KNF wysle do bankéw ankiety dotyczace DAX 9.765 20% -9.0% -01%

informacji niezbednych do oszacowania kosztow prezydenckiego projektu FTSE100 5900  2.2% -55% -55%

. A . . CAC40 31% -7.2% -6.5%

ustawy o restrukturyzacji walutowych kredytéw hipotecznych. Banki bedg miaty 4.331 ’ 0 °

dwa tygodnie na przestanie swoich odpowiedzi (jest to zwyczajowy termin, ale
niektore banki bedg mogty potrzebowaé wiecej czasu na przygotowanie

i eda _ gty p, cel Przyg . WIBORO/N  1.58% USDPLN 4.1315 0.0%

odpowiedzi). Szacunki kosztéw opracowane przez KNF (oparte o dane z konca WIBOR 1M 1.62% EURPLN 4.4608 -0.7%

2015 roku) bedg kompleksowe, tj. nie bedg obejmowaé wytgcznie kosztow WIBOR 1Y 1.77% CHFPLN 4.0660 -0.8%

StopaREPO  1.50% EURUSD 1.0797 -0.7%

restrukturyzacji kredytéw, ale réwniez koszty po stronie finansowania
walutowych portfeli kredytowych i inne sektorowe obcigzenia. Pan Kwasniak
powiedziat rowniez, ze liczba bankéw komercyjnych w programie postepowania
naprawczego (7 obecnie) nie ulegta zmianie w ostatnich dwdch kwartatach, ale
wzrost liczby bankdéw w programie naprawczym moze wzrosngc¢. Banki, ktére
mogg wprowadzié program postepowania naprawczego nie powinny mieé
istotnych udziatéw rynkowych.

Trans Polonia — NWZA wyrazito zgode na emisje do 7,18 min akcji bez prawa
poboru, cena emisyjna 3 PLN, pozyskane $rodki postuzg sfinansowaniu
przejecia Orlen Transport.

Biuro Analiz DMBH
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Transakcje

IMS — Piotr Bielawski (Wiceprezes Zarzadu) nabyt 5 tys. akcji po 1,99-2,01 PLN za udziat.
Projprzem — Pioneer Pekao Investment Management zmniejszyt swoj udziat z 7,21% do 3,93% gtoséw na WZA.

Uniwheels — Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 11 tys. akcji po 120 PLN za udziat.

Kalendarium Spoftki

4Fun Media — NWZA w sprawie zmiany uchwaty nr 2 z 10 listopada 2015 w sprawie wprowadzenia programu opcji
menedzerskich oraz zmiany uchwaty nr 3 z 10 listopada 2015 w sprawie zmiany statutu poprzez udzielenie
zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

BLU PRE IPO — Publikacja wynikow za 2015 rok.

fly.pl — Pierwszy dzien zapiséw na akcje serii D.

Krynicki Recykling — NWZA w sprawie zmiany uchwaty nr 17/04/2014 ZWZ z 29 kwietnia 2014 roku.

MDI Energia — NWZA w sprawie potgczenia spotki ze spotkg MDI Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Alei Wyscigowej 6, 02 681 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000412227 i
wyrazenia zgody na plan potgczenia opublikowany na stronie internetowej spétki w dniu 14.12.2015 r.

Surfland — NWZA w sprawie wyrazenia zgody na przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki na
rzecz spo6tki SSK Rail Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jako wktadu niepienieznego na pokrycie udziatow
obejmowanych przez Surfland Systemy Komputerowe SA.

Makro

GUS — Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej wyniost -7 w styczniu (-9,3 w grudniu).

GUS — Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej wyniost -10,9 w styczniu (-13,7 w grudniu).
GUS - Koniunktura gospodarcza w budownictwie wyniosta -12,7 w styczniu (-16,1 w grudniu).
GUS - Koniunktura gospodarcza w handlu detalicznym wyniosta -0,4 w styczniu (-0,8 w grudniu).
GUS - Koniunktura gospodarcza w przemysle wyniosta +0,8 w styczniu (-1,1 w grudniu).

Wezwania

Duon — Fortum Holding ogtosit wezwanie do sprzedazy 115.572.647 akcji (100% udziatéw), oferowana cena 3,85
PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 26 lutego 2016.

Magellan — Banca Farmafactoring ogtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana
cena 64 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 29 lutego 2016.
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Wskazniki Spotek (1)

Clz CIWK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 33.03 4.1 5.4 5.8 0.4 0.4 0.4 23 29 2.8
BUDIMEX 184.85 25.8 20.3 18.0 9.1 8.0 7.4 12.5 10.7 8.5
EL EKTROBUDOWA 119.90 20.6 11.6 11.0 17 15 1.4 111 7.0 6.0
TRAKCJA PRKil 11.80 7.6 115 15.3 0.9 0.8 0.8 6.2 6.5 7.2
ELECTRICA 11.8 114 11.8 12.5 0.7 0.7 0.7 4.5 33 3.8
ENEA 11.15 5.4 5.2 6.5 0.4 0.4 0.4 3.2 4.8 5.4
ENERGA 13 55 6.2 7.7 0.6 0.6 0.6 4.1 4.4 5.1
EUROCASH 48.63 37.6 34.6 24.2 6.7 6.2 53 17.8 16.7 135
FARMACOL 51.00 133 11.8 11.2 1.0 1.0 0.9 7.3 6.8 5.8
GRUPA AZOTY 98.15 41.9 20.4 22.3 17 1.6 15 13.8 9.5 9.7
INTERCARS 227.05 18.2 16.1 14.3 3.0 2.6 2.2 13.7 12.8 115
JSW 9.42 -1.7 -1.0 -1.3 0.2 0.2 0.2 55 28.8 10.9
KETY 275.00 15.3 13.2 13.9 2.1 2.1 1.9 9.1 8.9 8.9
KGHM 55.20 4.5 5.9 10.7 0.4 0.4 0.4 1.4 14 1.9
LPP 5223.15 19.7 24.8 18.6 5.8 4.8 4.1 12.3 13.3 105
NEUCA 319.15 25.6 16.5 143 31 2.7 23 15.4 10.8 9.3
CCcC 115.6 10.6 18.8 18.9 4.7 4.1 3.7 16.0 16.3 12.4
ORANGE POLSKA 6.11 15.0 32.3 83.3 0.6 0.7 0.7 3.0 35 4.1
CYFROWY POLSAT 21 38.7 8.8 115 1.5 12 1.1 7.5 6.9 6.7
ORBIS 65.00 33.6 19.5 17.5 15 1.7 1.6 13.0 8.9 8.8
PELION 52.75 16.5 22.6 15.2 1.0 1.0 0.9 7.0 9.2 8.9
PGE 133 6.8 -7.6 7.6 0.6 0.6 0.6 3.8 4.2 5.6
PGNIG 4.83 101 111 123 0.9 0.9 0.9 54 5.0 5.0
PKP CARGO 50 8.6 14.2 7.3 0.7 0.6 0.6 4.6 3.7 3.6
PKN 64.98 -4.8 7.9 8.2 15 13 1.2 -13.2 51 5.2
LOTOS 26.99 -2.0 18.8 11.7 0.5 0.6 0.5 -10.5 7.4 6.1
TAURON 2.77 4.1 3.6 6.3 0.3 0.3 0.2 3.8 4.0 5.1
ZEPAK 8.25 51 9.4 3.8 0.1 0.1 0.1 3.9 4.9 4.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spétek (2)

oz CWK ROE

Spoétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BANK MILLENNIUM 4.74 8.8 9.0 12.1 1.0 0.9 0.8 12% 9% 9%
m BANK 286.9 9.4 10.6 15.6 11 1.0 0.9 12% 11% 7%
BZ WBK 243.85 12.3 12.2 16.3 15 13 1.2 13% 13% 9%
ING BSK 104.00 13.0 11.3 17.9 13 13 1.3 11% 10% 8%
ALIOR BANK 55.50 11.8 11.9 17.1 13 12 1.1 12% 9% 7%
PEKAO 131.2 12.7 141 20.1 14 15 15 11% 9% 8%
PKO BP 23.89 9.2 10.0 12.9 11 1.0 0.9 12% 9% 10%
GETIN NOBLE BANK 0.45 3.3 3.9 -640.0 0.2 0.2 0.2 7% 2% 0%
GETIN HOLDING 1.24 5.2 5.6 3.7 0.5 0.4 0.4 9% 8% 11%
PzU 31.51 9.4 13.7 15.2 21 2.2 2.2 23% 16% 14%
GPW 34.45 12.9 11.7 12.2 21 23 23 17% 19% 19%
OPEN FINANCE 3.01 55 7.9 5.9 0.4 0.3 0.3 7% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzagdzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytagcznie dla wtasnych potrzeb i nie mogag by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gieldowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac¢ papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie¢ odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzgcych w sktad klas aktywdw ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




