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Informacje ze Spoétek

o Biomed Lublin — Spétka ztozyta wniosek do Sagdu Rejonowego w Lublinie o
Rafat Materka

postepowanie uktadowe.
Analityk

e Comarch — Spotka ztozyta najlepsza oferte na utrzymanie systemu OFSA dla

ARIMR o wartosci 22,1 min PLN. Maciej Katowski

o Deweloperzy mieszkaniowi — Dane o sprzedazy mieszkan w IV kwartale oraz Analityk
catym 2015 roku:

4Q15 r/r 2015 rir GPW
Atal 485  58% 1690  55% b M YTD
. . - WIG 44,214 2.3% 0.0% -4.8%
Budimex Nieruchomosci 481  -27% 1918 14% WIG20 1,751 27% -04% -5.8%
Dom Development 678 28% 2383 26% mWIG40 3,458 21% 1.1% -3.1%
JW. Construction 380 31% 1569  43% sSWIG80 12,782 0.3% 1.2% -3.3%
LC Corp 743 115% 2072 70%
Lokum Deweloper 131 89% 486 37% 1D M YTD
Marvipol 170  -30% 600 -23% MSCI 1155 1.1% -3.6% -6.2%
Polnord 134 -59% 1320 5% BUX 24302 L7% 51% 1.6%
. . RTS 695  -0.5% -10.5% -8.2%
Robyg 564 3% 2333 10% ISE 71740  10% 2.1% 0.0%
Ronson 248 70% 906 27%
Vantage Development 163  52% 613 140%
; 1D 1M YTD
0, 0,
Wikana 103 203% 254 115% DJIA 16,516 0.7% -4.3% -5.2%
S&P500 1,939 0.8% -3.7% -5.1%
) . . NASDAQ 4,686 1.0% -5.0% -6.4%
e Getin Noble Bank — Bank wptaci 134 min PLN na Fundusz Wsparcia DAX 9.985 1_60/2 _3.40/2 _7_10/2
Kredytobiorcow. FTSE100 5,929 1.0% -0.4% -5.0%
CAC40 4,379 1.5% -3.8% -5.6%
o GPW — NWZA powotato na stanowisko prezesa Matgorzate Zaleskg. Wiestaw
Roztucki, Bogdan Klimaszewski, Andrzej Ladko oraz Waldemar Maj zostali e e
odwotani z rady nadzorczej spoétki, a w ich miejsce powotani zostali: Jarostaw WIBOR O/N  1.56% USDPLN 4.0134 0.1%
Grzywinski, tukasz Hardt, Adam Mitosz, Wojciech Nagela i Ewa Sibrecht-Oska. WIBOR 1M 1.64% EURPLN 4.3575 0.1%
WIBOR 1Y 1.79% CHFPLN 4.0046 0.1%
o Kopex — Bogustaw Bobrowski zastgpit J6zefa Wolskiego na stanowisku StopaREPO  1.50% EURUSD 1.0858 0.0%

Prezesa Zarzadu.
o LPP — W lutym spétka otworzy pierwszy sklep nowej marki Tallinder.

o New World Resources — Spotka opublikowata dane o wolumenie produkgiji i
sprzedazy oraz o zrealizowanych cenach w IV kwartale oraz 2015:

Wolumen produkcji 4Q15 2015
Wegiel koksujacy i energetyczny 2304 8020
Wolumen sprzedazy 4Q15 2015
Wegiel koksujacy 1094 4249
Wegiel energetyczny 1497 3703
Srednia zrealizowana cena EUR/t

Wegiel koksujgcy 86 90
Wegiel energetyczny 48 50

— Biuro Analiz DMBH




Biuletyn dzienny
13 stycznia 2016

e Sektor bankowy — EBC w swojej opinii do projektu ustawy o podatku bankowym wskazuje, ze struktura podatku
moze doprowadzi¢ do transferu aktywow za granice, zwiekszong podaz bardziej ryzykownych a tym samym
bardziej zyskownych produktow oraz zwiekszenie dziatalnosci pozabilansowej. Celem podatku ma by¢ zwiekszenie
wptywdw budzetowych i nie zmniejsza on zadnych ryzyk w sektorze (co powinno by¢ gtdwnym celem podatku).
EBC podkresla, ze podstawa opodatkowania nie zostata jasno doprecyzowana i moze ona réwniez doprowadzi¢ do
zrodzenia sie pomystu zmniejszenia bilanséw bankow.

e Sektor bankowy — Sejmowa Komisja Finanséw Publicznych pozytywnie zaopiniowata wiekszo$¢ senackich
poprawek ustawy o podatku bankowym, w tym poprawke wprowadzajgcg rozpatrywanie kwoty wolnej od podatku na
poziomie grupy a nie jednostkowym w przypadku zaktadoéw ubezpieczen. Sejm powinien przegtosowac ustawe w
czwartek i kolejnym kroku skierowac jg do Prezydenta.

e Vistula — Grzegorz Pilch (Prezes Zarzadu) w wywiadzie dla PAP: 1. Vistula zamierza zwigkszy¢ powierzchnie
sprzedazowg 0 8% r/r w 2016 (w tym o 10% r/r w segmencie jubilerskim); 2. Spétka nie planuje oferty publicznej
W.Kruk w tym roku; 3. Vistula zamierza zwiekszy¢ sie¢ franczyzowg o 20-25 sklepow (na koniec 2015 roku sie¢
obejmowata 28 sklepdw); 4. Spotka podtrzymata cele finansowe na ten rok zapisane w programie motywacyjnym
(55 min PLN EBITDA oraz 29 min PLN zysku netto).

Transakcje
e Asseco SEE - Liatris d.o.o. sprzedat 23.030 akcji po 9,8-10,27 PLN za udziat.
e Cube.ITG - Cztonek Zarzadu sprzedat 7 tys. akcji po 5,33-5,48 PLN za udziat.

e OEX- Neo Fund 1 (podmiot zalezny od Jerzego Motz - Cztonek Rady Nadzorczej) nabyt 30 tys. akcji po 13,4 PLN
za udziat.

Kalendarium Spétki

o Kogeneracja — NWZA w sprawie ustalenia nowej liczby cztonkéw rady nadzorczej oraz zmiany w skfadzie rady
nadzorczej.

e Sare — Poczatek budowy ksiegi popytu na akcje serii C.

o Synektik — NWZA w sprawie przyjecia i zatwierdzenia Programu Motywacyjnego na lata 2016-2020, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F z jednoczesnym
pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii AF, BF, CF z jednoczesnym pozbawieniem
prawa poboru oraz zmiany statutu.

e Tell — Zmiana nazwy spotki na OEX (OEX).

Kalendarium Makro

e NBP — Saldo rachunku biezgcego w listopadzie (oczekiwane -303 min EUR w stosunku do -113 min EUR w
pazdzierniku).

Wezwania

e Duon - Fortum Holding gtosit wezwanie do sprzedazy 115.572.647 akcji (100% udziatow), oferowana cena 3,85
PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 26 lutego 2016.

e« Magellan — Banca Farmafactoring gtosit wezwanie do sprzedazy 6.720.037 akcji (100% udziatéw), oferowana cena
64 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 28 stycznia do 29 lutego 2016.
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e Quantum Software — Quantum Qguar gtosit wezwanie do sprzedazy 235.000 akcji (15,87% udziatow), oferowana
cena 6,15 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 29 grudnia do 15 stycznia 2016.

Wskazniki Spoétek (1)

ciz CIWK EV/EBITDA

Spélka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 32.71 4.1 5.3 5.8 0.4 0.4 0.4 2.3 2.9 2.8
BUDIMEX 190.60 26.6 21.0 18.6 9.4 8.2 7.6 13.0 11.2 9.0
EL EKTROBUDOWA 123.50 21.2 12.0 11.4 1.7 15 14 11.5 7.2 6.2
TRAKCJA PRKil 12.42 8.0 12.1 16.1 1.0 0.9 0.8 6.5 6.9 7.6
ELECTRICA 11.96 11.6 11.9 12.7 0.8 0.7 0.7 45 34 3.9
ENEA 10 4.9 4.6 5.8 0.4 0.3 0.3 3.0 4.6 5.2
ENERGA 11.41 4.8 55 6.8 0.6 0.5 0.5 3.8 4.1 4.7
EUROCASH 48.13 37.2 34.2 239 6.7 6.1 5.2 17.6 16.5 13.4
FARMACOL 50.44 13.2 11.7 11.1 1.0 0.9 0.9 7.2 6.7 5.6
GRUPA AZOTY 98.4 421 20.5 224 1.7 1.6 15 13.9 9.6 9.8
INTERCARS 232 18.6 16.5 14.7 3.1 2.6 2.3 13.9 13.0 11.7
JSW 8.77 -1.6 -0.9 -1.2 0.1 0.2 0.2 5.4 28.4 10.7
KETY 288.00 16.0 13.8 14.5 2.2 2.2 2.0 9.5 9.3 9.2
KGHM 54.52 4.5 5.8 10.5 0.4 0.4 0.4 1.3 14 1.8
LPP 5490.3 20.7 26.1 19.6 6.1 51 4.3 12.9 14.0 11.0
NEUCA 344.95 27.7 17.8 15.5 3.4 2.9 25 16.4 11.4 9.9
CcccC 122.35 11.2 19.9 20.0 4.9 4.4 3.9 16.9 17.1 13.0
ORANGE POL SKA 6.2 15.2 32.8 84.5 0.7 0.7 0.7 3.0 35 4.1
CYFROWY POLSAT 20.79 38.3 8.7 11.4 15 1.2 11 7.4 6.8 6.6
ORBIS 61.10 31.6 18.3 16.5 14 1.6 15 12.2 8.3 8.3
PELION 54.37 17.0 23.3 15.7 1.0 1.0 0.9 7.1 9.3 9.1
PGE 12.45 6.4 -7.1 7.2 0.5 0.6 0.6 3.6 4.0 53
PGNIG 4.72 9.9 10.8 12.0 0.9 0.9 0.8 5.3 4.9 4.9
PKP CARGO 57.81 9.9 16.4 8.4 0.8 0.7 0.7 5.4 4.2 4.0
PKN 65.28 -4.8 8.0 8.3 15 1.3 1.2 -13.3 5.1 5.3
LOTOS 27.46 -2.0 19.1 11.9 0.5 0.6 0.5 -10.5 7.5 6.2
TAURON 2.76 4.1 3.6 6.3 0.3 0.3 0.2 3.8 4.0 5.1
ZEPAK 8.8 5.5 10.0 4.0 0.1 0.1 0.1 3.9 5.0 4.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

oz CIWK ROE

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 015 2016
BANK MILLENNIUM 5.36 10.0 10.1 13.7 11 1.0 1.0 12% 9% 9%
m BANK 304.9 10.0 11.3 16.5 1.2 11 1.0 12% 11% 7%
BZ WBK 264.55 133 13.2 17.7 1.6 1.4 13 13% 13% 9%
ING BSK 118.00 14.8 12.8 20.3 15 15 14 11% 10% 8%
ALIOR BANK 59.16 12.5 12.7 18.2 14 1.2 1.2 12% 9% 7%
PEKAO 1335 12.9 14.4 20.4 15 15 15 11% 9% 8%
PKO BP 24.8 9.5 10.4 13.4 11 1.0 1.0 12% 9% 10%
GETIN NOBLE BANK 0.65 4.8 5.7 -924.4 0.3 0.3 0.3 7% 2% 0%
GETIN HOLDING 1.34 5.6 6.0 3.9 0.5 0.5 0.4 9% 8% 11%
PZU 32.90 9.8 14.3 15.9 2.2 2.2 2.3 23% 16% 14%
GPW 35.20 13.2 12.0 12.5 2.1 2.4 2.3 17% 19% 19%
OPEN FINANCE 3.46 6.3 9.1 6.7 0.4 0.4 0.4 7% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sa w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wlasnych potrzeb i nie mogg by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gieldowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywac papiery wartosciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie¢ odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spoétek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniaja polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dgzy¢ do dywersyfikacji polegajacej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczgcej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtérzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




