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Informacje ze Spoétek

o Alior Bank — Przemystaw Dgbrowski (wiceprezes PZU ds. finanséw) i
Stawomir Niemerek (cztonek zarzgdu PZU Zycie) zostali powotani przez NWZA
banku do rady nadzorczej.

Rafat Materka
Analityk

e Bank BPH - Roshni Haywood zrezygnowata ze stanowiska w radzie Maciej Katowski

nadzorczej banku w zwigzku z nowymi obowigzkami w ramach grupy GE. Analityk
e Bogdanka — EDF Paliwa wypowiedziato umowe na dostawe wegla w zwigzku z
brakiem porozumienia w zakresie jego ceny (umowa wygasnie z koncem 2016 GBI
roku). Energa Dystrybucja Ostroteka przedtuzyta umowe na dostawe wegla do b IM  YTD
. 2 WIG 46,421 04% -6.1% -9.7%
konca 2016 roku a warto$¢ umowy wzrosta o 4,36%. WIG20 1874 0.4% -73% -19.1%
« Budimex — Spodtka ztozyta najlepsza oferte na budowe obwodnicy Olsztyna miG40 3535 0.2% -3.2% 15%
SWIG80 12,749 0.7% -45% 5.3%
(czes¢ drogi ekspresowa S51) o wartosci 913 min PLN.
e Eurocash — Spoétka podpisata wstepng umowe przejecia spotki Polska 1D IM  YTD
Dystrybucja Alkoholi dziatajgcej w centralnej i potudniowej czesci Polski MSCl 1201 -0.1% -6.8% 2.9%
L . - BUX 23456  -12% 1.4% 41.0%
(przychody osiggniete w 2014 roku wyniosty 268 min PLN). Przejecie wymaga RTS 762 0.5% -14.2% -3.6%
zgody UOKIK; wartos¢ transakcji nie zostata podana. ISE 73102  -0.3% -9.4% -14.7%
e InPost — Spotka zaprosita Poczte Polska do negocjacji wspotpracy
miedzyoperatorskiej w zakresie doreczania przesytek sagdowych — rozpoczecie - . 13? 2;“;' ;;?
, 0% -23% -2.3%
negocjacji planowane jest do 15 stycznia. S&P500 2,039 0.9% -2.4% -1.0%
. ) . i NASDA( , 0.6% -2.0% 5.6%
Labo Print — Spétka oczekuje wzrostu przychodéw w 2016 roku o 20-30% r/r. DAX Q 13 Zg; _0_1(;0 57% ?_00;0
Lotos — Spétka zalezna Lotos Norge (spoétka zalezna) otrzymato zgode na cF:TAiiéOO 2’222 8?22 ‘71822 ';'322

nabycie aktywéw w ztozu gazu Sleipner od norweskiego Ministerstwa Finanséw
i Ministerstwa Ropy i Energii. Finalizacja transakcji ma nastgpi¢ do konca br.

PKO BP — Bankier.pl donosi, ze redukcja zatrudnienia w banku moze siegnaé
maksymalnie 836 pracownikéw w 2016 roku. W pierwszej kolejnosci
pracownikom zostanie zaproponowana zmiana warunkéw pracy, wiec
ostateczna liczba zwolnionych oséb moze by¢ nizsza niz jest to zaktadane.

Sektor bankowy i ubezpieczeniowy — Komisja Finanséw Publicznych
obnizyta prog wartosci aktywoéw, od ktérego ubezpieczyciele beda ptaci¢
podatek do 2 mld PLN z 4 mld PLN (dla bankéw pozostat na poziomie 4 mid
PLN) i jednoczes$nie zrownata stawke podatku do poziomu obowigzujgcego dla
bankéw tj. 0.39% rocznie. Podatek bedg réowniez ptacity firmy pozyczkowe o
wartosci aktywow ponad 200 min PLN. Ministerstwo Finanséw zgodzitoby sie
na wytgczenie z podstawy opodatkowania skarbowych papierow wartosciowych
(nowe zatozenie zaréwno dla bankow jak i ubezpieczycieli) oraz kapitatow
witasnych (nowos¢ dla ubezpieczycieli), jezeli stawka podatku zostataby
podniesiona do 0,44% rocznie.

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBOR O/N
WIBOR 1M
WIBOR 1Y
Stopa REPO

1.62% USDPLN 3.8788
1.66% EURPLN 4.2490
1.79% CHFPLN 3.9311
1.50% EURUSD 1.0955

Biuro Analiz DMBH

-0.5%
-0.1%
0.1%
0.4%
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Selvita — Spotka podpisata umowe z Merckiem w zakresie wspotpracy w projekcie onkologicznym. Spotka otrzyma
ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych — catkowita warto$¢ ptatnosci moze wyniesé¢ 16,5 min EUR.

Sygnity — Spotka podpisata z Energa Informatyka i Technologie umowe dostarczenia oprogramowania o wartosci
5,48 min EUR (23,2 min PLN). Wynagrodzenie z tytulu umowy bedzie ptatne z goéry za rok w trzech réwnych
czesciach, a ostatnia ptatnos¢ nastgpi 22 grudnia 2017 roku.

Kalendarium Spoétek

AlejaSamochodowa.pl — NWZA w sprawie powotania cztonkéw rady nadzorczej nowej kadencji oraz zmiany § 9
ust. 1 Statutu.

Alterco — Publikacja wynikéw za 2014 rok.
Call Center Tools — NWZA w sprawie powotania cztonkéw rady nadzorczej oraz zmiany statutu.
Czerwona Torebka — NWZA w sprawie zmiany statutu oraz powotania cztonka rady nadzorcze;j.

InPost — NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkow rady
nadzorczej.

Integer.pl — NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw rady
nadzorczej.

MPL Verbum — Wyptata dywidendy (0,05 PLN na akcje).

Projprzem — NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej obecnej kadencji.

Ronson Europe — Dzien przyznania prawa do dywidendy (0,04 PLN na akcje).

Ropczyce — NWZA w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie odrebnej wtasnosci lokalu i zbycie nieruchomosci
spotki.

Your Image — NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii G w trybie
subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

Kalendarium Makro

GUS - Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej w grudniu (-3,9 w listopadzie).

GUS — Wyprzedzajagcy wskaznik ufnosci konsumenckiej w grudniu (-8,3 w listopadzie).

GUS — Stopa bezrobocia w listopadzie (oczekiwane 9,7% w stosunku do 9,6% w pazdzierniku).
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Wskazniki Spoétek (1)

Clz C/WK EV/EBITDA

Spotka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 34.09 4.2 5.6 6.0 0.5 0.4 0.4 24 29 29
BUDIMEX 192.00 26.8 21.1 18.7 9.4 8.3 7.6 13.2 11.3 9.1
EL EKTROBUDOWA 133.00 22.9 12.9 12.3 1.9 1.6 15 12.4 7.8 6.8
TRAKCJA PRKil 12.75 8.2 124 16.6 1.0 0.9 0.9 6.7 7.1 7.9
ELECTRICA 11.94 115 11.9 12.6 0.8 0.7 0.7 45 34 3.9
ENEA 11.37 5.5 53 6.6 0.4 0.4 0.4 33 4.9 5.4
ENERGA 12.58 5.3 6.0 7.5 0.6 0.6 0.6 4.0 4.3 5.0
EUROCASH 51.7 40.0 36.7 25.7 7.2 6.6 5.6 18.8 17.6 14.3
FARMACOL 50.35 13.1 11.7 11.1 1.0 0.9 0.9 7.2 6.7 5.6
GRUPA AZOTY 100.8 43.1 21.0 22.9 17 1.6 15 14.2 9.8 10.0
INTERCARS 242 19.4 17.2 15.3 3.2 2.7 2.4 14.5 135 12.1
Jsw 10.92 -1.9 -11 -15 0.2 0.2 0.3 5.9 29.8 11.2
KETY 298.85 16.6 14.3 15.1 2.3 2.2 2.1 9.9 9.6 9.5
KGHM 62.15 5.1 6.6 12.0 0.5 0.5 0.5 1.6 1.7 2.2
LPP 5668.7 214 26.9 20.2 6.3 52 4.4 13.3 14.4 114
NEUCA 349.85 28.1 18.1 15.7 34 3.0 2.5 16.6 11.6 10.1
CccC 136.5 125 22.2 22.3 55 4.9 4.4 18.7 18.9 14.4
ORANGE POL SKA 6.7 16.4 354 91.3 0.7 0.7 0.7 3.2 3.7 4.3
CYFROWY POLSAT 22.3 411 9.3 12.2 1.6 13 1.2 7.8 7.1 6.9
ORBIS 59.00 30.5 17.7 15.9 14 15 1.5 11.7 8.0 8.1
PELION 49.51 15.5 21.3 14.3 0.9 0.9 0.9 6.7 8.9 8.7
PGE 12.9 6.6 -7.4 7.4 0.5 0.6 0.6 3.7 4.1 5.4
PGNIG 5.23 10.9 12.0 13.3 1.0 1.0 0.9 5.8 5.3 54
PKP CARGO 63.5 10.9 18.1 9.2 0.9 0.8 0.8 5.9 45 4.3
PKN 67.47 -5.0 6.6 8.1 15 13 11 -14.0 5.2 5.5
LOTOS 27.62 -2.0 5.1 10.1 0.5 0.6 0.5 -9.7 51 6.3
TAURON 2.98 4.4 3.8 6.8 0.3 0.3 0.3 3.9 4.1 5.2
ZEPAK 8.93 55 10.2 4.1 0.1 0.1 0.1 3.9 5.0 4.7
Zrédito: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

Ciz CIWK ROE

Spotka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 015 2016
BANK MILLENNIUM 5.62 10.5 10.6 14.4 1.2 11 1.0 12% 9% 9%
m BANK 324 10.6 12.0 17.6 1.2 1.1 1.0 12% 11% 7%
BZ WBK 284.65 14.3 14.2 19.0 1.7 15 14 13% 13% 9%
ING BSK 121.00 15.1 13.1 20.8 1.5 1.5 1.5 11% 10% 8%
ALIOR BANK 66.00 14.0 14.1 20.3 15 14 13 12% 9% 7%
PEKAO 143.6 13.9 15.5 22.0 1.6 1.6 1.6 11% 9% 8%
PKO BP 27.44 10.5 115 14.8 1.2 1.1 1.1 12% 9% 10%
GETIN NOBLE BANK 0.58 43 5.1 -824.9 0.3 0.3 0.3 7% 2% 0%
GETIN HOLDING 1.2 5.0 5.4 3.5 0.4 0.4 0.4 9% 8% 11%
PZU 34.65 10.3 15.1 16.7 23 24 24 23% 16% 14%
GPW 35.20 13.2 12.0 12.5 2.1 24 2.3 17% 19% 19%
OPEN FINANCE 2.55 4.7 6.7 5.0 0.3 0.3 0.3 7% 5% 6%
Zrédito: DMBH
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Informacja Dodatkowa

PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzgdzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH,
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowy ch.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w Zzadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziataé¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotéw tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajagcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sg
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetag do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzgdzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzgdzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zareje strowany w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




