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Biuletyn Dzienny

Informacje ze Spoétek

o Pekao — Bank opublikowat wyniki za Il kw. "15 roku.

CCC - Spoétka podata sprzedaz za lipiec w wysokosci 161,3 min PLN (+11,9%
r/r); 1.202 min PLN po siedmiu miesigcach 2015 roku (+20,2% r/r).

Intersport Polska — Spotka podata sprzedaz za lipiec w wysokosci 19,6 min
PLN (+7,3% r/r); 130,8 min PLN po siedmiu miesigcach 2015 roku (+1,9% r/r).

LPP — Spoétka podata sprzedaz za lipiec w wysokosci 442 min PLN (+6% r/r);
2.736 min PLN po siedmiu miesigcach 2015 roku (+7% r/r). Szacowana marza
brutto wyniosta w lipcu 46% (spadek o 5pp. r/r). Powierzchnia handlowa
sklepow wzrosta do 776m? na koniec lipca (+15% r/r).

. . Rafat Materka
Il kw. ‘15 Kons. vs. Kons. Citi vs. Citi Il kw. ‘14 rir Analityk
Wynik odsetkowy 1,015.5 995.9 2% 991.0 2% 1,139.9 -11%
Wynik prowizyjny 513.3 493.1 4%  495.0 4% 526.2 -2% Macie Kat ki
Wynik operacyjny 878.7 831.9 6%  847.4 4% 972.6 -10% Aa‘l’_'tef( atowski
Odpisy 1301 -137.1 5% -130.9 1% 1427 9% naity
Zysk netto 619.2 569.8 9% 589.6 5% 685.1 -10%
. L , 1D 1M YTD
e TVN — Spotka opublikowata wyniki za Il kw. 15 roku. WIG 52,808 01% 01%  2.7%
‘ ‘ WIG20 2,230 0.1% -21% -3.7%
Il kw. ‘15 Kons. vs.Kons. Il kw. ‘15 r/r MWIG40 3800 0% 8% 93%
Przychody 445 446 0% 432 3% SWIG80 13395  0.8% 3.5% 10.6%
EBITDA 164 171 -4% 182 -10%
EBIT 142 153 7% 166 -14% RYNKI WS°“°°E —
Zysk netto 37 46 -19% 115 -68% MSCI 1353 08% 4.2% 15.9%
BUX 22,616 0.1% 3.4% 36.0%
. ) . . . RTS 835  -2.8% -9.2% 5.6%
e Budimex — Spotka, jako lider konsorcjum, wygrata przetarg ogtoszony przez ISE 78164  -2.2% -3.8% -8.8%
PKP na budowe fgcznicy kolejowej Krakéw Zabtocie. Wartos¢ oferty wynosi —
209,7 min PLN (udziat Budimexu w konsorcjum wynosi 95%). 1D 1M YTD
. . . A . - DJIA 17,598  -0.5% -0.7% -1.3%
Bytom — Spétka opublikowata poziom przychodéw i marzy brutto za lipiec. S&P500 2008 -03% L10% 19%
Lipiec'15 Lipiec'14 r/r 7M15  7M14  rir NASDAQ 5115 -03% 21% 80%
- X DAX 11,444 12% 3.5% 16.7%
Sprzedaz detaliczna 10.18 7.79  31% 65.8 49.04 34% FTSE100 6680  -01% 16% 1.9%
Sprzedaz hurtowa 0.3 0.28 7% 2.75 3.44 -20% CAC40 5,121 0.7% 6.5% 19.8%
Sprzedaz catkowita 10.48 8.07 30% 68.6 52.48 31%
Lipiec '15 Lipiec '14 rir 7M15  7M14  r/r RYNEKPIENIENY ) WALLTOWY
Detaliczna marza brutto 5.36 3.94 36% 36.1 26.06 38% WIBOR O/N 1.61% USDPLN 3.7847 0.3%
Hurtowa marza brutto 0.1 0.1 0% 0.99 1.3 -24% WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.1444 0.0%
Catkowita marza brutto 5.46 404 35% 371 27.36 35% WIBOR1Y — 183% CHFPLN 3.9045 0.0%
StopaREPO  1.50% EURUSD 1.0951 -0.3%
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e« Marvipol — Spotka wyemitowata niezabezpieczone obligacje o warto$ci 60 min PLN zapadajgce w 2019 roku.

e PKO BP - Puls Biznesu informuje, ze Skarb Panstwa chce odwotac¢ Zbigniewa Jagietto (prezesa banku) ze
stanowiska i powota¢ na to stanowisko Lucyne Stanczak-Wuczynska, obecnie dyrektor instytucji finansowych i
bankéw UE w EBOR. Posiedzenie rady nadzorczej banku jest zaplanowane na srode.

e Quercus TFI — Warto$¢ aktywdéw zarzgdzanych przez towarzystwo wyniosta 3.219 min PLN na koniec lipca.

Transakcje

e Alchemia — Impexmetal nabyt 2,8 min akcji spotki po 4,65-5,00 za akcje.
e Miraculum — Rubicon Partners zmniejszyto zaangazowanie w spétce do 8,72% z 10,37%.
o Paged — Mespila Investments Limited zwigkszyto zaangazowanie w spétce do 65,9% z 18,5%.

o Pekabex —W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu, udziat Grassalen Investment Limited w spoice spadt do 4,55% z
5,19%.

Kalendarium Spétek

o EastSideCapital — Scalenie akcji spotki (243:1).
e GPW - Wyptata dywidendy (2,4 PLN na akcje).

o Hawe — NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii | z
zachowaniem prawa poboru.

e Mewa— NWZA w sprawie udzielenia zarzgdowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela oraz w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych.

e MSI Bioscience — ZWZA w sprawie m.in. sposobu pokrycia straty za rok 2014 oraz dalszego istnienia spotki.
e Orbis — Wyptata dywidendy (1,5 PLN na akcje).

e PGNIG — Wyptata dywidendy (0,2 PLN na akcje).

e Teliani Valley — Przyznanie prawa do dywidendy (0,02 PLN na akcje).

Makro

e Markit Economics — PMI wyniosto 54,5 w lipcu (oczekiwano 54,1 w stosunku do 54,3 w czerwcu).

Wezwania

o« Bioton — NovoTek Pharmaceuticals ogtosito wezwanie na 28.335.186 (33% gtoséw na WZA), oferowana cena 7
PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 31 lipca do 13 sierpnia. Wzywajacy zamierza kupi¢ akcje wytgcznie, jezeli
ztozone zostang zapisy na co najmniej 25.759.260 akcji (odpowiadajgce 30% gtosow na W ZA).

e KCI - Grzegorz Hajdarowicz wraz z podmiotami zaleznymi ogtosit wezwanie do sprzedazy 124.267.824 akcji spotki
(7,09% gtosow na WZA), oferowana cena 0,03 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 31 lipca do 14 sierpnia.

o Paged - Mespila Investments Limited oglosito wezwanie na 14.989 akcji spotki (0,1% gtosow na WZA),
oferowana cena 55,46 PLN za udzial. Zapisy potrwaja od 21 sierpnia do 3 wrzesnia.

e Pamapol — Amerykanka Struktura (kontrolowana przez Pawta oraz Mariusza Szataniak) ogtosit wezwanie do
sprzedazy 6.642.200 akcji (21,13% gtoséw na WZA), oferowana cena 1,15 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 17
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sierpnia do 18 wrzesnia. Wzywajgcy zamierza osiggnac¢ 100% gtoséw na WZA i nie planuje na obecng chwile
wycofywac¢ spotki z obrotu na GPW.

o« Polcolorit — Barbara Urbaniak-Marconi ogtosita wezwanie do sprzedazy 4,27 min akcji spotki (20,2% gtosoéw na
WZA), oferowana cena 0,75 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 27 lipca do 1 wrze$nia. Wzywajgcy ma zamiar
wycofac spotke z GPW.

e TVN - Southbank Media ogtosit wezwanie do sprzedazy 160.952.702 akcji spotki (45,63% kapitatu akcyjnego),
oferowana cena 20 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 24 lipca do 24 sierpnia. Wzywajgcy ma zamiar wycofaé
spotke z GPW.
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Ofe_rtaBpuinczna Certyfikatow Inwestycyjnych PZU FIZ Akord
seria

Informujemy, ze od 20 lipca do 5 sierpnia 2015 r. Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. przyjmuje od
inwestoréow zapisy w ramach oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych PZU FIZ Akord seria B. Cena
emisyjna wynosi 99,83 PLN.

Prospekt emisyjny jest dostepny na stronie DMBH http://www.dmbh.pl.

Miejsce przyjmowania zapiséw od inwestoréow indywidualnych:

w Punkcie Obstugi Klientow DMBH w Warszawie przy ul.
Senatorskiej 16

punktach przyjmowania zlecen zlokalizowanych w wybranych
oddziatach Citi Handlowy

Bezposrednio:

Telefonicznie: w Telecentrum DMBH

o Dodatkowych informacji udzielg Panstwu nasi pracownicy w dni robocze w godzinach 08:00 — 18:00 pod numerem
telefonu +48 22 690 11 11, a takze osobiscie i telefonicznie w punktach przyjmujacych zapisy w godzinach ich

pracy.



http://www.dmbh.pl/
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Wskazniki Spotek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 51.71 6.4 10.3 12.8 0.7 0.7 0.7 3.2 4.0 4.2
BUDIMEX 187.00 28.6 26.5 19.3 9.5 9.4 8.3 13.9 14.5 11.0
ELECTRICA 12.65 17.1 14.5 12.7 0.8 0.7 0.7 5.4 4.0 4.0
ENEA 14.61 7.1 8.5 9.2 0.5 0.5 0.5 4.0 5.7 6.4
ENERGA 20.49 8.6 9.1 11.6 1.0 1.0 0.9 54 5.8 6.5
EUROCASH 43.08 33.3 33.6 231 6.0 5.6 4.7 15.9 16.1 12.9
FARMACOL 51.12 13.3 11.8 11.3 1.0 1.0 0.9 7.3 6.9 5.8
GRUPA AZOTY 84.43 36.1 17.6 19.2 1.5 13 13 12.2 8.4 8.5
INTERCARS 246.85 19.8 175 15.6 3.3 2.8 2.4 14.7 13.7 12.3
JSW 11.69 -2.6 -1.8 -5.5 0.2 0.2 0.2 3.6 5.1 2.8
KETY 303.50 15.9 15.2 14.5 2.4 2.2 21 10.0 9.6 9.1
KGHM 94.44 9.1 6.6 6.0 0.8 0.7 0.7 34 29 2.6
LPP 7734.35 29.2 36.8 24.6 8.6 7.7 6.2 18.0 20.0 14.2
NEUCA 297.80 23.9 15.4 13.4 2.9 25 2.2 14.4 10.0 8.7
CcccC 186.5 16.9 31.9 23.9 7.5 6.7 5.7 25.0 20.0 159
ORANGE POL SKA 8.12 19.9 331 39.7 0.9 0.9 0.9 3.7 4.3 4.8
ORBIS 61.00 315 21.6 20.1 14 14 14 12.2 9.1 9.3
PELION 70.25 18.6 14.3 14.0 1.3 1.2 12 8.2 9.7 9.3
PGE 17.65 9.1 9.5 10.1 0.7 0.7 0.7 4.8 5.6 6.1
PGNIG 6.39 13.4 11.7 13.9 1.2 1.2 11 6.9 5.7 6.1
PKP CARGO 79.96 13.7 10.7 7.6 1.1 1.0 0.9 7.6 3.7 4.1
PKN 75.8 42.5 7.2 11.0 1.7 1.4 13 -15.3 55 6.9
LOTOS 31.15 -2.3 11.6 11.4 0.5 0.6 0.6 -10.4 6.5 7.5
TAURON 3.82 5.7 6.3 9.1 0.4 0.4 0.3 4.3 4.9 5.7
ZE PAK 19.31 12.0 22.0 8.8 0.3 0.3 0.3 5.0 6.2 5.7
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz WK ROE

Spotka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 015 2016
BANK MILLENNIUM 6.08 11.3 13.1 11.4 13 1.2 1.1 12% 9% 10%
m BANK 3745 12.3 14.4 12.7 1.4 1.3 1.2 12% 11% 10%
BZ WBK 299.2 15.1 14.2 14.1 1.8 15 14 13% 14% 10%
ING BSK 127.50 15.9 15.8 14.9 1.6 1.6 15 11% 10% 11%
ALIOR BANK 84.77 18.0 17.5 12.3 2.0 1.7 1.5 12% 11% 14%
PEKAO 162.2 15.7 17.6 15.6 1.8 1.8 18 11% 10% 11%
PKO BP 29.7 11.4 14.4 12.1 1.3 1.2 11 12% 9% 11%
GETIN NOBLE BANK 1.16 8.5 10.0 111 0.6 0.6 0.5 % 6% 5%
GETIN HOLDING 1.6 57 6.9 4.6 0.5 0.5 0.4 10% 7% 10%
PZU 426.90 12.7 14.4 14.8 2.8 2.8 2.9 23% 20% 19%
GPW 47.80 17.9 18.0 15.6 2.9 2.8 2.7 17% 16% 18%
OPEN FINANCE 5.55 10.2 14.5 10.8 0.7 0.6 0.6 % 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskie;j.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH
dlatego tez moga mie¢ charakter niepetny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytgcznie dla wtasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktérej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla oséb posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac¢ lub zbywac papiery warto$ciowe spétek wchodzacych w sktad klas aktywow
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktérych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH mogg piastowaé stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrédta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwos¢ zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtdrzone w przysziosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalno$cig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Re jestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




