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Informacje ze Spoétek

e Comp - Spodtka wyemituje obligacje o wartosci do 50 min PLN (oprocentowanie
Rafat Materka

WIBOR6M+230p.b.) z terminem wykupu w czerwcu 2018, w czerwcu 2019 oraz
w czerwcu 2020.

Cyfrowy Polsat — Cyfrowy Polsat podpisat umowe ramowg z EBOIR, na mocy
ktérej zobowigzat sie do dziatania zgodnie z wymogami dziatalnosci
stosowanymi przez EBOIR (bank rozwaza nabycie obligacji wyemitowanych
przez Spoétke).

Analityk

Maciej Katowski

Analityk

Delko — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,25 PLN na akcje b 1M YTD
(stopa dywidendy 3,2%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 7 lipca, dzien xgzo 55’28? 1;02 2(7)02 ii;‘:
wyptaty dywidendy 28 lipca. mWIG40 3688  -1.7% -4.2% 59%
SWIG80 12,869  -14% -65% 6.3%

Fasing — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,8 PLN na akcje
(stopa dywidendy 4,4%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 28 wrzesnia,
dzien Wyp’raty dyWIdendy 14 paidziernika. MSCI 130.9 27% -35% 12.2%
Globe Trade Centre — Spétka podpisata umowe z EBOIR dotyczacy i:é 21,223 :2:222 :Z:ggﬁ fgjjjj
restrukturyzacji istniejgcego zadtuzenia zwigzanego z dwoma centrami ISE 81,756  -2.1% -15% -4.6%
handlowymi zlokalizowanymi w Rumunii,
GPW Vindexus — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,1 PLN Dain 17566 23? 2;“;' g?
, -2.0% -23% -1.3%
na akcje (stopa dywidendy 2,3%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 7 lipca, S&P500 2058  -21% -2.4% -0.1%
dzien wyptaty dywidendy 15 lipca. NASDAQ 4958  -24% -22% 4.7%
DAX 11,083  -3.6% -2.9% 13.0%
Megaron — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,58 PLN na FTSE100 6,620  -2.0% -52% 0.8%
CAC40 4870  -37% -2.8% 14.0%

akcje (w tym 0,46 PLN na akcje dywidendy zaliczkowej wyptaconej w styczniu,
stopa dywidendy 3,2%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 7 lipca, dzien
wyptaty dywidendy 21 lipca.

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

WIBORO/N  1.58% USDPLN 3.7326 -0.3%

Mirbud — Spétka nabyta prawie 100% udziatéw w Expo Arena w Ostrodzie WIBORIM  1.66% EURPLN 4.1939 0.4%
. 0 WIBOR1Y  1.82% CHFPLN 4.0357 0.6%

(centrum targowo-konferencyjne) za 8,5 min PLN plus 50% skumulowanych StopaREPO  1.50% EURUSD 11236 0.6%

wynikéw netto za lata 2014-2018.

Pragma Inkaso — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 1 PLN
na akcje (stopa dywidendy 6,9%), dzienh ustalenia prawa do dywidendy 14
lipca, dzieh wyptaty dywidendy 5 pazdziernika.

Robyg — Spoétka wyemitowata obligacje o warto$ci 60 min PLN z terminem
wykupu w czerwcu 2019.

Silvano Fashion Group — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci
0,1 EUR na akcje (0,42 PLN na akcje, stopa dywidendy 7,7%), dzien ustalenia
prawa do dywidendy 13 lipca, dzien wyptaty dywidendy 15 lipca.

Biuro Analiz DMBH
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e PZzU, Alior Bank, PKO BP — Andrzej Jakubiak, przewodniczacy KNF cytowany przez PAP powiedziat, ze PKO BP
potrzebuje wiecej niz kilku miesigcy by moc uczestniczy¢ w pomysle re-polonizacji sektora bankowego, w zwigzku z
fuzjg z Nordea BP. Spotka, ktéra moze zajgé sie re-polonizacjg sektora bankowego jest PZU. Pan Jakubiak uwaza,
ze inwestycje w banki realizowane przez PZU, powinny by¢ rozpatrywane, jako inwestycje, co najmniej
dziesigcioletnie.

o PZU, PGE, PKO BP — Andrzej Czerwinski, Minister Skarbu Panstwa cytowany przez Reuters poinformowat, ze
Skarb Panstwa moze sprzedaé czes¢ udziatow w PZU, PGE i PKO BP do konca kadencji rzadu by zasili¢
pozyskanymi ze sprzedazy srodkami Polskie Inwestycje Rozwojowe.

e Sektor bankowy — Andrzej Jakubiak, przewodniczacy KNF cytowany przez PAP powiedziat, ze KNF
najprawdopodobniej zaprosi kolejne banki komercyjne do przejmowania SKOKéw w ramach restrukturyzacji tego
sektora. Przewodniczacy ocenia, ze bedzie konieczno$¢ ponownego siegniecia po srodki zgromadzone w BFG, w
tym niewykluczone jest wyptacenia depozytéw gwarantowanych.

o TelForceOne — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,1 PLN na akcje (stopa dywidendy 2,6%),
dzien ustalenia prawa do dywidendy 25 wrzes$nia, dzieh wyptaty dywidendy 7 pazdziernika.

o ZE PAK - ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 1,2 PLN na akcje (stopa dywidendy 5,5%), dzien
ustalenia prawa do dywidendy 28 wrzes$nia, dzien wyptaty dywidendy 14 pazdziernika.

Transakcje
o Kompap — BZGraf nabyt 2 tys. akcji po 7.8-7.85 PLN za udziat. OZGraf nabyt 2.310 akcji po 7.85-7.89 PLN za
udziat.

Kalendarium Spétek

e Advadis — ZWZA.

e Alterco — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok 2014 oraz kontynuowania dziatalnos$ci spotki.
e Apator — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,5 na akcje).

e Asseco South Eastern Europe — Dzienh przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,4 na akcje).
e Atrem — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,08 na akcje).

e Boryszew — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (PLN 0,1 na akcje).

o Calatrava Capital — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014.

o Ciech — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.

o Comp — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

o Cube.ITG — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczania zysku za 2014 rok.

o Cyfrowe Centrum Serwisowe — Wyptata dywidendy (PLN 0,13 na akcje).

o Czerwona Torebka — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2014 roku.

o Dekpol — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2014.
o DTP — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,1 na akcje).
o Elektrotim — Wyptata dywidendy (PLN 0,6 na akcje).

e Elzab — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.
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e Enea - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujgcy okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 .

e ES-System — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,35 na akcje).
e Eurohold Bulgaria — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku.

o Eurotel — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (PLN 1 na akcje).

e Ferrum — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty netto za 2014 r.

o Fota—ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2014 rok.

e Grajewo — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym trwajgcym od 01.01.2014 do
31.12.2014.

e Gremi Media — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2014 oraz podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i I.

e GTC - NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji z prawem poboru nowych akcji
zwyklych na okaziciela, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 10 wrzesnia 2015 jako dnia prawa
poboru, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji
nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz zmiany statutu.

e |Al — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (PLN 0,1 na akcje).

e Idea Bank — NWZA w sprawie zatwierdzenia Czwartego Programu Emisji Obligacji, powotania Niezaleznych
Cztonkéw Rady Nadzorczej, zmiany uchwaty nr 9 NWZ z 12 lipca 2014 w sprawie ustalenia zasad wynagradzania
cztonkéw rady nadzorczej, zmian statutu oraz stanowiska akcjonariuszy ldea Bank S.A. w przedmiocie Zasad tadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych uchwalonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

o IDM SA - ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014 oraz dalszego istnienia spotki.
e Impel — Dzieh przyznania prawa do dywidendy (PLN 1.5 na akcje).

e Indata Software — Zakonczenie budowania ksiegi popytu na akcje serii H.

e IndygoTech Minerals — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2014.

e Inter Cars — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,71 na akcje).

e Ipopema Securities — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2014.

e Kino Polska TV — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 1 na akcje).

o Konsorcjum Stali — EGM on the appointment of the supervisory board members.

o Kruk — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (PLN 1.5 na akcje).

e Macrologic — EGM on the shares buyback.

o Medicalgorithmics — NWZA w sprawie okreslenia skfadu liczbowego rady nadzorczej, powotania nowych cztonkéw
rady nadzorczej, okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej, powotania petnomocnika
Walnego Zgromadzenia do podpisywania, realizacji i dokonywania zmian umoéw z cztonkami rady nadzorczej.

e Mercator Medical — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (PLN 0,25 na akcje).
e MFO — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,3 na akcje).
e Mineral — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (PLN 0,09 na akcje).

e MNI-ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2014, przeznaczenia kapitatu zapasowego na
wyptate dywidendy, wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2014 oraz ustalenia przedmiotu dywidendy.

e Modecom — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (PLN 0,33 na akcje).

e North Coast — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.
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e Novita — Ostatni dzien obrotu z prawem do dywidendy (PLN 0,60 na akcje).
o Paged — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2014 r.

e PHN - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty
dywidendy.

o Plaza Centers — ZWZA.

e Polnord — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok 2014, wyrazenia zgody na zawarcie umow o
zarzgdzanie spotkami zaleznymi w rozumieniu art. 7 kodeksu spotek handlowych oraz potgczenia Polnord SA z
siedzibg w Gdyni ("Spotka Przejmujgca") ze spotkami Polnord Marketing Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdynii 10 H Sp. z
0.0. z siedzibg w Gdyni ("Spotki Przejmowane").

e Pozbud - Pierwszy dzien obrotu 1.447.950 akcji serii G.

e Prochem - Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,35 na akcje).

e Préchnik — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014.

e Projprzem — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,6 na akcje).

e PZ Cormay — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty z lat ubiegtych oraz pokrycia straty za 2014 rok.

e PZU - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz podziatu
(splitu) akcji i zmiany statutu.

e Rafamet — Wyptata dywidendy (PLN 0,1 na akcje).

e Regnon — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014 oraz dalszego istnienia spotki.
e Sco-Pak — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e Seko — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (0,32 PLN na akcje).

e Selena FM — Wyptata dywidendy (PLN 0,28 na akcje).

o Selvita — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e Skyline Investments — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2014.

e Sobieski — WZA.

o Stalprodukt — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2014 r.

o Starhedge — ZWZA w sprawie m.in. sposobu pokrycia straty za rok 2014.

e Synthos — Ostatni dzieh obrotu z prawem do dywidendy (0,25 PLN na akcje).

e Triton Development — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2014 rok.

e Unima - ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym 2014.
e Votum — Wyptata dywidendy (PLN 0,67 na akcje).

e Wasko — Dzien przyznania prawa do dywidendy (PLN 0,04 na akcje).

e Wodkan — NWZA w sprawie zmian w statucie i przyjecia tekstu jednolitego.

e Yawal — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2014.

e Zastal — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2014 rok oraz emisji warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych do objecia akcji VI Emisji z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Kalendarium Makro

e BIEC — Wskaznik rynku pracy w czerwcu (81,9 w maju).
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NBP — Saldo rachunku biezgcego w | kw. "15 roku.

Wezwania

Bioton — NovoTek Pharmaceuticals ogtosito wezwanie na 28.335.186 (33% gtoséw na WZA), oferowana cena 7
PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 16 lipca do 7 sierpnia. Wzywajgcy zamierza kupic¢ akcje wytgcznie, jezeli ztozone
zostang zapisy na co najmniej 25.759.260 akcji (odpowiadajgce 30% gtoséw na WZA).

Echo Investment — Lisala ogtosita wezwanie do sprzedazy 100.897.904 akcji (24,45% gtoséw na WZA), oferowana
cena 6,75 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 14 do 29 lipca. Wzywajgcy zamierza osiagna¢ tgcznie prég 66%
gtosow na WZA.

FAM — Fundusze Fulcrum FIZ, Falcon FIZ oraz Napoleon FIZ ogtosity wezwanie do sprzedazy 14.736.346 akcji
(46,22% gtosow na WZA), oferowana cena 0,6 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 2 do 15 lipca. Wzywajgcy
zamierzajg osiggngc¢ tgcznie prég 66% gtosow na WZA.

Global City Holdings — Global City Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 20.769.368 swoich akcji (42,5%
gtoséw na WZA), oferowana cena 47,7 PLN za udziat (pomniejszana o podatek u zrédta w wysokosci 5,97 PLN na
akcje). Zapisy potrwajg od 29 czerwca do 22 lipca.

Octava — Beresford (nalezy do Grupy Kapitatowej Elliott International) ogtosit wezwanie do sprzedazy 72,01% akcji
spotki, oferowana cena 1,1 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 8 lipca 2015. Wzywajgcy zamierza
osiggna¢ 100% akcji spotki i moze zdecydowacé o wycofaniu jej akcji z obrotu.

PKM Duda — Cedrob ogtosit wezwanie do sprzedazy 9.176.857 akcji (33,01% kapitatu), oferowana cena 7,4 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 10 czerwca do 7 lipca. Wzywajgcy zamierza osiggng¢ prog 66% gtosow na WZA.

W Investments — PJW Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 2.324 akcji spotki (0,1% kapitatu), oferowana cena
6,75 PLN za udziat, zapisy potrwajg od 18 czerwca do 1 lipca. Wzywajgcy zamierza osiagng¢ prog 66% gtoséw na
WZA.




Biuletyn dzienny
30 czerwca 2015

Wskazniki Spotek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 54 6.7 10.8 134 0.7 0.7 0.7 33 4.2 4.4
BUDIMEX 162.00 24.8 23.0 16.7 8.2 8.2 7.2 11.3 11.9 9.1
ELECTRICA 12.4 16.8 14.2 12.5 0.7 0.7 0.7 5.3 3.9 3.9
ENEA 15.78 8.0 10.2 13.2 0.6 0.6 0.5 4.7 6.1 7.5
ENERGA 22.2 9.0 9.0 12.8 1.1 1.0 1.0 5.7 5.8 6.8
EUROCASH 36.61 28.3 28.6 19.7 5.1 4.7 4.0 13.8 14.0 111
FARMACOL 53.00 13.8 12.3 11.7 11 1.0 0.9 7.7 7.2 6.2
GRUPA AZOTY 81.37 34.8 16.9 18.5 1.4 13 1.2 11.8 8.1 8.2
INTERCARS 226 18.2 16.0 14.3 3.0 2.6 2.2 13.6 12.7 114
JSW 11.76 -2.6 -1.8 -5.6 0.2 0.2 0.2 3.6 5.1 2.8
KETY 299.00 15.6 15.0 14.2 2.3 2.2 2.0 9.7 9.3 8.8
KGHM 107.45 10.3 7.6 6.9 0.9 0.8 0.8 39 34 3.1
LPP 6549.1 24.7 311 20.9 7.3 6.5 5.3 15.3 17.0 12.1
NEUCA 281.90 22.6 14.6 12.7 2.8 2.4 2.0 14.0 9.8 8.5
CcccC 175.9 16.0 30.1 22.6 7.1 6.3 54 23.7 18.9 15.1
ORANGE POL SKA 8.25 20.2 33.6 40.4 0.9 0.9 0.9 3.7 4.4 4.8
ORBIS 53.50 28.3 26.2 24.0 1.3 1.3 1.3 10.3 9.6 9.0
PELION 69.00 18.3 14.1 13.7 1.3 1.2 11 8.2 9.6 9.2
PGE 18.07 9.1 10.1 10.2 0.7 0.7 0.7 4.8 5.7 6.1
PGNIG 6.43 13.4 11.8 14.0 1.3 1.2 11 6.9 5.8 6.2
PKP CARGO 83 14.2 111 7.8 1.1 1.0 0.9 7.9 3.9 4.3
PKN 72 40.3 6.9 10.5 1.6 1.4 13 -14.7 5.3 6.6
LOTOS 29.6 -12.5 12.5 10.2 0.6 0.5 0.5 37.4 7.4 6.6
TAURON 4.38 6.5 7.7 11.0 0.4 0.4 0.4 4.6 5.2 6.1
ZE PAK 22.02 7.0 10.3 4.5 0.3 0.3 0.3 4.3 5.2 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz WK ROE

Spotka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 015 2016
BANK MILLENNIUM 6.55 12.2 14.1 12.3 1.4 13 12 12% 9% 10%
m BANK 410.15 13.4 15.8 13.9 1.6 1.4 1.3 12% 11% 10%
BZ WBK 332 16.7 15.7 15.6 2.0 1.7 1.6 13% 14% 11%
ING BSK 127.05 15.9 15.8 14.8 1.6 1.6 15 11% 10% 11%
ALIOR BANK 89.00 18.9 18.4 12.9 2.1 1.8 1.6 12% 11% 14%
PEKAO 177.4 17.1 19.2 17.0 1.9 2.0 1.9 11% 10% 11%
PKO BP 30.75 11.8 14.9 12.5 14 1.3 1.2 12% 9% 11%
GETIN NOBLE BANK 1.35 9.9 11.7 12.9 0.7 0.7 0.6 % 6% 5%
GETIN HOLDING 1.67 6.0 7.2 4.8 0.5 0.5 0.5 10% 7% 10%
PZU 430.55 12.8 14.5 14.9 2.8 2.8 2.9 23% 20% 19%
GPW 47.47 17.8 17.8 15.5 2.8 2.8 2.7 17% 16% 18%
OPEN FINANCE 5.3 9.7 13.9 10.3 0.6 0.6 0.6 7% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzgdzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalnosci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH
dlatego tez moga mie¢ charakter niepeiny oraz skondensowany w stosunku do materiatéw zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezgcej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywac inne czynnosci w zakresie dziatalno$ci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrzega sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego Zrodta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujgc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzigé
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskéw, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest ofertg ani zacheta do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.



Biuletyn dzienny
30 czerwca 2015

Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informacji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




