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Informacje ze Spoétek

e Bank Handlowy — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysoko$ci 7,43
PLN na akcje (stopa dywidendy 7,5%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 6
lipca, dzien wyptaty dywidendy 24 lipca.

Rafat Materka
Analityk

e Betacom - Zarzad rekomenduje dywidende w wysokosci 0,75 PLN na akcje

Maciej Katowski
(stopa dywidendy 6,4%).

Analityk
e EuCO - ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 2,68 PLN na akcje
(stopa dywidendy 4,8%), dzien ustalenia prawa do dywidendy 21 sierpnia,

dzien wyptaty dywidendy 4 wrzesnia. b 1M YTD
WIG 54,04  2.0% -4.8% 5.2%
o Kredyt Inkaso — Przedstawiciele spotki cytowani przez PAP poinformowali, ze WIG20 2,350 2.2% -6.6% 15%
Kredyt Inkaso chce zainwestowaé w tym roku obrotowym min. 150 min PLN w miG40 3771 24% 3.1%  83%
o o ) SWIG80 13,137 0.2% -47% 8.5%

zakup portfeli wierzytelnosci (104 min PLN zostato zainwestowane w roku
2014/2015) i skupi sie na rynku rumunskim (z silng podazg portfeli RYNKI Ws°“°°E —
hipotecznych). Spétka oczekuje 831 min PLN przychoddéw z portfeli MSCl 1338 23% -3.4% 14.6%
wierzytelnosci w najblizszych siedmiu latach. Spotka wejdzie na rynek w BUX 21,775 14% -1.9% 30.9%
" . iy I~ . RTS 979 12% -6.9% 23.8%
Chorwaciji. Zwiekszona obecno$¢ w regionie pozwoli Kredyt Inkaso na SE 83,426 19% -28% -2.7%

wspotprace przy transakcjach z duzymi funduszami.

e Livechat Software — Zarzad rekomenduje dywidende w wysokos$ci 0,71 PLN iD 1M  YTD
na akcje (stopa dywidendy 2,4%), proponowany, dzien ustalenia prawa do DJIA 18120  0.6% -0.6% 17%
) ) o i ) . S&P500 2,123 0.6% -02% 3.1%
dywidendy 29 lipca, dzien wyptaty dywidendy 13 sierpnia. NASDAQ 5154  07% 13% 8.8%
. . . . Lo L DAX 11,461 38% -3.0% 16.9%
Millennium — Bank wyemitowat trzyletnie obligacje o wartosci 300 min PLN FTSE100 6.826 1 7% 2.9%  4.0%
(zmienne oprocentowanie Wibor 6M + marza). Emisja byfa skierowana do CAC40 4,999 3.8% -2.8% 17.0%

inwestorow instytucjonalnych.

PKN Orlen — Jacek Krawiec (Prezes Zarzadu) cytowany przez PAP oraz

RYNEK PIENIEZNY | WALUTOWY

S _ . _ WIBORO/N  1.62% USDPLN 3.6750 -0.2%
.Dziennik Gazete Prawng”: 1. PKN Orlen korzysta z wysokich marz, ale nie WIBOR 1M 1.66% EURPLN 4.1678 -0.3%
nalezy zapomniec, ze sytuacja na europejskim rynku rafineryjnym pozostaje WIBOR1Y  1.82% CHFPLN 3.9876 -0.7%

StopaREPO  1.50% EURUSD 1.1341 -0.1%

strukturalnie trudna; 2. Spotka obecnie notuje bardzo dobre wyniki w
Niemczech, litewska rafineria przynosi zyski dzieki sprzyjajgcym warunkom
makro; 3. Spotka planuje wprowadzi¢ oferte e-commerce na swoich stacjach.;
4. Orlen bytby zainteresowany sprzedazg Anwilu, jezeli znalaziby si¢ inwestor;
5. Spotka moze dokonaé jeszcze jednej akwizycji spotki wydobywczej w
Kanadzie.

PKO BP — Bank moze przenies¢ czes¢ portfela kredytow hipotecznych do
banku hipotecznego na przetomie 2015 i 2016 roku. Wycena portfela 1.000
hipotek oraz ostateczna decyzja w zakresie transferu jest zaplanowana na lll
kw. '15 roku. Pan Koztowski, prezes banku hipotecznego cytowany przez PAP

powiedziat, ze bank podtrzymuje plany pierwszej emisji obligacji
podporzgdkowanych o wartosci 500 min PLN w Il kw. 15 roku.

Biuro Analiz DMBH
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e Sygnity — Sygnity prawdopodobnie otrzyma zaméwienie od PFRON-u na ustuge utrzymania i modyfikacje systemy
SODIR za 55 min PLN. Ponadto spotka podpisata dwa kontrakty z PGNiG na dostawe oprogramowania Oracle.

o Tesgas — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokos$ci 0,1 PLN na akcje (stopa dywidendy 2,9%), dzien
ustalenia prawa do dywidendy 13 lipca, dzien wyptaty dywidendy 30 lipca.

e Work Service — ZWZA zatwierdzito wyptate dywidendy w wysokosci 0,16 PLN na akcje (stopa dywidendy 8,8%),
dzien ustalenia prawa do dywidendy 25 czerwca, dzien wyptaty dywidendy 26 listopada.

Transakcje

e Kompap —BZGraf nabyt 2.000 akcji po 7,6 PLN za udziat.

e AB Agrowill — Cztonek Zarzgdu nabyt 2,7 min akcji po 0.22 EUR za udziat.
e Synektik — Norges Bank zmniejszyt swoj udziat z 5,24% do 4,98%.

e Torpol — Altus TFI zmniejszyto swoj udziat z 5,12% do 3,91%.

o Warimpex— Cztonek Zarzgdu nabyt 8 tys. akcji po 0.85 EUR za udziat.

Kalendarium Spétek

e ABC Data — Dzien przyznania prawa do dywidendy (0,36 PLN na akcje).
o Apis — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty.

e Aqua-ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e Arcus — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014.

e Asbis — ZWZA w sprawie m.in. dywidendy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz upowaznienia dla Rady
Dyrektoréw do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych.

e Astro — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

o Atende — Wyptata dywidendy (0,15 PLN na akcje).

e Baltona — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.

e Capital Park — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty wykazanej w roku obrotowym 2014.

e Centrum Nowoczesnych Technologii — Pierwszy dzien obrotu bez dywidendy (0,45 PLN na akcje).
e Chemoservis-Dwory — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za 2014 rok.

e Delko — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014 oraz uzycia kapitatu zapasowego na pokrycie
straty z 2012 roku.

o Duon — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2014 oraz ustalenia dnia dywidendy oraz
terminu jej wyptaty.

o eCard — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2014.
o e-Kancelaria — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty oraz dalszego istnienia spoétki.

o Elektromont — ZWZA w sprawie m.in. podziatu czystego zysku osiggnietego w okresie od 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku, ustalenia dnia prawa do dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

o Epigon — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.
o Fiten — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2014.

o Hotblok — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok 2014 oraz dalszego istnienia spofki.
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e |Al - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2014 rok oraz niepodzielonego wyniku finansowego z roku 2013,
wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii B oraz na ich wprowadzenie na NC.

e Infra — Debiut spotki na rynku NC.
e Internity — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za 2014 rok i wyptaty dywidendy.
o« Kino Polska TV — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok 2014 i lata ubiegte.

o Kofola—ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w 2014, umorzenia akcji wiasnych na podstawie
Programu Odkupu, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z Programem Odkupu akcji wtasnych, zmiany statutu
oraz upowaznienia do nabywania przez spotke akcji wtasnych.

e Kogeneracja — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za 2014 rok.

o Krka — Dzien przyznania prawa do dywidendy (2,2 EUR na akcje).

e Kruk — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku netto za 2014 r.

e Logzact — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

e MBF Group — ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2014.
o Orange — Ostatni dzien obrotu z dywidenda (0,5 PLN na akcje).

e Polmed - Ostatni dzien obrotu z dywidendg (0,06 PLN na akcje).

e Prime Minerals — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy kohnczacy sie 31 grudnia 2014 roku oraz
dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii F do obrotu.

o Read-Gene - ZWZA.

e Rotopino.pl — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za 2014 rok.

e Sakana - ZWZA w sprawie m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2014.

o Stopklatka.pl — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014 oraz dalszego istnienia spofki.

e Suntech — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku.

e Surfland — ZWZA w sprawie m.in. przeznaczenia zysku za rok 2014.

e Techmadex — ZWZA w sprawie m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2014.
o Tell - ZWZA w sprawie m.in. podziatu zysku.

e Unibep — Dzien przyznania prawa do dywidendy (0,15 PLN na akcje).

o Wirtualna Polska — NWZA w sprawie zmian statutu, przyjecia tekstu jednolitego statutu, ustalenia liczby cztonkéw
rady nadzorczej, odwotania i powotania cztonkéw rady nadzorczej, zatwierdzenia regulaminu rady nadzorczej,
przyjecia regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej.

Makro

e GUS - Koniunktura gospodarcza w budownictwie -2 w czerwcu (oczekiwano -2).

e GUS - Koniunktura gospodarcza w handlu detalicznym +3 w czerwcu (oczekiwano +2).

e GUS - Koniunktura gospodarcza w przemysle +6 w czerwcu (oczekiwano +8).
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Wezwania

e FAM - Fundusze Fulcrum FIZ, Falcon FIZ oraz Napoleon FIZ ogtosity wezwanie do sprzedazy 14.736.346 akcji
(46,22% gtosow na WZA), oferowana cena 0,6 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 2 do 15 lipca. Wzywajgcy
zamierzajg osiggna¢ tacznie prég 66% gtosow na WZA.

e Global City Holdings — Global City Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 20.769.368 swoich akcji (42,5%

gtoséw na WZA), oferowana cena 47,7 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 29 czerwca do 22 lipca.

o Octava — Beresford (nalezy do Grupy Kapitatowej Elliott International) ogtosit wezwanie do sprzedazy 72,01% akcji
spotki, oferowana cena 1,1 PLN za udziat. Zapisy potrwajg od 8 czerwca do 8 lipca 2015. Wzywajacy zamierza
osiggna¢ 100% akcji spotki i moze zdecydowac o wycofaniu jej akcji z obrotu.

e PKM Duda — Cedrob ogtosit wezwanie do sprzedazy 9.176.857 akcji (33,01% kapitatu), oferowana cena 7,4 PLN za
udziat. Zapisy potrwajg od 10 czerwca do 7 lipca. Wzywajgcy zamierza osiggng¢ prog 66% gtosow na WZA.

e W Investments — PJW Holdings ogtosit wezwanie do sprzedazy 2.324 akcji spoétki (0,1% kapitatu), oferowana cena
6,75 PLN za udziat, zapisy potrwajg od 18 czerwca do 1 lipca. Wzywajgcy zamierza osiggng¢ prog 66% gtoséw na
WZA.
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Wskazniki Spotek (1)
Clz C/WK EV/EBITDA

Spétka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016
BOGDANKA 55.75 6.9 111 13.8 0.8 0.7 0.7 34 4.3 4.5
BUDIMEX 168.40 25.7 23.9 17.4 8.6 8.5 7.5 12.0 12.6 9.6
ELECTRICA 12.03 16.3 13.8 12.1 0.7 0.7 0.7 5.2 3.7 3.7
ENEA 16.18 8.2 10.5 13.6 0.6 0.6 0.6 4.8 6.2 7.6
ENERGA 23.7 9.6 9.6 13.7 1.1 1.1 1.0 59 6.0 7.1
EUROCASH 38.32 25.8 19.9 16.5 5.3 4.5 3.8 14.3 12.1 10.6
FARMACOL 54.05 14.1 12.5 11.9 11 1.0 0.9 7.9 7.5 6.4
GRUPA AZOTY 84.6 36.2 17.6 19.2 1.5 13 13 12.2 8.4 8.5
INTERCARS 229.8 18.5 16.3 14.5 3.0 2.6 2.3 13.8 12.9 11.6
JSW 11.49 -2.5 -1.8 -5.4 0.2 0.2 0.2 3.6 5.1 2.8
KETY 303.90 15.9 15.2 14.5 2.4 2.2 21 9.9 9.5 9.0
KGHM 110.30 10.6 7.8 7.0 0.9 0.8 0.8 4.1 3.5 3.2
LPP 6898 26.0 32.8 22.0 7.6 6.8 5.6 16.1 17.9 12.7
NEUCA 280.00 225 14.5 12.6 2.8 2.4 2.0 14.0 9.8 8.4
CcccC 179.85 16.3 30.7 23.1 7.2 6.5 55 24.2 19.3 15.4
ORANGE POL SKA 8.83 21.7 36.0 43.2 0.9 1.0 1.0 3.9 4.6 5.1
ORBIS 54.00 28.6 26.4 24.2 1.3 1.3 1.3 10.4 9.7 9.1
PELION 67.50 17.9 13.8 13.4 1.2 1.2 1.1 8.1 9.5 9.1
PGE 18.73 94 10.4 10.6 0.8 0.8 0.7 4.9 59 6.3
PGNIG 6.95 14.5 12.7 15.1 14 1.3 12 7.4 6.2 6.6
PKP CARGO 85.2 14.6 11.4 8.0 1.1 1.0 0.9 8.1 4.0 4.3
PKN 72.57 40.6 6.9 10.6 1.7 1.4 13 -14.8 5.3 6.7
LOTOS 29.6 -12.5 12.5 10.2 0.6 0.5 0.5 37.4 7.4 6.6
TAURON 4.4 6.5 7.7 11.0 0.4 0.4 0.4 4.6 5.2 6.1
ZE PAK 22.3 7.1 10.4 4.6 0.3 0.3 0.3 4.4 5.2 4.4
Zrédto: DMBH
Wskazniki Spoétek (2)

ciz WK ROE

Spotka Kurs 2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 015 2016
BANK MILLENNIUM 6.81 12.7 14.6 12.8 1.4 13 12 12% 9% 10%
m BANK 439.4 14.4 16.9 14.9 1.7 1.5 1.4 12% 11% 10%
BZ WBK 336 16.9 15.9 15.8 2.0 1.7 1.6 13% 14% 11%
ING BSK 134.30 16.8 16.7 15.7 1.7 1.7 1.6 11% 10% 11%
ALIOR BANK 90.00 19.1 18.6 13.1 2.1 1.8 1.6 12% 11% 14%
PEKAO 175.0 16.9 19.0 16.8 1.9 1.9 1.9 11% 10% 11%
PKO BP 31.82 12.2 15.4 13.0 14 1.3 1.2 12% 9% 11%
GETIN NOBLE BANK 1.48 10.9 12.8 14.2 0.8 0.7 0.7 % 6% 5%
GETIN HOLDING 1.75 6.3 75 51 0.6 0.5 0.5 10% 7% 10%
PZU 433.15 12.9 14.6 15.0 2.8 2.8 2.9 23% 20% 19%
GPW 49.61 18.6 18.6 16.2 3.0 2.9 2.9 17% 16% 18%
OPEN FINANCE 4.95 9.1 13.0 9.6 0.6 0.6 0.5 7% 5% 6%

Zrédto: DMBH
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Informacja Dodatkowa
PRZED PRZYSTAPIENIEM PRZEZ PANSTWA DO LEKTURY BIULETYNU DMBH INFORMUJE, ZE:

Niniejszy biuletyn zostat sporzadzony przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. (zwany dalej DMBH). Sporzadzanie i
udostepnianie biuletynu nie stanowi dziatalno$ci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi i jest wykonywane w ramach dziatalno$ci poza maklerskiej.

Biuletyn zostat przygotowany na podstawie dostepnych i wiarygodnych danych z zastrzezeniem, ze DMBH nie jest uprawniony do
oceny wiarygodnosci lub rzetelnosci danych, na podstawie, ktérych biuletyn zostat sporzadzony. W zwigzku z przyjetymi zasadami
sporzadzania powyzszego materiatu, informacje w nim zawarte podawane sg w formie przetworzonej oraz uproszczonej przez DMBH
dlatego tez moga mie¢ charakter niepeiny oraz skondensowany w stosunku do materiatow zrédtowych.

Informacje zawarte w biuletynie mogg by¢ wykorzystywane wytacznie dla wlasnych potrzeb i nie moga by¢ kopiowane w jakiejkolwiek
formie ani przekazywane osobom trzecim.

Informacje zawarte w biuletynie nie moga by¢ rozpowszechniane na terenie USA ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej takie
rozpowszechnianie bytoby sprzeczne z prawem. Biuletyn nie jest przeznaczony dla os6b posiadajgcych state miejsce zamieszkania w
USA (US citizens).

DMBH informuje, ze w zwigzku z wykonywaniem biezacej dziatalno$ci operacyjnej moze dziata¢ jako dealer / animator / organizator
spotki na rynku gietdowym lub pozagietdowym, nabywac lub zbywaé papiery wartosciowe spotek wchodzacych w skfad klas aktywéw
wymienianych w wydawanych przez siebie materiatach oraz wykonywaé inne czynnos$ci w zakresie dziatalnosci maklerskiej w stosunku
do tych spétek. Powyzsze zastrzezenie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, w stosunku, do ktéorych DMBH jest w jakimkolwiek
stosunku zalezno$ci a pracownicy tych podmiotow tgcznie z DMBH moga piastowac stanowiska kierownicze lub inne majgce wptyw na
dziatalnos¢ spotek wechodzacych w sktad klas aktywow ujetych w materiatach.

Opinie oraz wnioski zawarte w niniejszym biuletynie wazne sg na dzien jego ukazania sie, a DMBH zastrze ga sobie prawo ich zmiany
bez uprzedzenia.

Informacje podane w biuletynie DMBH nie uwzgledniajg polityki inwestycyjnej, pozycji finansowej ani potrzeb specyficznego odbiorcy,
dlatego tez moga nie odpowiada¢, w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych wszystkim inwestorom korzystajgcym z
materiatbw DMBH. Biuletyn DMBH nie powinien stanowi¢ jedynego zrddta podjecia decyzji inwestycyjnej przez inwestora.

Inwestor podejmujagc decyzje o zakupie lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych powinien wzig¢
pod uwage fakt wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci mozliwo$é zmiany ceny
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tej decyzji wbrew oczekiwaniom inwestora i w zwigzku z tym nie uzyskania
zatozonych przez inwestora zyskow, a nawet utraty zainwestowanego kapitatu.

O ile nie jest to wyraznie okreslone w tresci prospektu emisyjnego, warunkéw emisji lub innego dokumentu informacyjnego,
instrumenty finansowe nabyte przez Klienta za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sg gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A ani zaden z podmiotéw z grupy Citi jak réwniez nie sa
gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw
wzgledem Klienta.

Inwestor powinien dazyé do dywersyfikacji polegajgcej na odpowiednim zréznicowaniu portfela instrumentéw finansowych celem
zmniejszenia globalnego poziomu ryzyka.

Niniejszy materiat zostat wydany jedynie w celach informacyjnych i nie jest oferta ani zachetg do dokonywania transakcji kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych,. Biuletyn nie stanowi analizy inwestycyjnej, analizy
finansowej ani innej rekomendacji o charakterze ogdélnym dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Biuletyn nie jest sporzadzany w ramach
ustugi doradztwa inwestycyjnego i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Biuletyn nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.

Inwestor ponosi odpowiedzialno$¢ za wyniki decyzji inwestycyjnych podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym materiale.
Wyniki inwestycyjne osiagniete przez inwestora w przeszitosci z wykorzystaniem materiatéw przygotowywanych przez DMBH nie moga
stanowi¢ gwarancji ani podstawy twierdzenia, ze zostang powtorzone w przysztosci.
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Autor niniejszego opracowania zaswiadcza, ze informacje w nim przedstawione doktadnie odzwierciedlajg jego wtasne opinie, oraz ze
nie otrzymat zadnego wynagrodzenia od emitentéw, bezposrednio lub posrednio, za wystawienie tych informaciji.

Niniejszy materiat odzwierciedla opinie i wiedze jego autoréw na dzien sporzadzenia materiatu.
Dodatkowych informacji udziela Biuro Analiz DMBH.

Nadzér nad dziatalnoscig DMBH sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej 16, zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorc éw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000002963, NIP: 526-10-05-097, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 70 950 000,00 ziotych;
kapitat zostat w petni optacony.




